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Abstract  

Considering the unique economic circumstances in Iran, the exchange rate is 

a crucial determinant of the Iranian economic state. Over the past three 

decades, the exchange rate has exhibited significant fluctuations. Given that, 

previous studies investigating the impact of these fluctuations on the trade 

balance have primarily focused on overall sectors or international 

comparisons, In contrast, this study concentrates on specific sectors 

including agriculture, industry and mining, oil and gas, and services. The 

primary aim of this research is to analyze the asymmetric effects of the real 

exchange rate on the trade balance in all four sectors, as well as the overall 

trade balance of Iran. 

To achieve this objective, this study utilizes linear and non-linear 

autoregressive distributed lag methods (ARDL and NARDL methods) to 

examine the short-term and long-term effects of the real exchange rate on 

these trade balances. The linear ARDL model is employed to explore 

symmetric effects, while the non-linear ARDL (NARDL) model is used to 

evaluate asymmetric effects. 

The NARDL estimation model indicates that the exchange rate is only 

significant in the short term and long term in the agriculture sector. This 

suggests that the real exchange rate has an impact on the trade balance of the 

agricultural sector. Additionally, the real exchange rate shows a significant 

non-linear relationship with almost all sectors in the short and long term. The 

results demonstrate a positive and significant relationship between an 

increase in the effective exchange rate and the trade balance in both the short 

and long term. Moreover, the trade balance reacts more to positive shocks in 

the effective exchange rate than negative shocks. 
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Introduction 

Due to the unique economic conditions in Iran, the exchange rate is a crucial 

variable. Over the past thirty years, the exchange rate has experienced 

significant fluctuations. Various studies have investigated the impact of 

these fluctuations on the trade balance. Still, most of them have focused on 

specific sectors within Iran or the international trade between countries. This 

study examines the asymmetric effect of the real exchange rate on the trade 

balance in four key sectors of the Iranian economy: agriculture, industry and 

mining, services, and oil and gas. Furthermore, the study aims to analyze the 

overall trade balance of all four sectors combined. 

Methodology 

The study employs both linear and non-linear autoregressive distributed lag 

(ARDL and NARDL) models to investigate the short-term and long-term 

effects of the real exchange rate on the trade balances of the sectors above. 

The linear ARDL model is used to analyze symmetric effects, while the non-

linear ARDL (NARDL) model is utilized to examine asymmetric effects. By 

using the NARDL models, the study allows for exploring asymmetric 

effects. The analysis is based on annual data from 1995 to 2020, enabling the 

examination of the asymmetric relationship between the exchange rate and 

trade balance. 

The long-term linear model used in this study is represented by Equation 1: 

𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡= c1 + c2LnYt + c3LnYWt + c4LnCORt + c5LnRERt + εt                             (1) 

Where TB is the dependent variable, and RER represents the Real Exchange 

Rate. Y, YW, and COR denote Real Domestic Income, Real World Income, 

and their logarithmic transformations. The remaining variables are 

independent. 

The short-term linear error correction model is given by Equation 2: 

Δ𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡= α0 + ∑ 𝛼1′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−𝑖
𝑛1
𝑖=1  + ∑ 𝛼2′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖

𝑛2
𝑖=0  + 

∑ 𝛼3′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑌𝑊𝑡−𝑖
𝑛3
𝑖=0  + ∑ 𝛼4′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡−𝑖

𝑛4
𝑖=1  + 𝛽1𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−1 + 𝛽2𝐿𝑛𝑌𝑡−1+ 

𝛽3𝐿𝑛𝑌𝑊𝑡−1 + 𝛽4𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡−1 + 𝑢𝑡                                                                 (2)   

Where ΔTB, ΔY, ΔYW, ΔCOR, and ΔRER, respectively, represent the 

changes in Trade Balance, Domestic Income, Real World Income, Current 

Account, and Real Exchange Rate. The Ln terms indicate the logarithmic 

transformations of respective variables. 

The long-term non-linear model used in this study is represented by 

Equation 3: 

𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡= c1 + c2LnYt + c3LnYWt + c4LnCORt + c5 1 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡
++ c5 2 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡

− + 

εt                                                                                                                                                                                      (3) 
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The short-term non-linear error correction model is given by Equation 4: 

Δ𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡= α0 + ∑ 𝛼1′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−𝑖
𝑛1
𝑖=1  + ∑ 𝛼2′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖

𝑛2
𝑖=0  + 

∑ 𝛼3′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑌𝑊𝑡−𝑖
𝑛3
𝑖=0  + ∑ 𝛼4 1′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡

+
𝑡−𝑖

𝑛4
𝑖=1  +∑ 𝛼4 2′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡

−
𝑡−𝑖

𝑛5
𝑖=1  + 

𝛽1𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−1 + 𝛽2𝐿𝑛𝑌𝑡−1+ 𝛽3𝐿𝑛𝑌𝑊𝑡−1 + 𝛽4 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡
+

𝑡−𝑖
+ 𝛽5 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡

−
𝑡−𝑖

 + 

𝑢𝑡                                                                                                                  (4) 

Results and Discussion 

Wald's test demonstrates the significance of both non-linear effects in the 

short term and long term. In contrast, Ramsey's Reset test confirms that the 

asymmetric and non-linear effects are the most appropriate models for 

estimation. The long-term relationship between the real exchange rate and 

Iran's trade balance is significant under positive and negative real exchange 

rates. 

Based on the ARDL and NARDL bounds tests, the non-linear effect is 

significant in both the short and long term, indicating the suitability of the 

asymmetric and non-linear models for estimation. The study reveals a 

symmetric effect of the real exchange rate on the trade balance in the long 

term but an asymmetric effect in the short term. 

The NARDL estimation model indicates that the exchange rate is only 

significant in the short term and long term in the agriculture sector. This 

suggests that the real exchange rate has an impact on the trade balance of the 

agricultural sector. Additionally, the real exchange rate shows a significant 

non-linear relationship with almost all sectors in the short and long term. The 

results demonstrate a positive and significant relationship between an 

increase in the effective exchange rate and the trade balance in both the short 

and long term. Moreover, the trade balance reacts more to positive shocks in 

the effective exchange rate than negative shocks. 

The findings of this study can provide valuable insights to policymakers, 

highlighting that the exchange rate increase is a critical asymmetric factor 

affecting trade balances. Consequently, it can be concluded that exchange 

rate management policies play a crucial role in trade balance management. 

According to the results, exchange rate shocks have an asymmetric effect, 

with positive exchange rate shocks positively influencing the trade balance 

while negative exchange. 



 

 

 

 

 
                     

 
واقعی در تراز تجاری در بخش های  تاثیر نامتقارن نرخ ارز 
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 چكیده 

در اقتصاد تبدیل کرده است،  عنوان یک متغیر مهم  شرایط خاص اقتصاد ایران، نرخ ارز را به
این قابلبا  نوسانات  از  ارز  نرخ  گذشته،  سال  سی  طی  و   حال  است  بوده  برخوردار  توجه 

اند، اما از آنجا  مطالعات مختلفی برای بررسی نحوه تأثیر این نوسانات بر تراز تجاری پرداخته
به   این مطالعه  در  پرداختند  بین کشورها  یا  و  ایران  به بخش کلی  از مطالعات  که هرکدام 
پرداخته شده   و خدمات  گاز  و  نفت  معدن،  و  بررسی جداگانه هر بخش کشاورزی، صنعت 

هدف اصلی این مطالعه بررسی تاثیر نامتقارن نرخ ارز واقعی در تراز تجاری در هر  لذا  است.  
و مجموع چهار بخش   ایران  گاز  و  نفت  و  معدن، خدمات  و  چهار بخش کشاورزی، صنعت 

(  NARDLهای گسترده غیرخطی )باشد. برای این منظور از رهیافت خود رگسیو با وقفهمی
و   مدت  کوتاه  در  را  ارز  نرخ  نامتقارن  اثرات  بررسی  امکان  روش  این  زیرا  شد  استفاده 

می فراهم  داده  کند.بلندمدت  از  تجاری  تراز  با  ارز  نرخ  نامتقارن  ارتباط  بررسی  های  برای 
 و  بوده نامتقارن ارزی  هایشوک اثر  نتایج،  اساس بر استفاده شد.    1399تا    1374سالیانه  

 نرخ منفی هایشوک همچنین است،  بر تراز تجاری داشته مثبت اثر  ارزی مثبت های شوک

که نشانگر عدم تاثیر سیاست کاهش ارزش پول بر بهبود تراز   معنی دار نبوده است ارز،
و   بوده اقتصاد تلاطم در ایجاد معنای به ارزی، شوک هرگونه بروز بنابراین  باشد.تجاری می

 و  آزاد بازار و  رسمی ارز نرخ میان  شکاف کاهش  وضعیت، این با مقابله راهکارهای از یکی
 است. ارز کردن همچنین تک نرخی

 ارز، تراز تجاری، صنعت و معدن، خدمات، نفت و گاز، کشاورزی. نرخ   های کلیدی:واژه

 .JEL :F32  ،F17  ،F41  ،C22 بندیطبقه
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 مقدمه -1
نرخ ارز به عنوان معیار ارزش برابری پول ملی یک کشور در برابر پول کشورهای دیگر،  

یک   در  است.  کشورها  سایر  با  مقایسه  در  کشور  آن  اقتصادی  وضعیت  کننده  منعکس 

به شمار می  ارز متغیر کلیدی  نرخ  باز،  اقتصادی و سیاستاقتصاد  های  رود که تحولات 

گذارند. در مقابل، نرخ ارز متغیری  اقتصادی داخلی و خارجی تأثیرات بسیاری بر آن می

قیمت  است که می تولید، صادرات،  از جمله  اقتصادی یک کشور  متغیرهای  تواند سایر 

کالاهای خارجی و... را تحت تأثیر قرار دهد. امروزه بسیاری از کشورهای در حال توسعه  

های شدید و  به دلایل مختلف اقتصادی و سیاسی با مشکل کاهش ارزش پول و نوسان

توانند  متناوب ارزش پول داخلی روبرو هستند. نوسانات نرخ ارز حقیقی در حد وسیع می

 . تأثیرات زیادی بر اقتصاد کشورها و متغیرهای کلان اقتصادی داشته باشند

در تئوری اقتصادی پذیرفته شده است که تغییرات نرخ ارز از طریق دو کانال مستقیم و  

قیمت بر سطح عمومی  تأثیر می غیرمستقیم  داخلی  مواد  های  قیمت  که  آنجا  از  گذارد. 

کند، این تغییر  با تغییر نرخ ارز تغییر می  وارداتی   اولیه، کالاهای میانی و کالاهای نهایی 

قیمت به  فروش  قیمت  یا  تولید  طریق  از  میمستقیماً  منعکس  داخلی  کانال  های  شود. 

می بیان  کل  تقاضای  کانال  عنوان  به  باعث  غیرمستقیم  ارز  نرخ  افزایش  هرگونه  شود. 

ارزان شدن کالاهای داخلی برای مصرف کنندگان خارجی و در نتیجه افزایش صادرات و  

. اگرچه ممکن است مدت و  شودهای داخلی میتقاضای کل و در نتیجه افزایش قیمت

های داخلی باتوجه به سطح رقابت کشورها،  درجه تأثیر نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت

ساختاری کالاهای مشمول تجارت خارجی، میزان تغییر نرخ ارز و رژیم نرخ ارز    ویژگی

متفاوت باشد. گاهی اوقات، تغییرات مقیاس کوچک در نرخ ارز    اقتصاد   مورد استفاده در

استراتژی به  قیمتباتوجه  شرکتهای  قیمت گذاری  در  نمیها،  منعکس  در  ها  و  شود 

رژیم در  ترتیب،  همین  به  است.  کم  اثرگذار  انعطافنتیجه  و  های  درجه  ارز،  نرخ  پذیر 

قیمت عمومی  سطح  بر  ارز  نرخ  تأثیر  پایینسرعت  داخلی  رژیمهای  از  ارز  تر  نرخ  های 

ار نرخ  تأثیر  درجه  تعیین  است.  پیشثابت  در  سیاستز  تعیین  و  تورم  پولی  بینی  های 

 .(2017، 1برخوردار است )کوجو ویاماک مورد اجرا از اهمیت بالایی 

 
1 Kolcu & Yamak (2017) 
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 تحت غیرمستقیم و مستقیم طور به که متغیرهایی حساسترین از یکی میان این در

 به آن تغییرات و ارز نرخ باشد.  می تجاری تراز قرار می گیرد، ارزی نوسان های تأثیر

 تأثیر کشور یک  المللی بین رقابت توان  و پرداخت ها تراز وضعیت بر گستردهای طور

 عرصه در آنها کمتر توان رقابتی به توجه با توسعه حال در کشورهای برای د.گذار  می

 در زیرا است، حساسیت بیشتری دارای آن تغییرات و پرداخت ها تراز بین الملل، اقتصاد

های و متغیرها مهمترین از تجاری  تراز وضعیت  کشورها  گونه این محدودیت   از 

شمار کلان اقتصاد استراتژیک  آید. به  به  تجاری تراز بر ارز نرخ اثرگذاری میزان می 

 برای تقاضا  بودن  پرکشش صورت  در  دارد. بستگی  کالاها برای تقاضا قیمتی کشش

 در دیگر سوی از یابد. افزایش تجاری تراز می رود انتظار وارداتی، و کالاهای صادراتی

تقاضا، پرکشش  صورت  کاهش ارز  قیمت لذا و یافته  افزایش  بازار  در  ارز  عرضه بودن 

 برآیند گرفت. خواهد قرار تأثیر تحت نیز تجاری پولی تراز ارزش بنابراین یافت. خواهد

 و نیاطیب)  دارد بستگی تجاری تراز اجزای مختلف واکنش میزان به تغییرات این کلی

 (.8813، 1فولادی 

تجاری   تراز  و  واقعی  ارز  نرخ  بین  رابطه  که  دارد  وجود  زیادی  تجربی  مطالعات  اگرچه 

کند، اما در مورد رابطه بین متغیرها اتفاق نظر کلی وجود ندارد. به  خارجی را بررسی می

از   بر  ویژه در کشورهای در حال توسعه، تهدیدهای ناشی  تراز تجاری خارجی  نوسانات 

کند که رابطه بین نرخ ارز و تراز تجاری خارجی به  ثبات اقتصادی اطمینان حاصل می

 (.2017، 2)آکسو و همکاران روز باشد 

( بیان شده نرخ ارز بر تراز  2015)  3اسکویی و فردیتاوانا -همانطور که در مطالعه بهمنی 

گذارد. اگر نرخ ارز افزایش یابد باعث افزایش صادرات و کاهش واردات  تجاری تأثیر می 

دهد و کاهش نرخ ارز برعکس است.  شود، بنابراین تراز تجارت خارجی را افزایش میمی

این شده بر  فرض  قبلی  مطالعات  تراز  اگرچه، در  بر  ارز  نرخ  یا کاهش  افزایش  که  است 

تجاری متقارن است. با این حال، این اثر ممکن است نامتقارن باشد و اثر نامتقارن نرخ  

 ارز بر تراز تجاری به تازگی مورد مطالعه قرار گرفته است.

 
1 Tayebnia & Foladi (2010) 
2 Aksu e al. 
3 Bahmani-Oskooee & Farditavana  
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مدت،  بر این اساس، محققان این طور عنوان کردند که با کاهش ارزش پول ملی در کوتاه

به دلیل آن که حجم صادرات و واردات قابلیت تعدیل آنی نسبت به این تغییر را ندارند،  

کنندگان زمان لازم برای  تراز تجاری کاهش یافته و در بلندمدت به دلیل این که مصرف 

تولیدکنندگان کالاهای صادراتی، زمان  تشخیص تغییر در موقعیت رقابتی بین المللی و 

تراز   داشت،  را خواهند  مواد خام  و  تجهیزات جدید  تهیه  لازم جهت گسترش ظرفیت، 

افزایش   همکاران میتجاری  و  شادمهری  )احمدی  بنابراین1391،  1یابد   متغیرهای  (. 

 نشان خود از غیرخطی  رفتار توانند می بهره  نرخ و تورم بیکاری،  ارز، نرخ مانند اقتصادی 

ویژه  بگذارند. به  جای  بر متغیرها سایر بر نامتقارن  آثار است ممکن دلیل  این به و  دهند

ها روبه پایین و یا مقادیر روبه بالا  یک الگوی نامتقارن زمانی قابل توجیه است که قیمت

 چسبنده باشند. 

دسته اقتصادی  فعالیت  نوع  چهار  به  ایران  اقتصاد  می کل  از:  بندی  عبارتند  که  شود 

تأثیرات   بودن  نامتقارن  یا  تقارن  خدمات.  و  گاز  و  نفت  معدن،  و  صنعت  کشاورزی، 

 تغییرات نرخ ارز بر چهار بخش اقتصاد ایران چگونه خواهد بود؟ 

وقفه با  رگسیو  خود  رهیافت  از  منظور  این  )برای  غیرخطی  گسترده  (  NARDLهای 

کوتاه در  را  ارز  نرخ  نامتقارن  اثرات  بررسی  امکان  روش  این  زیرا  شد  و  استفاده  مدت 

تقسیم صادرات بر واردات هر بخش به عنوان  کند. در این مطالعه از  بلندمدت فراهم می

تراز تجاری آن بخش استفاده شد. هم چنین برای بررسی ارتباط نامتقارن نرخ ارز با تراز  

داده از  سالیانه  تجاری  شد.  1399تا    1374های  داده  استفاده  اطلاعات  از  منابع  ها 

آذربایجان،  دادها ارمنستان،  )افغانستان،  ایران  تجاری  طرف  عمده  کشور  ده  سالیانه  ی 

 باشد. میعراق، پاکستان، ترکیه، قزاقستان و چین( 

 ادبیات موضوع -2
قیمت عمومی  سطح  بر  ارز  نرخ  تأثیر  مورد  در  تجربی  مطالعه  ادبیات  با  داخلی  های 

( آغاز شد و به دنبال آن چندین مطالعه انجام شد. در بیشتر مطالعات  1985)  2دورنبوش

تجربی در مورد این موضوع، فرض بر این است که تغییرات نرخ ارز اثر متقارنی دارند. در  

می  فرض  یکسان  ارز  نرخ  در  تغییر  مطلق  اثر  متقارن،  همکاران،  رابطه  و  )آکسو  شود 

 
1 Ahmadi Shadmehri et al. (2012) 
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(. اثر متقارن نرخ ارز بر تراز تجارت خارجی به این معنی است که افزایش نرخ ارز  2017

شود، بنابراین تراز  )کاهش ارزش پول محلی( باعث افزایش صادرات و کاهش واردات می

یابد و اینکه کاهش نرخ ارز خارجی )افزایش ارزش پول محلی(  تجارت خارجی بهبود می

شود، بنابراین تعادل تجارت خارجی مخدوش  باعث کاهش صادرات و افزایش واردات می 

 (.2015اسکویی و فریدیتاوانا، -شود )بهمنیمی

شده   انجام  دارد،  متقارنی  اثر  ارز  نرخ  تغییرات  مورد  در  تجربی  مطالعات  بیشتر  اگرچه 

(. آکسو و  2017است اما این فرض در بسیاری از موارد معتبر نیست )کولجو و یاماک،  

( تأیید می2017همکاران  این استدلال را  افزایش نرخ (  ارز و  تأثیر سقوط نرخ  کند که 

که   بازار  ساختار  این،  بر  علاوه  نباشد.  یکسان  اخیر  دوره  یک  در  است  ممکن  ارز 

اند )به عبارت دیگر، آیا شرکت ها کاملاً  واردکنندگان یا صادرکنندگان در آن واقع شده

نقل،  وهای حملهای فهرست، هزینهرقابتی هستند یا انحصارفروش( عواملی مانند هزینه

بودن تاثیر بگذارد، یعنی باعث    های کمی و سهم بازار ممکن است بر نامتقارنمحدودیت

قیمت عکسشود  ارز  نرخ  تغییرات  برابر  در  نشان  ها  متفاوتی  و  العمل  )کولجو  دهند 

گفته 2017،  1یاماک  به  نظر  2017)  2ساها   (.  از  است  ممکن  ارز  نرخ  نامتقارن  تأثیر   ،)

های داخلی در کشورهایی با  اندازه و جهت متفاوت باشد، عمدتا به دلیل پویایی و واکنش

های کولجو  باشد. طبق گفتههای مختلف یک کشور میسطح توسعه مختلف یا در بخش

اندازه  2017و یاماک ) از نظر جهت و  نه تنها  ارز ممکن است  (، عدم تقارن نرخ واقعی 

بلکه از نظر مدت زمان نیز تأثیر متفاوتی داشته باشد. علاوه بر این، اثر نامتقارن ممکن  

کوتاه در  فقط  اما  است  دهد،  رخ  بلندمدت  یا  دو  مدت  هر  در  اثری  چنین  است  ممکن 

 دوره رخ دهد. 

(، تأثیر تغییرات نرخ ارز بر تراز تجاری توسط  2013) 3اسکویی و ژانگ-در مطالعه بهمنی

برای   انگلیس و چین  بین  بخش مختلف تحت پوشش روابط تجاری بین دو    47کالاها 

شود، برآورد  بررسی می  2010-1978دوره    های سالانه مربوط بهکشور با استفاده از داده

بخش از    38شود که ترازهای تجاری  با مدل تصحیح خطا انجام شده است و مشاهده می

 مدت است و نرخ ارز دارای تاثیر منحنیبخش تحت تأثیر تغییرات نرخ ارز در کوتاه  47

 
1 Kolcu & Yamak 
2 Saha 
3 Bahmani-Osooee & Zhang  



 

 

 

 

 

 

 

 

 41                       1402/ زمستان 4شماره  /دهمسال  /اقتصاد کاربردی  هاینظریهفصلنامه 

J   بخش دارد. در مطالعه مرتبط، در بلندمدت مشاهده می  12بر تراز تجارت خارجی-

از کل تجارت است،    ٪6صنعت که مربوط به    7شود که کاهش ارزش پول ارز چین در  

که   شد  مشخص  بزرگ  بخش  چهار  در  دارد.  خارجی  تجارت  تراز  بر  مثبتی  تأثیرات 

 کاهش ارزش پول خارجی تاثیری بلندمدت بر تراز تجارت خارجی ندارد. 

همکاران در   و  کودونگو  علیت (2013)  1مطالعه  تراز  بین  رابطه  و  واقعی  ارز  نرخ  زمانی 

تکنیک  طریق  از  خارجی  داده  Panel VARهای  تجاری  از  استفاده  طی  با  سالانه  های 

گرفت،    9در    2009تا    1993های  سال قرار  تحلیل  و  تجزیه  مورد  آفریقا  عمده  کشور 

می یافته حمایت  را  کلاسیک  تجاری  تراز  نظریه  استهلاک  ها  خالص  تأثیر  یعنی  کند 

تراز پرداخت کشور در کوتاه بهبود وضعیت  پول داخلی،  در  این    .مدت استخارجی  بر 

تجارت   تراز  بر  ملی  پول  ارزش  کاهش  که  است  شده  مشاهده  کلی   طور  به  اساس، 

 خارجی کشور تأثیر مثبت داشته است.

( برای تعیین اینکه آیا کاهش قیمت ارز  2014فریدیتاوانا ) اسکویی و-در تحقیق بهمنی

نشان  (، نتایج خاص کشور  S  و یا افزایش اثر متقارنی بر تراز تجارت خارجی دارد )مدل

دهد که حرکت نرخ ارز اثر متقارنی نداشته است، همچنین تأثیر کاهش نرخ ارز بر  می

تراز تجارت خارجی متفاوت از تاثیر افزایش نرخ ارز بر تراز تجارت خارجی بود، یعنی اثر  

نامتقارن است. آنها اظهار داشتند که این تأثیرات نامتقارن ممکن است به دلیل انتظارات  

 گذاران در کاهش نرخ ارز و افزایش آن باشد. های مختلف سرمایهو واکنش

همکاران  و  داده2016)  2گروایز  از  دوره  (  حال    2008-1975های  در  اقتصادهای  برای 

خارجی   تجارت  بر کسری  ارز  نرخ  تعدیل  تأثیر  مطالعه،  این  در  کردند.  استفاده  توسعه 

کسری   در  مثبتی  اثرات  تعدیل،  انجام  هنگام  که  شد  بیان  و  گرفت  قرار  بررسی  مورد 

 تجارت خارجی رخ داده است.

تراز   روی موثر واقعی ارز نرخ  اثر بررسی به خود مطالعه ( در2017همکاران ) و ایزگرو

تا    1-1980فصلی   هایداده از استفاده با آسیایی توسعه حال در کشور هشت تجاری

 توزیعی هایوقفه با خودبازگشت مدل ویژه به غیرخطی مختلف هایروش  و  2013-4

 تجاری تراز مدل همان استفاده مورد تجاری تراز مدل ( پرداختند.NARDLغیرخطی )
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) و رز می1989یلن  نتایج(   بلندمدت رابطه یک  که دهدمی نشان تحقیق این باشد. 

 وجود کشور  هر در  واقعی موثر ارز  نرخ و تراز تجاری  بین معنی دار و فرد  به منحصر

 هاینظریه  بر منطبق نتایج .دارد نیز مدتکوتاه واقعی اثر موثر ارز نرخ مورد هر دارد. در

 تراز کشورها این در پول ارزش واقعی بلندمدت تضعیف در که ایگونه به است اقتصادی

 .است برقرار بلندمدت در لرنر-شرط مارشال بنابراین و دهدمی بهبود را تجاری

 نرخ تغییرات  نامتقارن اثر بررسی به خود مقاله  ( در2017)  1رحمان  و اسکویی  بهمنی 

 از استفاده با بنگلادش و آمریکا  متحده ایالت بین عمده صنعت   11تجاری   تراز ارز روی

 توزیعی وقفه های با خودبازگشت روش و  4-2015تا    1-1996 دوره فصلی هایداده

 را کشور دو این بین تجارت از  درصد  85صنعت    11غیرخطی پرداختند. این   و خطی

  8تجاری   تراز روی  ارز نرخ تغییرات  مدت کوتاه اثرات دهندهنشان نتایج    گیرند، دربرمی

 مدل طریق از را اثرات این صنعت  2 تنها و است غیرخطی مدل از استفاده صنعت با

 شده  مشاهده نامتقارن  مدت کوتاه اثرات صنایع همه در تقریباً  .دهندنشان می خطی

همچنین کوتاه است.    4در   را داریمعنی نامتقارن بلندمدت اثرات نامتقارن، مدتاثر 

 .کنندمی همراهی مورد

تغییرات    (2017)2کانیتپونگ  اسکویی و-بهمنی   در مطالعه تأثیر  آیا  اینکه  تعیین  برای 

های هفت کشور آسیایی  نرخ ارز بر تراز تجاری خارجی متقارن است یا نامتقارن، از داده

های خاص کشور نشان داد که نرخ  غیر خطی استفاده شده است، یافته  ARDLو رویکرد 

کوتاه نامتقارن  اثرات  دارای  از  ارز  بسیاری  در  خارجی  تجاری  تراز  بر  بلندمدت  و  مدت 

 کشورهای آسیایی دارد. 

   10تجاری   تراز روی  واقعی ارز  نرخ اثر بررسی  به ایمطالعه ( در 2017)  3کیم  و بوگاله

خودبازگشت   الگوهای و  2013تا    1970سالانه   هایداده از  استفاده با آفریقا شرق کشور

 در شده استفاده تجاری تراز مدل.  اندپرداخته تابلویی های داده و توزیعی هایوقفه با

مدل  به صادرات نسبت به صورت تجاری تراز مدل این در باشد، می یلن و رز مقاله 

 داخلی  واقعی داخلی  ناخالص تولید واقعی،  موثر ارز  نرخ و وابسته  متغیر به عنوان واردات

  .است شده استفاده مستقل متغیرهای عنوان به خارجی واقعی داخلی تولید ناخالص و
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 را تجاری تراز معنی داری  به طور ارز نرخ کاهش اولاً، که  می دهد تحقیق نشان  نتایج

 برآورد در  و می بخشد  بهبود جداگانه برآوردهای به صورت کشور  10از   کشور چهار  در

 بخشد.می بهبود را تجاری تراز ارز نرخ کاهش نیز کشور  10تابلویی برای  هایداده مدل

 هایینشانه مدتاست. ثالثاً، در کوتاه کششبی واقعی  ارز نرخ نسبت به تجاری تراز ثانیاً،

 ندارد.  وجود جی  منحنی وجود از شواهدی بنابراین و نشد مشاهدهتجاری  تراز کاهش از

مطالعه  (2020)  1سولومن با  در  نیجریه  در  تجاری  تراز  بر  ارز  نرخ  نامتقارن  تأثیر  ای 

 ARDLآزمون   بررسی کرد.  2016-1960ی  های سری زمانی طی دورهاستفاده از داده

و   هانکغیرخطی  و  بایر  از 2013)  2آزمون  پس  این    (  در  ساختاری  شکست  محاسبه 

های والد علیت دو طرفه  مجموعه یک رابطه همجمعی بین متغیرها ایجاد کردند. آزمون

بین متغیرها را تأیید کرد. نتایج تأثیر نامتقارن نرخ ارز بر تراز تجاری در نیجریه را اثبات  

منحنی  می پدیده  وجود  تأیید  به  قادر  اما  می  نیست.  Jکند  نشان  کاهش  این  که  دهد 

ارزش نایرا ممکن است یک تصمیم قابل قبول نباشد اگر هدف برای جلوگیری از تعادل  

ها و تقویت  تواند به کاهش این کسریهایی که میدر تراز تجاری کشور است. سیاست

 رشد پایدار کمک کند پیشنهاد شد.

  د ی عدم تقارن نرخ ارز بر تجارت و رشد تول  ریتاثبررسی    ایمطالعه( در  2022)  3مساگان 

بزرگتر  8 از  از    2019و    1970  یهاسال  نیب  یی قایآفر  یکشورها   نیکشور  استفاده  با 

وقفه با  غیرهیافت خود رگسیو  نتاانجام دادNARDL   ی خطرهای گسترده  ی،  تجرب  جی . 

ب بلندمدت  تول  نیرابطه  رشد  و  تجارت  ارز،  تا  دینرخ    ش یافزا  ن،یهمچن .  کندیم   دیی را 

تول و  تجارت  پول،  ارزش  کاهش  و  آفرکوتاه  د یارزش  در  افزا  یجنوب  یقا یمدت    ش یرا 

ارزش پول    ش ی. در مورد مصر و مراکش، افزادهدیو در آنگولا هر دو را کاهش م  دهد یم

را    دو شود، اما در بلندمدت، کاهش ارزش هر    ی مدت مباعث بهبود تجارت و رشد کوتاه

م  کل یکاهش  طور  به  کشورها  یبرا  ،یدهد.  افزا  ، ییقا یآفر  یاکثر  هم    ش یهم  و  ارزش 

تأث  اول  ارزش در درجه  تجار  ی منف   راتیکاهش  تراز  دارند، در حال   ی بر  که    یبلندمدت 

اثر ارزش عمدتاً  به طور  مثبت کوتاه  ات کاهش  ارزش  به طور مشابه، کاهش  مدت دارد. 
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  ی ادی ارزش پول تا حد ز  شیکه افزا  یگذارد، در حال یم  ریمثبت بر رشد کوتاه مدت تأث

 است.   یمنف

های نسبی، با ناپایدار کردن شرایط اقتصادی و  نوسان نرخ ارز و در پی آن نوسان قیمت

می خارجی  تجارت  عرصه  در  نااطمینانی  افزایش  موجب  تورم  از  افزایش  که  شود، 

می آن  سرمایهپیامدهای  تجارت،  کاهش حجم  به  رشد  توان  و  خارجی  مستقیم  گذاری 

اقتصادی اشاره کرد. از سوی دیگر، نوسان نرخ ارز می تواند، نرخ بهره را از مسیر تعادلی  

علاوه   به  گردد.  اقتصاد  حقیقی  بخش  به  رساندن  آسیب  موجب  و  نموده  خارج  خود 

می ارز  نرخ  شرایط  ریسک  این  در  که  شود  ارزی  درآمدهای  نوسان  موجب  تواند 

و  ریزیبرنامه  )راسخی  گرفت  خواهد  صورت  نامطمئن  فضایی  در  اقتصادی  توسعه  های 

(.  به طورکلی نااطمینانی و نوسان در عملکرد این شاخص از یک سو  1392،  1همکاران 

بخش متأثر ساختن همه  با  دیگر  از سوی  و  اقتصاد  در  تعادل  رفاه  عدم  اقتصادی،  های 

 دهد. جامعه را تحت تأثیر منفی خود قرار می

 هایبخش و کلان متغیرهای بر بسزایی تأثیر ارز نرخ به مربوط هایسیاست رواین از

 اهمیت توسعه حال در کشورهای برای ارز نرخ نااطمینانی داشت. خواهد مختلف اقتصاد

 المللیبین مالی تأمین و تجاری  های معامله از  ایگسترده بخش  که دارد، چرا بیشتری

کشورهای با کشورها این در )کمیجانی می انجام صنعتی پول  ،  2ابراهیمی  و پذیرد 

1392 .) 

ای واکنش غیرخطی نامتقارن تراز تجاری به  ( در طی مطالعه1393راسخی و همکاران )

آن کردند.  بررسی  را  ایران  در  ارز  واقعی  نرخ  مدل  تغییرات  از  استفاده  با  رگرسیون  ها 

( لاجستیک  انتقال  تابع  با  ملایم  دوره   (LSTRانتقال  )  طی  به  1388-1352زمانی   )

نشان   تحقیق  این  نتایج  پرداختند.  ارز  نرخ  با  رابطه  در  ایران  تجاری  تراز  رفتار  بررسی 

دهد اولاً نرخ واقعی ارز به صورت غیرخطی و نامتقارن بر تراز تجاری ایران مؤثر است  می

 گذاری بیش از حد پول داخلی اثر منفی بر تراز تجاری کشور دارد. و ثانیاً ارزش

نرخ پس به  نسبت  تجاری  تراز  نامتقارن  دورهاثرات  واقعی طی  ارز  نرخ  و  -1393  انداز 

برقی و همکاران نام مطالعه   1360 آن  از رویکرد  1396)  3ای است که در  استفاده  با   )

 
1 Rasekhi et al. (2013) 
2 Komyjani & Ebrahimi (2013) 
3 Barghi et al. (2017)   
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انداز در رژیم اول اثر منفی و در رژیم دوم اثر  مارکوف سوئیچینگ دریافتند که نرخ پس

های اول  مثبتی بر تراز تجاری داشته است. همچنین ضرایب نرخ ارز موثر واقعی در رژیم

اند. به عبارتی دیگر موجب بدتر شدن تراز تجای  و دوم تاثیر منفی بر تراز تجاری شده

مطالعه   مورد  زمانی  دوره  طی  ایران  در  جی  منحنی  تایید  عدم  از  حاکی  نتایج  و  شده 

دهندهمی نشان  مطالعه  نتایج  سایر  و    باشد.  تجاری  بودن  باز  درجه  نامتقارن  اثرگذاری 

 های اول و دوم بر تراز تجاری بوده است.تولید ناخالص داخلی سرانه در رژیم

های نرخ ارز واقعی بر تجارت محصولات کشاورزی در ایران طی  مطالعه بررسی اثر نوسان

اندازه1397)  1توسط محمدی   1359-1391دوره زمانی   برای  انجام شده است.  گیری ( 

برآورد    GARCHهای نرخ ارز واقعی انواع الگوهای متقارن، نامتقارن و غیرخطی  نوسان

الگوی   نهایت  در  که  معنی   EGARCHشده  که  داری  براساس  آن  تقارن  نبود  ضریب 

های نرخ ارز واقعی است، به عنوان الگوی مناسب برای  دهنده نبود تقارن در نوساننشان

نوسانشاخص میان  سازی  همگرایی  رابطه  بررسی  برای  شد.  انتخاب  ارز  نرخ  های 

الگوی   کشاورزی،  بخش  واردات  و  صادرات  معادلات  در  مطالعه  مورد  متغیرهای 

برداری برده شد. نتایج بدست آمده از    VECMتصحیح خطای    جوسیلیوس  -جوهانسون

های نرخ ارز در بلندمدت اثر منفی و  برآورد الگوی یاد شده حاکی از آن است که نوسان

معناداری بر صادرات و واردات محصولات کشاورزی دارد. سایر نتایج برآوردی نشان داد  

ارزی  درآمدهای  و   که  منفی  اثر  نفت  صادرات  از  واردات  حاصل  و  صادرات  بر  معنادار 

نوسان کاهش  دارد.  کشاورزی  ومحصولات  ارز  نرخ  یک   های  در  آن  هدفمندسازی 

اقتصادی کشور و در یک دوره زمانی میان با شرایط  مدت، می محدوده منطقی مطابق 

تأثیر ملاحظه تواند  امکان  قابل  و  باشد  داشته  کشاورزی  محصولات  صادرات  روی  ای 

 سازد.تولیدکنندگان فراهم می ریزی در تولید و صادرات را برایبرنامه
( همکاران  و  مطالعه(  1397ابراهیمی  تراز  طی  بر  ارز  نرخ  نوسانات  نامتقارن  اثرات  ی 

غیرخطی بررسی کردند. نتایج حاصل دلالت بر   ARDLتجاری ایران و چین با رویکرد  

 NARDLغیرخطی   توزیعی هایوقفه با خودبازگشتی مدل از گیری بهره بااین دارد که  

 وجود اما تأیید، متغیر دو بین بستگی( جمع همت )بلندمد رابطه وجود و  نامتقارن  اثرات

 گردد. تأیید نمی Jمنحنی 

 
1 Mohammadi (2018) 
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 با  ایران تجارت بر آن نااطمینانی و واقعی  ارز نرخ تأثیر (  1397)  1پور و همکاران الیاس

زمانی   هایداده از استفاده ی  دوره  طی  کردند.  1395-1374فصلی   این به بررسی 

که   استفاده با واقعی ارز نرخ نااطمینانی ابتدا منظور نامتقارن  الگوی تلاطم تصادفی  از 

مد  خانواده  به  خودبازگشتی  لنسبت  مدلسازی    واریانس های  برای  شرطی  ناهمسانی 

سپس جهت تحلیل و بررسی    .شود تر است، استخراج میهای سری زمانی منعطفداده

ایران سه بر تجارت  نااطمینانی آن  ارز واقعی و  اثر نرخ  مدل صادرات غیرنفتی،    دقیقتر 

-برآورد می  2جوسیلیوس  -واردات و تراز تجاری در چارچوب الگوی همجمعی یوهانسن

نشان می نتایج  واقعی  شوند.  ارز  نرخ  برآوردی،  و در هر سه مدل  بلندمدت  در  دهد که 

داری بر صادرات غیرنفتی، واردات و تراز تجاری ایران دارد. همچنین  تأثیر منفی و معنی 

تأثیر   و  ایران  تجاری  تراز  و  غیرنفتی  بر صادرات  مثبت  تأثیر  واقعی  ارز  نرخ  نااطمینانی 

 .منفی بر واردات ایران دارد

توسط   ترکیه  و  آلمان  کشور  دو  با  ایران  تجاری  تراز  بر  ارز  نرخ  نوسانات  اثر  مطالعه 

( مورد بررسی و مقایسه قرار گرفته است. آنها با استفاده از  1398ابراهیمی و همکاران )

وقفه با  اثرات  مدل خودبازگشتی  و  بلندمدت  رابطه  توزیعی خیرخطی دریافتند که  های 

 Jنامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تراز تجاری در رابطه با هر دو کشور وجود دارد. منحنی  

 گیرد.  در رابطه با ترکیه مورد تایید اما در مورد کشور آلمان مورد تایید قرار نمی 

( به بررسی اثر نرخ ارز حقیقی بر تعادل تجاری بین ایران و  1398)  3کریمی و همکاران 

نامتقارن غیرخطی   از روش  با استفاده  بزرگترین شرکای تجاری آن یعنی چین  از  یکی 

پرداخته و اثرات افزایشی و کاهشی نرخ ارز حقیقی را بر    1371-1395برای دوره زمانی  

دهد  دهند. نتایج نشان میتعادل تجاری دو کشور مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار می 

مدت موجب بهبود تعادل تجاری ایران در مقابل  که افزایش نرخ ارز در بلندمدت و کوتاه

مدت آن است. اما کاهش  گردد، هر چند که اثر بلندمدت بیشتر از اثرات کوتاهچین می

شود که این رابطه به سود چین تغییر یابد، همچنین اثر  ارزش حقیقی یوان موجب می 

اثر افزایشی آن بر تعادل تجا  رت بین دو کشور است. بنابراین  کاهشی نرخ ارز بیشتر از 

شود تا با حقیقی کردن ارزش ریال در مقابل یوان و اجازه دادن به کاهش  پیشنهاد می

 
1 Elyaspour et al. (2018) 
2 Johansen 
3 Karimi et al. (2019)   
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ها موجب افزایش رقابت و گسترش تجارت  ارزش پول ملی همسو با تورم و سایر شاخص

 خارجی فراهم شود. 

( به بررسی اثرات نامتقارن مصرف انرژی بر رشد اقتصادی  1399)  1زاده و همکاران مهدی

های گسترده  بخش کشاورزی ایران با استفاده از الگوی غیرخطی خودرگرسیون با وقفه

(NARDL) پرداختند. نتایج نشان    1380-1397های فصلی طی دوره  با استفاده از داده

داد که شوک مثبت طولانی مدت در مصرف انرژی تاثیر مثبتی بر رشد اقتصادی بخش  

معنی و  مثبت  تاثیر  نیز  منفی  شوک  و  دارد  بر  کشاورزی  بخش  دار  اقتصادی  رشد 

بخش   اقتصادی  رشد  انرژی  مصرف  در  درصدی  یک  کاهش  یا  افزایش  دارد.  کشاورزی 

ترتیب   به  را  می  9657/0و    0/ 8539کشاورزی  آزمون  افزایش  نتایج  چنین  هم  دهد. 

علیت نامتقارن بین مصرف انرژی و رشد اقتصادی بخش کشاورزی حاکی از وجود یک  

رابطه علیت متقارن از مصرف انرژی به شد اقتصادی بخش کشاورزی را نشان داد. رابطه  

وجود   بخش کشاورزی  اقتصادی  رشد  به  انرژی  مصرف  مثبت  از شوک  نامتقارن  علیت 

 .دارد
قابل نوسانات  از  ارز  نرخ  و مطالعات  هتوجطی سی سال گذشته،  بوده است  برخوردار  ی 

اند، اما از آنجا که  بررسی نحوه تأثیر این نوسانات بر تراز تجاری پرداخته  برایمختلفی  

به   مطالعه  این  در  پرداختند  بین کشورها  یا  و  ایران  بخش کلی  به  مطالعات  از  هرکدام 

بررسی جداگانه هر بخش کشاورزی، صنعت و معدن، نفت و گاز و خدمات پرداخته شده  

هدف اصلی این مطالعه بررسی تاثیر نامتقارن نرخ ارز واقعی در تراز تجاری در  است. لذا  

ایران و مجموع چهار   هر چهار بخش کشاورزی، صنعت و معدن، خدمات و نفت و گاز 

 باشد. بخش می

 روش پژوهش  -3
ارائه   رویکرد مدل خود  مقاله،  )این  و همکاران  آکسو  توسط  آزیز  2017شده  مطالعه   ،)

 .گیرد( را به کار می2013( و مطالعه بهمنی و همکاران )2012)
استفاده برای تعیین تأثیر نرخ واقعی ارز بر تراز تجاری خارجی در این  متغیرهای مورد  

 پژوهش محدود به متغیرهای زیر است:

 
1 Mahdizadeh et al. (2020) 
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TB    ،تراز تجاری Y   ،درآمد داخلی YW   ،درآمد جهانیCOR    متغیر مجازی و RER 

 نرخ واقعی ارز هستند. 

TB    .متغیر وابسته و بقیه متغیرها مستقل است 

های  تراز تجاری است. داده  TBفرض بر این است که )واردات / صادرات( نشان دهنده  

 شود، بنابراین:تراز تجاری چهار بخش وارد مدل می

agcTB تراز تجاری بخش کشاورزی ایران : 

mngTB:  تراز تجاری بخش صنعت و معدن ایران 

srvTB تجاری بخش خدمات ایران : تراز 

oilTB تراز تجاری بخش نفت و گاز ایران : 

allTB  تراز تجاری بخش کشاورزی، خدمات، صنعت و معدن و نفت و گاز ایران )جمع :

 چهار بخش(. 

Y: تر  درآمد متغیر داخلی فرض شده است که با تولید ناخالص داخلی واقعی ایران دقیق

 بیان شده است.  

 شود، بنابراین: جهانی نیز در چهار بخش وارد مدل میهای درآمد داده

agcYW  درآمد جهانی بخش کشاورزی ایران )درآمد کشورهای طرف تجاری عمده ایران :

 در بخش کشاورزی( 

mngYW:   تجاری طرف  کشورهای  )درآمد  ایران  معدن  و  صنعت  بخش  جهانی  درآمد 

 عمده ایران در بخش صنعت و معدن( 

srvYW  ایران  : درآمد ایران )درآمد کشورهای طرف تجاری عمده  جهانی بخش خدمات 

 در بخش خدمات( 

oilYW  درآمد جهانی بخش نفت و گاز ایران )درآمد کشورهای طرف تجاری عمده ایران :

 در بخش نفت و گاز( 

allYW  ایران گاز  و  نفت  و  معدن  و  صنعت  خدمات،  کشاورزی،  بخش  جهانی  درآمد   :

 )جمع چهار بخش(. 

 آید: نرخ واقعی ارز از رابطه زیر دست می

RER = 
𝑃

𝑒×P∗                                                                                                 (1)    
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  ( به عنوان تجزیهNARDLغیرخطی )  ARDL خطی و ARDL در این مطالعه، از مدل

 ARDLمدل    شود.مدت و بلندمدت استفاده میها در کوتاهو تحلیل روش تخمین داده

می  ایجاد  را  متقارن  اثر  فرض  می خطی  فقط  بنابراین  و  جنبه  کند  توضیح  برای  تواند 

مدل   از  گیرد.  قرار  استفاده  مورد  متغیرها  بین  رابطه  غیرخطی    ARDLمتقارن 

(NARDL  غیرخطی جنبه  توضیح  برای  می(  استفاده  رابطه  ))نامتقارن(  و  شود  کولجو 

و  2017،  یاماک بودن  خطی  بین  بنابراین،   .)ARDL    بودن غیرخطی  بین  )تقارن( 

 )عدم تقارن( رابطه بسیار نزدیک وجود دارد.     NARDLو

رهیافت از  کوتاهیکی  و  بلندمدت  روابط  بررسی  جهت  در  شده  مشاهده  بین  های  مدت 

رهیافت   الگو،  توضیحی  و  وابسته  خطی    ARDLالگوی   باشد.می  ARDLمتغیرهای 

ارز یعنی شوک نواسانات نرخ  نامتقارن  اثرات  های مثبت و منفی را فراهم  امکان آزمون 

غیرخطی   ARDLغیرخطی بهره گرفت. در    ARDLتوان از  کند. برای این منظور مینمی

می را  امکان  این  جدید،  متغیرهای  نمودن  نامتقارن  لحاظ  یا  متقارن  اثرات  که  دهند 

 تغییرات نرخ ارز را روی تراز تجاری ایران با شرکای تجاری خود آزمون نمود. 

 مدل خطی متقارن بلندمدت مورد استفاده در این مطالعه به شرح زیر است:

𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡= c1 + c2LnYt + c3LnYWt + c4LnCORt + c5LnRERt + εt                              )2( 

 مدت خطی متقارن به صورت معادله زیر است:مدل تصحیح خطای کوتاه
Δ𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡= α0 + ∑ 𝛼1′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−𝑖

𝑛1
𝑖=1  + ∑ 𝛼2′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖

𝑛2
𝑖=0  + 

∑ 𝛼3′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑌𝑊𝑡−𝑖
𝑛3
𝑖=0  + ∑ 𝛼4′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡−𝑖

𝑛4
𝑖=1  + 𝛽1𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−1 + 𝛽2𝐿𝑛𝑌𝑡−1+ 

𝛽3𝐿𝑛𝑌𝑊𝑡−1 + 𝛽4𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡−1 + 𝑢𝑡                                                                 (3)  

 مدل خطی نامتقارن بلندمدت مورد استفاده در این مطالعه به شرح زیر است:
𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡= c1 + c2LnYt + c3LnYWt + c4LnCORt + c5 1 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡

++ c5 2 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡
− + 

εt                                                                                                                                                                                     )4( 

 مدت خطی نامتقارن به صورت معادله زیر است:مدل تصحیح خطای کوتاه
Δ𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡= α0 + ∑ 𝛼1′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−𝑖

𝑛1
𝑖=1  + ∑ 𝛼2′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖

𝑛2
𝑖=0  + 

∑ 𝛼3′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑌𝑊𝑡−𝑖
𝑛3
𝑖=0  + ∑ 𝛼4 1′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡

+
𝑡−𝑖

𝑛4
𝑖=1  +∑ 𝛼4 2′𝑖𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡

−
𝑡−𝑖

𝑛5
𝑖=1  + 

𝛽1𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−1 + 𝛽2𝐿𝑛𝑌𝑡−1+ 𝛽3𝐿𝑛𝑌𝑊𝑡−1 + 𝛽4 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡
+

𝑡−𝑖
+ 𝛽5 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡

−
𝑡−𝑖

 

+ 𝑢𝑡                                                                                                             (5)  

آن   در  واقعی شوک  +𝑅𝐸𝑅که  ارز  نرخ  مثبت  ارز  شوک  +𝑅𝐸𝑅های  نرخ  منفی  های 

 های زیر به دست می آید.واقعی و از معادله
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POS = 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡
+

= ∑ 𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑗
+𝑡

𝑗=1 =  ∑ max (𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑗
𝑡
𝑗=1 ,0)                                   )6( 

NEG =𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡
−

= ∑ 𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑗
−𝑡

𝑗=1 =  ∑ min (𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑗
𝑡
𝑗=1 ,0)                        )7( 

 نتایج تجربی  -4

 آزمون ریشه واحد    -4-1

های زمانی مورد نظر  ررسی ایستایی سریرای بب  1( ADFفولر تعمیم یافته )-آزمون دیکی

 انجام گرفته که نتایج آن در پیوست آمده است. 
مانا    %10ی اول متغیرها بدون روند در سطح معنی داری  بر اساس آزمون، تفاضل مرتبه

هستند. در نتیجه همه متغیرها به جز متغیر تراز تجاری بخش صنعت و معدن انباشته  

 از مرتبه اول هستند.

 های بهینهتعیین تعداد وقفه -4-2

های  های بهینه است معمولاً در نمونهتعیین تعداد وقفه  ARDLگام بعدی در برآورد الگو 

های بهینه هر یک از  بیزین جهت تعیین تعداد وقفهمشاهده از معیار شواتز  100کمتر از 

های بهینه   شود تا درجه آزادی آن زیاد از کاهش نیابد. تعداد وقفهمتغیرها استفاده می

 های شواتز بیزین در جدول زیر آمده است: بر اساس وقفه

 (:  تعیین تعداد وقفه بهینه 1جدول )

 مدل انتخاب شده  نام مدل

 ARDL(4, 4, 4, 4) تجاری بخش کشاورزی) مدل شماره یک( مدل خطی تراز  

 ARDL(1, 0, 0, 0) مدل خطی تراز تجاری بخش صنعت و معدن)مدل شماره دو( 

 ARDL(1, 0, 0, 0) مدل خطی تراز تجاری بخش نفت و گاز) مدل شماره سه( 

 ARDL(1, 0, 0, 0) مدل خطی تراز تجاری بخش خدمات)مدل شماره چهار( 

 ARDL(1, 0, 0, 0) خطی تراز تجاری مجموع چهار بخش )مدل شماره پنچ( مدل  

 NARDL(1, 0, 1, 0, 0) مدل غیرخطی تراز تجاری بخش کشاورزی)مدل شماره شش( 

مدل غیرخطی تراز تجاری بخش صنعت و معدن)مدل شماره  

 هفت( 

NARDL(1, 0, 0, 1, 0) 

شماره  مدل غیرخطی تراز تجاری بخش نفت و گاز)مدل  

 هشت( 

 
NARDL(1, 1, 0, 0, 0) 

 NARDL(1, 1, 0, 0, 0) مدل غیرخطی تراز تجاری بخش خدمات)مدل شماره نه( 

 
1 Augmented Dicky – Fuller test  
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مدل غیرخطی تراز تجاری مجموع چهار بخش)مدل شماره  

 ده( 

NARDL(1, 0, 1, 0, 0) 

 آزمون های تشخیصی -3-4

 یهمبستگی سریال -1-3-4

گادفری بروش  سریالی  است  1همبستگی  شده  انجام  سریالی  همبستگی  تست    .برای 

از   بیشتر  مدل  هشت  برای  احتمال  مدل  ٪ 5مقادیر  این  برای  بنابراین   H0ها  است. 

می مدلپذیرفته  در  خودهمبستگی  مشکل  یعنی  دیگر،  شود  عبارت  به  ندارد.  وجود  ها 

آزمون   مدل  LMآمار  خطاهای  که  دهد  می  خودهمبستگی  نشان  مربوطه  ندارند.  های 

غیرخطی   مدل  و  معدن  و  صنعت  بخش  ترازتجاری  غیرخطی  مدل  دو  احتمال  مقادیر 

از   کمتر  خدمات  بخش  مدل    ٪ 5ترازتجاری  دو  این  برای  بنابراین  پذیرفته    H1است 

 شود یعنی مشکل خودهمبستگی در این دو مدل وجود دارد.می

 آزمون ناهمسانی   -2-3-4

گودفری برای آزمایش ناهمسانی واریانس ها انجام شده  -پاگان -بروشآزمون ناهمسانی  

کشاورزی    است. بخش  ترازتجاری  خطی  مدل  جز  به  مدل  همه  برای  احتمال  مقادیر 

از   ها    ٪5بیشتر  مدل  این  برای  بنابراین  مشکل    H0است.  یعنی  شود  می  پذیرفته 

بروشناهمسانی در مدل ناهمسانی  آزمون  آمار  دیگر،  عبارت  به  ندارد.  وجود  -پگان-ها 

 ها مشاهده نشده است. دهد که هیچ گونه ناهمسانی در مدلگادفری نشان می

 آزمون نرمال بودن -3-3-4

برای آزمون نرمال بودن انجام می شود. اگر مقدار احتمال بزرگتر از    2آزمون جارک برا

باشد،    % 5پذیرفته می شود، در غیر این صورت، اگر مقدار احتمال کمتر از    H0باشد،    5%

H1 شود. پذیرفته می 

ها به جز مدل خطی تراز تجاری بخش کشاورزی کمتر از  مقادیر احتمال برای همه مدل

ها به  شود، به این معنی که باقیماندهها پذیرفته میبرای همه مدلH1است. بنابراین،    5٪

 اند. به عبارت دیگر، خطاهای مدل با توزیع نرمال مطابقت ندارد. طور معمول توزیع نشده

 

 
1 Breusch-Godfrey 
2 Jarque-Bera 
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 آزمون رمزی  -4-3-4

رمزی  رست  مدل  1آزمون  در  را  مشخصات  میوجود خطاهای  آزمایش  مقادیر  ها  کند.  

از   بیشتر  مدل  شش  برای  مدل  ٪ 5احتمال  این  برای  بنابراین  پذیرفته    H0ها  است. 

است.می صحیح  خطی  صورت  به  مدل  تصریح  یعنی  برای    شود  خطی    پنجاما  مدل 

مدل غیرخطی بخش  در  ها و  ترازتجاری بخش صنعت و معدن و نفت وگاز و همه بخش

تصریح مدل به صورت خطی  شود یعنی  پذیرفته می  H1  ها فرض نفت وگاز و همه بخش

 ها باید لحاظ شود.و تصریح غیرخطی این مدل استها اشتباه برای این مدل

 آزمون رمزی نتایج حاصل از    (:2)  جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 های تحقیق منبع: یافته

 وضعیت پایداری  -5-3-4

نتایج مدل به  کامل  اطینان  یا  برای  پایدار هستند  ها  آیا مدل  که  بررسی شود  باید  ها، 

ی  توان با دو تکنیک انجام داد، مانند آزمون جمع تجمع خیر. کنترل پایداری مدل را می

(CUSUM  )و آزمون مجموع مجموع مربع   (CUSUMQ). CUSUM  به بررسی تغییر

 
1 Ramsey Reset 

 Prob متغیر

 مدل خطی 
D(LTBAGC) 6703/0 
D(LTBMNG) 4431/0 
D(LTBOIL) 0004/0 
D(LTBSRV) 8355/0 
D(LTBALL) 0004/0 

 مدل غیرخطی 
D(LTBAGC) 8838/0 
D(LTBMNG) 9905/0 
D(LTBOIL) 2059/0 
D(LTBSRV) 8707/0 
D(LTBALL) 2090/0 
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می کمک  رگرسیون  در  ضرایب  سیستماتیک  می  CUSUMQکند  تعیین  اجازه  تا  دهد 

 (. 1997 ،1)پسران  کند که آیا تغییر ناگهانی در ضرایب رگرسیون وجود دارد یا خیر

گیرد،   قرار  قرمز  بین خطوط چین  نمودار  در  آبی  یعنی  پذیرفته می  H0اگر خط  شود، 

شوند. اما اگر خط آبی از ناحیه بین  موجود در مدل پایدار در نظر گرفته میتمام ضرایب  

 (.2018، 2)بیایی  شودرد می H0دو خط قرمز فراتر رود،  

های زیر تمام خطوط آبی بین خطوط چین قرمز  شکل  CUSUMهای  با توجه به تست

شود، به این معنی که تمام ضرایب  ها پذیرفته میبرای همه مدل  H0قرار دارند. بنابراین،  

مدل در  دیگر،  رگرسیون  عبارت  به  هستند.  پایدار  میها  نشان  هیچ  نتایج  در  که  دهد 

حالتی مقادیر خارج از خطوط بحرانی نبوده و شکست در الگو وجود ندارد بنابراین نیازی  

 باشد.باشد و نتایج بدست آمده معتبر میبه استفاده از متغیر مجازی نمی

 3نتایج حاصل از الگوی تصحیح خطا -4-3-6

با  ARDLروش   از استفاده (، با2001)  4همکاران  و پسران  مطالعه اساس بر  منظور و 

 نظر مورد میان متغیرهای سازگاری مدت بلند ضرایب توانمی مناسب، هایوقفه نمودن

متغیرها برای ،5یوهانسن جوسیلیوس  روش آورد. در دست به مدل یک  در  وقفه کل 

 استفاده با متغیرها  تک تک برای  ARDLروش  در  که  حالی در شودمی انتخاب یکسانی

-می  انتخاب هبهین هایکوئین، وقفه حنان و آکائیک  بیزین، - شوارتز مانند معیارهایی از

 شود.

مجموعه بین  انباشتگی  هم  از  وجود  استفاده  آماری  مبنای  اقتصادی،  متغیرهای  از  ای 

ترین دلیل شهرت این الگوها این است که  کند. عمدهتصحیح خطا را فراهم میالگوهای  

دهد. در واقع این  نوسانات کوتاه مدت متغیرها را به مقادیر تعادلی بلندمدت ارتباط می

مدلمدل از  نوعی  جزئیها  رابطه  های  یک  از  پایا  پسماند  کردن  وارد  با  آنها  در  که  اند 

بلندمدت نیروهای موثر در کوتاه مدت  و سرعت نزدیک شدن به مقدار تعادلی بلندمدت  

شوند. وقفه پسماند رابطه بلندمدت را به عنوان ضریب تصحیح خطا در  گیری میاندازه

می مینظر  برآورد  مدل  و  وقفه  گیرد  ضریب  برآورد  یعنی  خطا  تصحیح  ضریب  شود. 
 

1 Pesaran 
2 Beyai   
3 ECM  
4 Pesaran  et al. 
5 Johansen   
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رود چنین باشد، نشانگر پسماند، در صورتی که با علامت منفی ظاهر شود که انتظار می

دهد در  سرعت تصحیح خطا و میل به تعادل بلندمدت خواهد بود. این ضریب نشان می

هر دوره چند درصد از عدم تعادل متغیر وابسته تعدیل شده و به سمت رابطه بلندمدت  

 (. 1384، 1)تشکینی  نزدیک می شود 

دال بر   ECM(-1)دار بودن ضرایب  مشاهده می شود، معنی  3همان طور که در جدول  

معنی و  بلندمدت  رابطه  مدلوجود  همه  در  الگو  متغیرهای  بین  همچنین  دار  است.  ها 

مدت  ضرایب جدول زیر بدین معنا است که در هر دوره چند درصد از عدم تعادل کوتاه

 شود. برای رسیدن به تعادل بلندمدت تعدیل می

 (: نتایج حاصل از الگوی خطا3جدول )

 Prob انحراف معیار  ضرایب برآوردی  متغیر 

 مدل خطی 

D(LTBAGC) 633601/8 192623/0 0005/0 

D(LTBMNG) 045192/0 014502/0 0054/0 

D(LTBOIL) 206165/0- 065069/0 0048/0 

D(LTBSRV) 083894/0 026708/0 0051/0 

D(LTBALL) 176504/0- 056236/0 0052/0 

 مدل غیرخطی 

D(LTBAGC) 179406/0- 049247/0 0020/0 

D(LTBMNG) 229548/0- 060198/0 0014/0 

D(LTBOIL) 623564/0- 137490/0 0003/0 

D(LTBSRV) 159149/0- 037753/0 0006/0 

D(LTBALL) 591319/0- 132876/0 0003/0 
 های تحقیق منبع: یافته

 ARDLنتایج حاصل از برآورد الگوی بلندمدت  -4-3-7

 برای آزمون همجمعی، لازم است آزمون فرضیه زیر صورت گیرد:
𝐻0: 𝜎1=𝜎2×𝜎3=0 
𝐻1: 𝜎1≠𝜎2≠𝜎3≠0 

 
1 Tashkini (2015) 
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توان وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل را پذیرفت  براساس آزمون باند زمانی می

بالای ارائه شده توسط پسران و همکاران  به دست آمده از فرضیه بالا از حد    Fکه آماره  

باشد.2001) بزرگتر  مقدار    (  آمده  بدست  نتایج  مدل    Fطبق  در  فقط  شده  محاسبه 

مدل بقیه  در  بلندمدت  رابطه  وجود  بنابراین  است.  بزرگتر  بالایی  حد  از  یک  ها  شماره 

 شود. تایید نمی

 ARDLتحلیل نتایج در روش   -8-3-4

برآورد  همان از حاصل  نتایج  از  مدل  ،  مشخص است  ARDLمدت  ضرایب کوتاهطور که 

، سه وقفه دوم سوم و چهارم تراز تجاری بخش کشاورزی مثبت و  1شماره یک از جدول  

دار تراز تجاری بخش کشاورزی  دار برآورد شده است که نشانگر تاثیرپذیری معنیمعنی

وقفه خود می مقدار  معنادار  از  ولی  مثبت  بخش کشاورزی  تجاری  تراز  اول  وقفه  باشد. 

باشد که با  های آن اعداد مثبت هستند که به این معنی میو وقفه LRERنیست. ضریب  

هم  های آن اثر مثبت بر میزان تراز تجاری بخش کشاورزی دارد  افزایش نرخ ارز و و وقفه

ضرایب   وقفه  LYو    LYWMNGچنین  که  و  هستند  منفی  اعداد  ها  آن  نشانگر های 

وجود رابطه معکوس بین تراز تجاری بخش کشاورزی و درآمد جهانی بخش کشاورزی و  

 باشد. نیز بیانگر خوبی برازش مدل می  R̅2 (99 /0)مقدار   درآمد داخلی است 

جدول   از  دو  شماره  مدل  و  1برای  مثبت  معدن  و  صنعت  بخش  تجاری  تراز  وقفه   ،

تاثیرپذیری معنیمعنی نشانگر  برآورد شده است که  تراز تجاری بخش صنعت و  دار  دار 

اعداد مثبت هستند که به این    LRERو    LYباشد. ضرایب  معدن از مقدار وقفه خود می

می تجاری  معنی  تراز  میزان  بر  مثبت  اثر  داخلی  درآمد  و  ارز  نرخ  افزایش  با  که  باشد 

عدد منفی است که نشانگر   LYWMNGهم چنین ضریب  بخش صنعت و معدن دارد  

بخش   جهانی  درآمد  و  معدن  و  صنعت  بخش  تجاری  تراز  بین  معکوس  رابطه  وجود 

 باشد. نیز بیانگر خوبی برازش مدل می R̅2 (86/0)مقدار   صنعت و معدن است

دار برآورد  ، وقفه تراز تجاری بخش نفت مثبت و معنی1برای مدل شماره سه از جدول  

معنی تاثیرپذیری  نشانگر  که  است  خود  شده  وقفه  مقدار  از  نفت  بخش  تجاری  تراز  دار 

ضرایب  می می  LRERو    LYباشد.  معنی  این  به  که  هستند  مثبت  با  اعداد  که  باشد 

دارد   نفت  بخش  تجاری  تراز  میزان  بر  مثبت  اثر  داخلی  درآمد  و  ارز  نرخ  هم  افزایش 

ضریب   تراز    LYWOILچنین  بین  معکوس  رابطه  وجود  نشانگر  که  است  منفی  عدد 
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نیز بیانگر خوبی    R̅2  (80/0)مقدار    تجاری بخش نفت و درآمد جهانی بخش نفت است

 باشد. برازش مدل می

جدول   چهاراز  شماره  مدل  معنی1برای  و  مثبت  خدمات  بخش  تجاری  تراز  وقفه  دار  ، 

معنی تاثیرپذیری  نشانگر  که  است  شده  مقدار  برآورد  از  خدمات  بخش  تجاری  تراز  دار 

باشد  اعداد مثبت هستند که به این معنی می  LRERو    LYباشد. ضرایب  وقفه خود می

که با افزایش نرخ ارز و درآمد داخلی اثر مثبت بر میزان تراز تجاری بخش خدمات دارد  

عدد منفی است که نشانگر وجود رابطه معکوس بین تراز    LYWSRVهم چنین ضریب  

است معدن  و  صنعت  بخش  جهانی  درآمد  و  معدن  و  صنعت  بخش   R̅2مقدار    تجاری 

 باشد. نیز بیانگر خوبی برازش مدل می (77/0)

جدول  برای   از  پنچ  شماره  و  1مدل  مثبت  ها  بخش  همه  ترازتجاری  انتشار  وقفه   ،

دار ترازتجاری از مقدار وقفه خود  دار برآورد شده است که نشانگر تاثیرپذیری معنیمعنی

ضرایب  می می  LRERو    LYباشد.  معنی  این  به  که  هستند  مثبت  با  اعداد  که  باشد 

افزایش نرخ ارز و درآمد داخلی اثر مثبت بر میزان تراز تجاری همه بخش ها دارد هم  

ضریب   تراز    LYWALLچنین  بین  معکوس  رابطه  وجود  نشانگر  که  است  منفی  عدد 

نیز بیانگر    R̅2  (80/0 )تجاری همه بخش ها و درآمد جهانی همه بخش ها است مقدار  

 باشد. خوبی برازش مدل می

 NARDLتحلیل نتایج در روش   -9-3-4

در  ،  مشخص است  NARDLضرایب کوتاه مدت  همان طور که از نتایج از حاصل برآورد  

دار برآورد  ، وقفه تراز تجاری بخش کشاورزی مثبت و معنی1مدل شماره شش از جدول  

معنی تاثیرپذیری  نشانگر  که  است  وقفه  شده  مقدار  از  کشاورزی  بخش  تجاری  تراز  دار 

می ضرایب  خود  هستند.    LYWAGCو    LRER_POSو    LYباشد.  منفی  هم  اعداد 

وجود  ا  LRER_POS(-1)و    LRER_NEGچنین ضرایب   نشانگر  که  است  مثبت  عداد 

رابطه مستقیم بین تراز تجاری بخش کشاورزی و شوک نرخ ارز طرف منفی و وقفه ی  

 باشد.نیز بیانگر خوبی برازش مدل می R̅2 (75/0 )مقدار   شوک نرخ ارز طرف مثبت است 

دار  ، وقفه تراز تجاری بخش صنعت و معدن مثبت و معنی1از جدول    7در مدل شماره  

تاثیرپذیری معنی از  برآورد شده است که نشانگر  تراز تجاری بخش صنعت و معدن  دار 

می خود  وقفه  ضرایب  مقدار  منفی    LYWMNGو    LRER_POSو    LYباشد.  اعداد 



 

 

 

 

 

 

 

 

 57                       1402/ زمستان 4شماره  /دهمسال  /اقتصاد کاربردی  هاینظریهفصلنامه 

ضرایب  هستند.   چنین  که  ا  LRER_POS(-1)و    LRER_NEGهم  است  مثبت  عداد 

ارز  نرخ  شوک  و  معدن  و  صنعت  بخش  تجاری  تراز  بین  مستقیم  رابطه  وجود  نشانگر 

است مثبت  طرف  ارز  نرخ  شوک  ی  وقفه  و  منفی  بیانگر    R̅2  (87/0)مقدار    طرف  نیز 

 باشد. خوبی برازش مدل می

دار برآورد  ، وقفه تراز تجاری بخش نفت مثبت و معنی1در مدل شماره هشت از جدول  

معنی تاثیرپذیری  نشانگر  که  است  خود  شده  وقفه  مقدار  از  نفت  بخش  تجاری  تراز  دار 

ضرایب  می هستند.  LYWOILو    LRER_POSو    LYباشد.  منفی  چنین     اعداد  هم 

رابطه  ا  LRER_POS(-1)و    LRER_NEGضرایب   وجود  نشانگر  که  است  مثبت  عداد 

مستقیم بین تراز تجاری بخش نفت و شوک نرخ ارز طرف منفی و وقفه شوک نرخ ارز  

 باشد. نیز بیانگر خوبی برازش مدل می R̅2 (83/0)مقدار   طرف مثبت است 

دار برآورد  ، وقفه تراز تجاری بخش خدمات مثبت و معنی1در مدل شماره نه از جدول  

معنی تاثیرپذیری  نشانگر  است که  مقدار  شده  از  معدن  و  بخش صنعت  تجاری  تراز  دار 

می خود  ضرایب  وقفه  هستند.    LYWSRVو    LRER_POSو    LYباشد.  منفی  اعداد 

عداد مثبت است که نشانگر وجود  ا  LRER_POS(-1)و    LRER_NEGهمچنین ضرایب  

وقفه ی   و  منفی  ارز طرف  نرخ  و شوک  بخش خدمات  تجاری  تراز  بین  رابطه مستقیم 

 باشد.نیز بیانگر خوبی برازش مدل می R̅2 (79/0 )مقدار   شوک نرخ ارز طرف مثبت است 

جدول   از  ده  شماره  مدل  معنی1برای  و  مثبت  ها  بخش  همه  تجاری  تراز  وقفه  دار  ، 

معنی تاثیرپذیری  نشانگر  که  است  شده  مقدار  برآورد  از  ها  بخش  همه  تجاری  تراز  دار 

هم  اعداد منفی هستند.    LYWALLو    LRER_POSو    LYباشد. ضرایب  وقفه خود می

وجود  ا  LRER_POS(-1)و    LRER_NEGچنین ضرایب   نشانگر  که  است  مثبت  عداد 

ی   وقفه  و  منفی  طرف  ارز  نرخ  شوک  و  ها  بخش  هم  تجاری  تراز  بین  مستقیم  رابطه 

 باشد.نیز بیانگر خوبی برازش مدل می R̅2 (83/0 )مقدار   شوک نرخ ارز طرف مثبت است 

 . نتیجه گیری و پیشنهادها 5

اقتصاد   اصلی  هایچالش از  یکی  همواره ایران،  در ارزی های گذاریسیاست و ارز نرخ

اقتصاد   گذاریسیاست و علمی  گوناگون محافل در  هادوره تمامی در تقریباً و  بوده کشور

 بر آن آثار و ارز نرخ تعیین نحوه پیرامون برانگیزیچالش و مختلف مباحث ایران،

 است. یکی بوده جریان در تراز تجاری و خارجی تجارت بخصوص  و متغیرهای اقتصادی
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 آثار شود،می آن بر زیادی تأکید و توجه  ارز، نرخ تعیین جریان  در همواره مباحثی که از

 این در  موضوع این اهمیت به توجه با  .است تجاری  تراز بر ارز  نرخ یا کاهش افزایش

با  تراز بر ارز حقیقی نرخ کاهشی و افزایشی اثرات گردید سعی پژوهش ایران   تجاری 

 .گیرد قرار تحلیل و تجزیه و بررسی  مورد غیرخطی نامتقارن روش از استفاده

تحقیق فقط در   متغیرهای میان بلندمدت رابطه که دهد می نشان هاکرانه آزمون نتایج

 ارز، درآمد ملی نرخ تراز تجاری، متغیرهای  .دارد بخش کشاورزی در حالت خطی وجود

جهانی و  اثر دارای ارز نرخ مثبت تغییرات  .هستند دارمعنی و مثبت  همگی درآمد 

 بدین .است معنییب آماری  لحاظ  به ارز نرخ منفی تغییرات اما است. داریمعن و مستقیم

تجاری بر ارز  نرخ نامتقارن اثرات ترتیب این  یافته است. مشاهده قابل ایران تراز  های 

های کشاورزی، معدن و  تحقیق با هدف یافتن اثرات نرخ واقعی ارز بر تراز تجاری بخش

کوتاه در  بخش  این چهار  تجاری مجموع  تراز  نیز  و  وگاز، خدمات  نفت  و  صنعت،  مدت 

و غیر خطی در جدول   نتایج در حالت خطی  است.  آورده    4بلندمدت  به طور خلاصه 

 شده است.

 خلاصه نتایج (:  4)جدول  
 کوتاه مدت  بلندمدت 

 خطی  غیرخطی  خطی  غیرخطی 

LRER_POS(-1) کشاورزی  بله نه بله 

LRER_POS(-1) صنعت و معدن نه نه نه 

LRER_POS(-1) نه LRER_POS(-1) نفت و گاز  نه 

LRER_POS(-1) نه LRER_POS(-1) خدمات  نه 

LRER_POS(-1) نه LRER_POS(-1) هاهمه بخش نه 
 های تحقیق یافتهمنبع: 

والد   آزمون غیرخطی یعنی و خطی شده محاسبه مقادیر اساس بر آمده دست به نتایج

 و بوده معنادار الگو غیرخطی بلندمدت اثر در چه و مدت کوتاه در چه که دهدمی نشان

 نرخ تأثیر راستا این در است. جهت تخمین الگو ترینمناسب غیرخطی و نامتقارن اثر لذا

 حقیقی  ارز نرخ و  +ln(Rt)مثبت ارز حقیقی  نرخ حالت دو در بلندمدت در  حقیقی ارز

 است. گرفته قرار بررسی موردبر روی تراز تجاری ایران  −ln(Rt)منفی 
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های تحقیق فقط در بخش کشاورزی نرخ ارز با وقفه در حالت خطی هم در  طبق یافته

بلندمدت معنیکوتاه تراز دار است. در واقع  مدت و هم در  بر  ارز موثر واقعی  تغییر نرخ 

تجاری بخش کشاورزی موثر است. همچنین نرخ ارز واقعی در جهت مثبت با یک وقفه  

دار  مدت و هم در بلندمدت معنیها در حالت غیرخطی هم در کوتاهتقریبا در همه بخش

کوتاه در  اساس،  این  بر  معنیاست.  و  مثبت  رابطه  یک  بلندمدت  و  میان  مدت  داری 

افزایش نرخ ارز موثر و تراز تجاری برقرار است. هم چنین، واکنش تراز تجاری به شوک  

رابطه خطی بین نرخ ارز و بخش    باشد.های منفی میمثبت نرخ ارز موثر بیشتر از شوک 

کشاورزی و رابطه غیرخطی بین متغیر نرخ ارز واقعی در بخش های صنعت و معدن و ..  

   وجود دارد.

های اقتصادی و عدم  با توجه به تاثیر مثبت شوک مثبت ارز حقیقی بر تراز تجاری بخش

توان  های اقتصادی میمعناداری تاثیر شوک منفی نرخ ارز حقیقی بر تراز تجاری بخش

رقابت افزایش  و   ارز حقیقی  نرخ  افزایش  با  که  کرد  تفسیر  را چنین  نتیجه  پذیری   این 

کند و و با کاهش نرخ  ها بهبود پیدا میهای اقتصادی، تراز تجاری بخشاقتصادی بخش

باشد، با  ارز حقیقی که در اقتصاد ایران بطور عمده ناشی از کاهش ارزش پول ملی می

توجه به صادق نبودن شرط مارشال لرنر در اقتصاد ایران، اثر کاهش نرخ ارز حقیقی بر  

نمی معنادار  تجاری  این  تراز  سیاستی  توصیه  اولین  لذا  از  باشد.  استفاده  پژوهش 

میسیاست تورم  کاهش  و  کنترل  لحاظ  های  تحقیق،  این  دیگر  سیاستی  توصیه  باشد. 

تراز تجاری در سیاست بر  ارز  نرخ  تغییرات  نامتقارن  اثرات  ارز  کردن  نرخ  های مدیریت 

طی در مطالعات نرخ  غیرخ و نامتقارن روش از  استفاده باشد. توصیه پژوهشی تحقیق  می

   .است ارز

 تضاد منافع 

 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان  
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