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 چکیدٌ

وٌس.  هیعاى هكبضوت ذبًَاضّب زض ثبظاضّبی هبلی هی تَاًس احط تىبًِ ّبی پَلی ثط التهبز ضا هتبحط
اًس. الگَّبی هطؾَم زض ایطاى ػوَهبً ثسٍى تَرِ ثِ ایي هَضَع ٍ ثب فطو ّوگٌی عطاحی قسُ

تَاًس هٌزط ثِ تَنیِ اقتجبُ ؾیبؾتی قَز. ثطای پطوطزى ایي ذلاء، زض ایي تحمیك ایي اهط هی
یه الگَی تؼبزل ػوَهی پَیبی تهبزفی ثب ٍرَز زٍ ًَع ذبًَاضًبّوگي عطاحی ٍ ثطای ایطاى 

ضیىبضزٍیی( زض ثبظاضّبی هبلی هكبضوت ًساضز ٍ  طآٍضز هی قَز. ذبًَاضّبی ًَع اٍل )غیطث
ذبًَاضّبی ًَع زٍم )ضیىبضزٍیی( زض ثبظاضّبی هبلی فؼبل ّؿتٌس. ًكبى زازُ هی قَز وِ اگط 
ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز اظ حس هؼیٌی ثیكتط ثبقس، ثط ذلاف اًتظبض، قیت هٌحٌی 

IS قَز. ثط اؾبؼ ضًٍس تَؾؼِ ثبظاضّبی هبلی ایطاى، ثبظُ ثِ ىی هخجت ٍ تؼبزل ًبهؼیي هیزیٌبهی
)تَؾؼِ ثیكتط( تمؿین ٍ ًكبى زازُ هی قَز  1378-96)تَؾؼِ ووتط( ٍ  1368-77زٍض زٍضُ 

زضنس زض زٍضُ زٍم وبّف  38زضنس زض زٍضُ اٍل ثِ  54وِ  ؾْن ذبًَاضّبی غیطضیىبضزٍیی اظ 
نؼَزی ٍ الگَ فبلس  ISترویي ثیعی ًكبى هی زّس وِ زض زٍضُ اٍل، هٌحٌی  یبفتِ اؾت. ًتبیذ

یه تؼبزل هؼیي اؾت. اهبّ زض زٍضُ زٍم، ثب افعایف هكبضوت ذبًَاضّب زض ثبظاضّبی هبلی، قیت 
IS ِزٍم، ثیبًگط ػىؽ  ٍاوٌف زض زٍضُ-هٌفی ٍ یه تؼبزل ثبحجبت ٍرَز زاضز. ًوَزاضّبی ضطث

غیطّبی ولاى هبًٌس تَلیس، تَضم، هعز ٍالؼی ٍ اقتغبل ًؿجت ثِ تىبًِ الؼول هغبثك اًتظبض هت
پَلی اؾت. ثٌبثطایي، ثطای رلَگیطی اظ اقتجبُ ٌّگبم اػوبل ؾیبؾت پَلی، تَنیِ هی قَز وِ ثِ 

 هیعاى تَؾؼِ هبلی ٍ ًبّوگٌی ذبًَاضّب تَرِ قَز.
زیٌبهیىی،  ISٌی ذبًَاضّبی ًبّوگي، ؾیبؾت پَلی، تمبضبی ول، هٌح َبی کلیدی:ياژٌ

 الگَی تؼبزل ػوَهی پَیبی تهبزفی 

 .JEL: E52, E5 E44, E210بىدی طبقٍ

                                                 
 همبلِ ظیط هؿترطد اظ پبیبى ًبهِ زوتطی ضّب غطائی زض زاًكگبُ قیطاظ اؾت. 1
  ًَیؿٌسُ هؿئَل 2

 1-22/ نفحبت 1398 پبییع/ 3/ قوبضُ قكنّبی وبضثطزی التهبز/ ؾبل فهلٌبهِ ًظطیِ

 25/06/98تبضید پصیطـ:       21/01/98تبضید زضیبفت: 
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 مقدمٍ  -1

-وٌٌسگبى زض ًظط گطفتِ هیزض یه الگَی ولاى التهبزی، فطٍضی وِ ثطای ضفتبض ههطف

ّبی هتغیطّبی ولاى زاضز. زض الگَّبی تؼبزل ای زض پَیبییوٌٌسُقَز، ًمف تؼییي

قَز وِ یه ذبًَاض ًوًَِ ثِ ػٌَاى ًوبیٌسُ ول ذبًَاضّب وَهب فطو هیػوَهی هطؾَم، ػ

وبض اؾت ٍ زض ثبظاضّبی هبلی ًیع حضَض زاضز. ایي وٌٌسُ ًیطٍیٍرَز زاضز وِ ػطضِ

 وٌس. یبثی هیهجبزضت ثِ ثْیٌِ 1ذبًَاض ثب حل یه هؿئلِ ثیي زٍضُ ای

-وٌٌس وِ زؾت ثِ ثْیٌِهی اهب قَاّس تزطثی اظ ٍرَز ًَع زیگطی اظ ذبًَاضّب حىبیت

یبثی ثیي ظهبًی ًعزُ ٍ زض ّیچ ثبظاض هبلی فؼبلیتی ًساضًس. ایي ذبًَاضّب زض ّط زٍضُ ول 

وٌٌس. ثط ایي اؾبؼ، تغییطات ایزبز قسُ زض زؾتوعز ًبقی اظ وبض ذَز ضا ههطف هی

ظ اًسازؾتوعز تبحیط فَضی ٍ قسیسی ثط ههطف ایي ذبًَاضّب زاضز ٍ ثِ ػلت ایٌىِ پؽ

اًساظ ثؿیبض ًبچیعی زاضًس وِ ثطای اهَض احتیبعی اؾت(، ًؿجت ثِ وٌٌس )یب پؽًوی

ٍرَز ایي گًَِ ذبًَاضّب زض هغبلؼبت التهبزی  تفبٍت ّؿتٌس. ػلتتغییطات ًطخ ثْطُ ثی

ًگطی، ػسم تَاى لطو زازى یب لطو گطفتي ثِ ػلت زضآهس ثؿیبض ثِ هَاضزی هبًٌس وَتِ

ّبی بّی ًؿجت ثِ هكبضوت زض ثبظاضّبی هبلی، ٍرَز ّعیٌِپبییي، ػسم توبیل یب آگ

  هجبزلِ ثطای ٍضٍز ثِ ثبظاضّبی هبلی ًؿجت زازُ قسُ اؾت.

زٌّس ( ثب ضز فطضیِ زضآهس زائوی، ًكبى هی1989)2ثطای هخبل هغبلؼِ ووپجل ٍ هٌىیَ

زضنس ذبًَاضّب ههطف ذَز ضا ثط اؾبؼ زضآهس ربضی  50وِ زض التهبز اهطیىب حسٍز 

ای ًساضًس. زض ازثیبت گبّی اظ ایي ذبًَاضّب ثب وٌٌس ٍ ضفتبض ثیي زٍضَُز تٌظین هیذ

 ػٌَاى ذبًَاض ؾطاًگكتی، غیطضیىبضزٍیی یب ویٌعی ًبم ثطزُ قسُ اؾت.

ثٌبثطایي زض ًظط گطفتي ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی، قطایظ عطف تمبضبی الگَّبی ولاى 

زّس وِ اگط ؾْن ذبًَاض ( ًكبى هی2008)3زّس. تحمیمبت ثیلجیالتهبزی ضا تغییط هی

زیٌبهیىی، وِ ضفتبض  ISغیطضیىبضزٍیی زض التهبز اظ حس هؼیٌی ثبلاتط ثبقس، قیت هٌحٌی 

 قَز. زض چٌیي ٍضؼیتی، اؾتفبزُ اظ زّس، نؼَزی هیعطف تمبضبی التهبز ضا ًكبى هی

                                                 
1
 Intertemporal Problem 

2
 Campbell and Mankiw 

3
 Bilbiie 
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( 2007)2ٍ ٍالاؼ گبلی، لَپعؾبلیسٍؾبظز. ًتبیذ هَضز اًتظبض ضا هحمك ًوی 1لبػسُ تیلَض

تَاًس وبضوطز لبػسُ پَلی ثطای ًكبى زازًس وِ ؾْن ظیبز ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی هیًیع 

( ٍ 2012)3اػوبل ؾیبؾت پَلی ضا هرتل وٌس. ّوچٌیي عجك ثطضؾی فطلاًتَ ٍ ؾٌىب

ّبی ( ٍرَز ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی ثطای ثطضؾی احطات تىب2017ًِ)4زثطتَلی گبلی ٍ

 ثط التهبز اظ اّویت ثطذَضزاض اؾت. تىٌَلَغی ٍ پَلی 

ایؿتب، تَؾظ افطازی  IS-LMّبی ٍ آحبض آى، زض هسل ISاحتوبل نؼَزی قسى هٌحٌی 

 IS( هغطح قسُ اؾت. ثب ٍرَز هٌحٌی 1998) 6( ٍ اؾىبضث1990) 5وبفطتیهبًٌس هه

زض ایي  8حجبت ٍ حتی ًبؾبظگبض ثبقس.تَاًس ثیهی IS-LM 7نؼَزی، چبضچَة ّیىؿی

تَاًس وبهلا ّبی پَلی ثط هتغیطّبی ولاى هبًٌس زضآهس ٍ ًطخ ثْطُ هیظ احط ؾیبؾتقطای

( ًكبى زاز وِ پطزاذتي ثِ ػلت نؼَزی 2008ذلاف اًتظبض التهبز هطؾَم ثبقس. ثیلجی )

ٍ آحبض آى زض چبضچَة الگَّبی تؼبزل ػوَهی پَیبی تهبزفی، ثب  ISقسى هٌحٌی 

 پصیط اؾت.ضیىبضزٍیی ٍ غیطضیىبضزٍیی اهىبىعطاحی یه الگَ قبهل زٍ ًَع ذبًَاض 

زض ایي پػٍّف ّسف ایي اؾت وِ ثب ؾبذت ٍ حل یه الگَی تؼبزل ػوَهی پَیبی 

ثب ٍرَز ذبًَاضّبی ًبّوگي )ذبًَاضّبی  ضیىبضزٍیی ٍ غیطضیىبضزٍیی(، 9(DSGE) تهبزفی

 زیٌبهیىی ثطای التهبز ایطاى ثِ نَضت تبثؼی اظ هیعاى هكبضوت ISقیت هٌحٌی 

ذبًَاضّبی زض ثبظاضّبی هبلی اؾترطاد قَز. زض هطحلِ ثؼس تبحیط ؾیبؾت پَلی ثط 

هتغیطّبی ولاى التهبزی ثب تَرِ ثِ هیعاى تَؾؼِ هبلی ثطضؾی ذَاّس قس. چٌبًىِ زض 

لؿوت پیكیٌِ تحمیك هلاحظِ ذَاّس قس، ایي هَضَع  یؼٌی احتوبل هخجت قسى 

                                                 
الؼول ثِ تَضم ضا، ثب ی تغییطات ًطخ ثْطُ اؾوی زض ػىؽساظُلبػسُ تیلَض، ثِ ایي هفَْم وِ ثبًه هطوعی ثبیس اً 1

قَز؛ ثِ ًحَی وِ قست ثیكتط اظ یه ثِ یه تٌظین وٌس، اغلت ثِ ػٌَاى یه انل  ثطای ؾیبؾت پَلی هغطح هی

ّبیی وِ ؾیبؾت پَلی وِ هغبثك انل تیلَض ػول وٌس، قطایظ لاظم ثطای ضؾبًسى التهبز ثِ حجبت ضا زاضز ٍ زٍضُ

حجبتی زض ؾغح ولاى هكبّسُ هطوعی زض ثطلطاضی انل تیلَض هَفك ًجَزُ اؾت، ًَؾبًبت قسیس زض تَضم ٍ ثی ثبًه

 قسُ اؾت. 
2
 Gali, Lopez-Salido and Valles 

3
 Furlanetto and Seneca 

4
 Gali  and Debortoli 

5
 McCafferty 

6
 Scarth 

7
 Hicksian IS-LM 

 طارؼِ قَز.( ه96ثطای رعئیبت ثِ اؾلاهلَییبى) 8
9
 Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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الگَ زض ٍاوٌف ثِ تىبًِ ّبی پَلی تبوٌَى  زیٌبهیىی ٍ احط آى ثط تؼبزل ISقیت هٌحٌی 

 ثطای التهبز ایطاى ثطضؾی ًكسُ اؾت.

ثٌبثطایي ّسف ایي تحمیك پط وطزى ایي ذلاء اؾت. الگَ ثب تَرِ ثِ تَؾؼِ ثبظاضّبی  

 78ٍ  77تب  1367هبلی  ٍ تغییط هیعاى هكبضوت هطزم زض ایي ثبظاضّب عی زٍ ثبظُ ظهبًی 

( عطاحی قسُ ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ ثیعی DSGEالگَی ) قَز.قجیِ ؾبظی هی 1396تب 

قَز وِ آیب ثب تَرِ ثِ ٍرَز قَز ٍ ثِ ایي ؾَال ولیسی پبؾد زازُ هیثطآٍضز هی

ذبًَاضّبی ًبّوگي ٍ زضنس هكبضوت  ذبًَاضّب زض ثبظاضّبی هبلی، التهبز زض هَارِْ ثب 

قس؟ ایٌىبض اهىبى ثطضؾی  ی پَلی ثِ یه تؼبزل هٌحهط ثفطز ٍ ثبحجبت ّوگطا ذَاّستىبًِ

 پَیبیی ّبی التهبز ولاى ایطاى ضا فطاّن هی ؾبظز. 

 پیشیىٍ تحقیق-2

، ISاّویت هجبحج هطتجظ ثب ؾبذتبض تمبضب زض الگَّبی ولاى التهبزی ٍ ضفتبض هٌحٌی 

هطؾَم اغلت ؾؼی ثط ایي  IS-LMثبقس. زض چبضچَة هَضز تَرِ هحممبى التهبزی هی

ثِ عَض  ISبی الگَ ثِ ًحَی تؼطیف قًَس وِ قیت هٌحٌی ّفطوثَزُ اؾت وِ پیف

ثب قیت  ISهجٌبی ؾبذت هٌحٌی هؼوَل ًعٍلی ثبقس ٍ ثٌبثطایي حجبت الگَ تضویي قَز. 

فطو اؾت وِ هزوَع هتؼبضف پصیطفتي ایي پیف IS-LMهٌفی ٍ ّوچٌیي حجبت الگَی 

یه ثبقس. ثطلطاضی  گصاضی ًؿجت ثِ زضآهس ووتط اظهیل ًْبیی ثِ ههطف ٍ هكتك ؾطهبیِ

 ( ّیچ پكتَاًِ ًظطی ًساضز.1990) وبفطتیٍ هه1(1989)وبلن ایي قطط ثط اؾبؼ هه

ًساضز.  ٍرَز IS ثٌبثطایي ّیچ هٌغ تئَضیىی ثطای نؼَزی قسى هٌحٌی

حجبت ( اهىبى ٍرَز تؼبزل ثی1998( ٍ اؾىبضث )1990وبفطتی )(، هه1944)2هَزگلیبًی

ایي هَضَع زض هغبلؼبت عطح  3اًس.زازُاؾت ضا ًكبىنؼَزی  ISزض حبلتی وِ هٌحٌی 

ویٌعی رسیس ثب ٍضٍز ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی ثِ الگَّب هغطح قسُ اؾت، ثِ ًحَی وِ ؾْن 

ایي ذبًَاض اظ ول التهبز، ثط ثطذی ًتبیذ الگَ ثؿیبض تبحیطگصاض ثَزُ اؾت. ثطای هخبل 

-ضطثِ ؾبظی قسُجیٍِ ثطضؾی تَاثغ ق DSGE( ثب عطاحی یه الگَی 2004ثیلجی)

 80زّس وِ زض التهبز اهطیىب زض ؾبلْبی پیف اظ زِّ ّعیٌِ ًكبى هی ٍاوٌف ثِ تىبًِ

وِ ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی ظیبز ثَزُ اؾت، تىبًِ ّعیٌِ ثِ تَضم قسیستط ٍ پبیساضتطی 

 ًؿجت ثِ ؾبلْبی پؽ اظ آى هٌزط قسُ اؾت

                                                 
1
 McCallum 

2
Modigliani  

 ( هطارؼِ قَز.96ثطای رعئیبت ثِ اؾلاهلَییبى) 3
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آى ثطای  1ٍ حل ػسزی DSGEلگَّبی ثب عطاحی ا( 2007گبلی لَپعؾبلیسٍ ٍ ٍالاؼ )

التهبز اهطیىب ًكبى زازًس اگط حزن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی اظ حس هكرهی ثیكتط ثبقس، 

ویٌعی  زّس وِ زض الگَّبی( ًكبى هی2008ثیلجی ) الگَ فبلس یه تؼبزل هؼیي اؾت.

هیعاى هكبضوت هطزم زض  زیٌبهیىی ثب تَرِ ثِ ISرسیس احتوبل نؼَزی قسى هٌحٌی 

ظاضّبی هبلی ٍرَز زاضز. ّطچِ هیعاى هكبضوت ذبًَاضّب زض ثبظاضّبی هبلی ووتطٍ ؾْن ثب

 ISذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز ثیكتط ثبقس، احتوبل نؼَزی قسى قیت هٌحٌی 

 ثیكتط اؾت. 

( ثب ثطضؾی تغییطات ًْبزی زض ثبظاضّبی هبلی التهبز اهطیىب 2013)2ثیلجی ٍ اؾتطاة  

زض اهطیىب، ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض  1979اظ آظازؾبظی هبلی  ًكبى زازًس وِ پیف

ًعٍلی قسُ اؾت.  ISپؽ اظ  آى هٌحٌی  نؼَزی ثَزُ ٍ ISالتهبز اهطیىب ثبلا ٍ هٌحٌی 

زٌّس وِ زض ًكبى هی عطاحی قسُ ثِ ضٍـ ثیعی DSGEآًْب زض ازاهِ ثب ترویي الگَی 

 4اؾت.3، تؼبزل الگَ ًبهؼیيزیٌبهیىی هخجت ثَزُ ISّبیی وِ قیت هٌحٌی ؾبل

اّویت زض ًظط گطفتي ًبّوگٌی ذبًَاضّب زض هغبلؼبت ثِ نَضت هتٌَػی ثطضؾی قسُ  

ی تَاثغ قجیِ ٍ ثب همبیؿِ DSGE( ثب حل ػسزی یه الگَی 2012فطلٌبتَ ٍ ؾٌىب )اؾت. 

زٌّس وِ احط تىبًِ تىٌَلَغی، ًكبى هی ی ضطثِ ٍاوٌف ًؿجت ثِ تىبًِؾبظی قسُ

ی ثط تغییطات هكبّسُ قسُ زض تَلیس ٍ ههطف آهطیىب ضا تٌْب هی تَاى ثب زض ًظط تىٌَلَغ

  ّبی اؾوی ٍ ٍالؼی زض الگَّب تَضیح زاز. گطفتي هكبضوت هحسٍز ٍ چؿجٌسگی
ًبّوگي ٍ حل ػسزی آى ثطای  DSGEثب عطاحی یه الگَی   (2015)5هَتب ٍ تیطلی 

وِ ثب ّسف تؼسیل ًبثطاثطی ههطف ثیي  ّبی ثبظتَظیؼیالتهبز اهطیىب ًكبى زازًس ؾیبؾت

 تَاًس ثِ تخجیت هتغیطّبی التهبز ولاى ووه وٌٌس.قَز، هیزٍ ًَع ذبًَاض ٍضغ هی

( ثطای ؾٌزف اّویت الگَّبی هكبضوت هحسٍز یه 2019) 6آلجبًیىَ، پىبًیٌی ٍ تیطلی

ثطای ضا ثطای وكَضّبی حَظُ یَضٍ عطاحی ٍ ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی ضا  DSGEالگَی 

                                                 
1
 Calibration  

2
 Bilbiie and Straub 

3
 Indeterminate 

َلی،  همبم پَلی زض ثطای ثؿیبضی اظ الگَّبی ولاى، قطط هؼیي ثَزى تؼبزل الگَ ایي اؾت وِ زض لبػسُ ؾیبؾت پ 4

ایي قطط ثب ػٌَاى انل  الؼول ثِ تغییطات تَضم، ًطخ ثْطُ وَتبُ هست  ضا ثب ضطیجی ثیكتط اظ یه تغییط زّس.ػىؽ

 قَز ٍ  هؼوَلا قطط ثطلطاضی تؼبزل هؼیي، تحمك ایي قطط اؾت.تیلَض قٌبذتِ هی
5
 Motta and Tirelli 

6
 Albonico, Paccagnini and Tirelli  
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زضنس ثطآٍضز ٍ ٍرَز آًْب ضا ثطای  39هؼبزل  1ثب ضٍـ ثیعی 2012ٍ  1993زٍضُ ظهبًی 

   اًس.ّبی تزبضی ثِ ذهَل زض ظهبى ثحطاى هبلی ضطٍضی زاًؿتِقٌبذت چطذِ

زیٌبهیىی ٍ  ISتبحیط ًبّوگٌی ثط هٌحٌی  زض هغبلؼبت نَضت گطفتِ زضهَضز التهبز ایطاى

تؼبزل ٍ تبحیط تىبًِ پَلی ثط هتغیطّبی  2هؼیي ثَزىزض ًتیزِ تبحیط ولیسی آى ثط 

التهبزی ثطضؾی ًكسُ اؾت. ّسف ایي همبلِ، پط وطزى ایي ذلاء زض ازثیبت التهبز ولاى 

 ٍ پَلی زض ایطاى اؾت.
 

 مببوی وظزی ي معزفی الگً-3

وٌٌسُ زض هَضز ضاثغِ ( ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی ضا ثِ ػٌَاى ػبهل تؼییي2008ثیلجی)

( هؼطفی هی وٌس. زض هَضز ضاثغِ ًطخ ثْطُ ٍ ISى ًطخ ثْطُ ٍ تمبضب )قیت هٌحٌی هیب

افعایف ًطخ ، هؼوَلا فطو ثط ایي اؾت وِ ISتمبضب ثب تَرِ ثِ قیت هٌفی هٌحٌی 

تَاًس احط ًطخ ثْطُ قَز. ٍرَز ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی، هیثِ وبّف تمبضب هٌتْی هی ،ثْطُ

یؼٌی هیعاى هكبضوت ذبًَاضّب زض ثبظاضّبی هبلی هی  .سوٌ هؼىَؼ یب ثط تمبضب ضا تمَیت

 ّیچ ثسٍى ثْطُ ًطخ ؾَز یب اگط هخبل ثطای ضا هتبحط ؾبظز. ISتَاًس قیت ٍ رْت هٌحٌی 

 ضیىبضزٍیی قَز ذبًَاضّبیثْطُ، ثبػج هی ًطخ یبثس، ایي قَن افعایف ؾبذتبضی زلیل

 تمبضب وبّف هؿئلِ ثِ ایي ًس.ثیبًساظ تبذیط ضا ثِ ٍ ههطف ضا افعایف زٌّس وبض ؾبػبت

 .هیگَیٌس پبؾد وبض ثطای تمبضب ٍ لیوت وبؾتي ثب ضا تمبضب وبّف ثٌگبّْب ٍ اًزبهیسُ

 ٍلتی اًزبهس.هی ٍالؼی زؾتوعز وبّف ثِ ی وبضػطضِ زض افعایف ٍ تمبضب زض وبّف

 زؾتوعز ًطخ وبّف ثبقس، وكف ػطضِ وبض ووتط ٍ ووتط هبلی ثبظاضّبی زض هكبضوت

 وِ چطا اًزبهسهی ول تمبضبی زض وبّف ثیكتط ثِ زؾتوعز ثَز. وبّف ذَاّس طقسیست

 وٌٌس.ههطف هی ضا ذَز وبض اظ ًبقی زضآهس زٍضُ تٌْب ّط زض غیطضیىبضزٍیی ذبًَاضّبی

هٌزط  تمبضب ثْطُ ثِ وبّف قسیستط ًطخ افعایف ًتیزِ ثب ٍرَز ذبًَاضغیطضیىبضزٍیی، زض

 قَز.هی
اظ حس هؼیٌی ثیكتط ثبقس،  ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی ؾْن اگط وِ زاز ( ًكبى2008ثیلجی ) 

قَز. زض هَضز افعایف ًطخ ثْطُ زض هخبل هی هؼىَؼ تبحیطگصاضی ًطخ ثْطُ ثط تمبضب رْت

ثبلا، ّطچِ ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز ثیكتط ثبقس، وكف ػطضِ وبض ووتط ٍ 

 وبّف اظ ٍالؼی قسیستط ؾتوعزز وبّف ؾغح زؾتوعز قسیستط ذَاّس ثَز. اگط وبّف

                                                 
1
 Bayesian Estimation 

2
  Determinancy 
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 ثطای زضآهسی هخجت قَن یه هؿئلِ ایي یبثس.ثبقس، ؾَز ثٌگبُ افعایف هی ول تمبضبی

-تمبضب هی افعایف ثِ ٍ اؾت )ضیىبضزٍیی وٌٌسگبىالتهبزی )ههطف ّبیثٌگبُ نبحجبى

 تمبضبی ثط ثْطُ ًطخ ًَؾبًبت ولی هخجت هی قَز. ثٌبثطایي احط ISاًزبهس ٍ قیت هٌحٌی 

 ًبوبضایی زاضز وِ ذَز تبثؼی اظ ؾغح ثِ ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز ثؿتگی ول

هبلی اؾت. ّط چِ ثبظاض هبلی وبضایی ووتطی زاقتِ ثبقس، اهىبى هكبضوت زض آى ووتط ٍ 

ز، اگط ایي ؾْن اظ حس هكرهی تط ذَاّس ثَؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز ثعضي

 . قَزنؼَزی هی ISثیكتط قَز، هٌحٌی 
( ٍ هَتب ٍ تطیلی 1988)1(، ویٌه، پلاؾط ٍ ضیجلَ 2008زض ایٌزب ثِ پیطٍی اظ ثیلجی )

( یه الگَی تؼبزل ػوَهی پَیبی تهبزفی هتٌبؾت ثب قطایظ التهبز ایطاى 2015)
عطاحی، حل ٍ ثطآٍضز هی قَز. ثط ایي اؾبؼ، تغییطات ثبظاضّبی هبلی زض زٍ ثبظُ هرتلف 

ووپجل ٍ هٌىیَ ى هكبضوت ذبًَاضّبی زض ایي ثبظاضّب ثب اؾتفبزُ اظ ثطضؾی ٍ ٍ هیعا
هحبؾجِ ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض ایي  2ثطآٍضز هی قَز.( ثطای التهبز ایطاى 1989)

زیٌبهیىی ٍ ضفتبض پَیبیی ّبی التهبز زض  ISثبظُ ّب لاظهِ ثطضؾی ٍضؼیت قیت هٌحٌی 
ي لؿوت الگَی تؼبزل ػوَهی پَیبی تهبزفی زض ایهَارِ ثب تىبًِ ّبی پَلی هی ثبقس. 

ویٌعی رسیس ثب فطو ذبًَاضّبی ًبّوگي ثطای التهبز ایطاى  اضائِ هی قَز. ایي الگَ 
 قبهل ؾِ ثرف ذبًَاض، ثٌگبُ ٍ ؾیبؾتگصاض پَلی اؾت. 

 مسئلٍ خبوًار -1-3
ٍ وٌین وِ التهبز اظ زٍ ًَع ذبًَاض ضیىبضزٍیی ( فطو هی2008ثِ پیطٍی اظ ثیلجی )

غیطضیىبضزٍیی تكىیل قسُ اؾت. ثٌبثطایي هؿئلِ ّط یه اظ ذبًَاضّب ثِ نَضت هزعا حل 
زضنس ول ذبًَاضّب ضا ذبًَاض  λّبی پیكیي، قَز. هغبثك تؼبضیف اضائِ قسُ زض ثرفهی

 زٌّس.زضنس ذبًَاضّب ضا ذبًَاض ضیىبضزٍیی تكىیل هی λ  غیطضیىبضزٍیی ٍ 
 خبوًار ریکبرديیی -3-1-1

،     وبلاّبی ههطفی ًكبى زازُ قسُ،  sضیىبضزٍیی وِ زض ایي هغبلؼِ ثب اًسیؽ ذبًَاض 
    تطاظ ٍالؼی پَل ًگْساضی قسُ 

  
  ًوبیس وِضا ثِ ًحَی اًتربة هی     ٍ ػطضِ وبض  

 ظیط حساوخط ؾبظز: 3اضظـ حبل هغلَثیت اًتظبضی ضا ثب ووه تبثغ هغلَثیت

                                                 
1
 King, Plosser and Rebelo 

 ّب تَضیح زازُ ذَاّس قس.ترویي الگَ زض ثرف  تزعیِ ٍ تحلیل زازُ 2
تبثغ هغلَثیت ًیوِ لگبضیتوی  ( یه1988( اظ الگَی ویٌه، پلاؾط ٍ ضیجلَ )2008ایي تبثغ ثِ پیطٍی اظ ثیلجی) 3

تط ٍ تزویغ ضٍاثظ ضا ثطای زٍ گطٍُ ذبًَاض ؾبزُ اض ؾبػبت وبض حبثت ثبقسقَز زض ٍضؼیت پبیساؾت وِ ثبػج هی

-پصیط، روغ قًَسُ ٍ ثب ٍیػگی ضیؿهثطای ایي ذبًَاضّب رسایی ایتبثغ هغلَثیت لحظِقَز وِ فطو هی قَز.

  گطیعی ًؿجی حبثت اؾت.



 

 

 

 

 

 

 

 

  ...ًمف هكبضوت ذبًَاضّب زض ثبظاضّبی هبلی زض احطگصاضی تىبًِ                                 8  

 

  ∑           
 

   
 
    

  
          

   
         

    (1 )                             

    قبذم لیوت ٍ   ػبهل تٌعیل شٌّی،  βػولگط اًتظبضات ٍ E زض ایي ضاثغِ 

هؼىَؼ وكف ػطضِ وبض ضا     ًكبًگط اضظـ ًؿجی فطاغت ثطای ذبًَاض اؾت ٍ 

-اضظـ ًؿجی هبًسُ  بًكیٌی ثیي ظهبًی ثیي ههطف ٍ ػىؽ وكف ر bزّس. ًكبى هی

زّس. ذبًَاض ضیىبضزٍیی تطریحبت ذَز ضا زض ثطاثط لیس ّبی پَل ثطای ذبًَاض ضا ًكبى هی

 ؾبظز:ثَزرِ ظیط حساوخط هی

       
  

  
 

  

  
 

    

  
 

    

  
 

      

  
     

  

  
                                                                             (2)  

ًطخ ؾَز  i 1ٍاٍضاق هكبضوت    ،ًطخ زؾتوعز    زض لیس ثَزرِ ذبًَاض ضیىبضزٍیی

ّب حبنل اظ ؾبیط زاضایی ًیع رطیبى ًمسی      زّس. اؾوی اٍضاق هكبضوت ضا ًكبى هی

 ؾت.ا

 مسئلٍ خبوًار غیزریکبرديیی-3-1-2

ٍ  ثِ پیطٍی اظ هَتبًكبى زازُ قسُ اؾت  Hثطای ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی وِ ثب اًسیؽ 

 ثبقس.( هغلَثیت تبثغ ههطف ٍ فطاغت هی2015)تیطلی

                          
   

                                                         (3)   

( ثطای ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی 2008ثب تَرِ ثِ فطٍو هؿئلِ ٍ ثِ پیطٍی اظ همبلِ ثیلجی) 

یبثی ثیي گًَِ هؿئلِ ثْیٌِگیطز ٍ ّیچای نَضت هیحساوخطؾبظی ثِ نَضت لحظِ

هحل زؾتوعز ای ٍرَز ًساضز. ثب تَرِ ثِ ایٌىِ ههطف ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی نطفبً اظ زٍضُ

 قَز، لیس ثَزرِ ثِ نَضت ظیط اؾت:تبهیي هی
     

  

  
                    (4    )                                                                                

 مسئلٍ بىگبٌ -3-2
وبلای  ای ٍ ًْبیی ٍرَز زاضز.اؾغِقَز وِ زٍ ًَع ثٌگبُ تَلیس وٌٌسُ وبلای ٍفطو هی

ٍ زض یه ثبظاض  2ًْبیی تَؾظ ثٌگبُ ًوًَِ ثب ووه یه تبثغ تَلیس ثب وكف ربًكیٌی حبثت

ثِ    قَز، ثِ ًحَی وِ یه زاهٌِ اظ وبلاّبی ٍاؾغِ ثب اًسیؽوبهلا ضلبثتی تَلیس هی

 گطزًس:قىل ظیط تزویغ هی

                                                 
ربیگعیي ثطای آى زض الگَ ٍاضز قسُ ثط اؾبؼ ایٌىِ زض ایطاى اٍضاق لطضِ ٍرَز ًساضز، اٍضاق هكبضوت ثِ ػٌَاى  1

 وٌٌس.اؾت ٍ فطو قسُ وِ ذبًَاضّبی ضیىبضزٍیی اٍضاق هكبضوت ًگْساضی هی
2
 Constant Elasticity to Substitution 
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    ∫    
        

 
           (5)                                                                        

كف ربًكیٌی اؾت. ایي تَلیسوٌٌسگبى وبلای ًْبیی زض ّط زٍضُ ؾَز و  ε وِ زض آى

     ∫          
 

 
لیوت      لیوت وبلای ًْبیی ٍ   وٌٌس وِ زض آى ضا حساوخط هی

            اؾت. تمبضب ثطای ّط وبلای ٍاؾغِ  وبلای ٍاؾغِ
ٍ قبذم لیوت      

  
    ∫    

     
 

 
-ای زض فضبی ضلبثت اًحهبضی تَلیس هیوبلاّبی ٍاؾغِاؾت.  

 ( ثِ نَضت ظیط اؾت:jای )قَز وِ تبثغ تَلیس ثٌگبُ وبلای ٍاؾغِقًَس. فطو هی
(6)                                                                             اگط                      

                            اگط           

وبض ٍ  قبذم ًیطٍی    .  ّب یىؿبى اؾت ( ثٌبثِ  فطو ثطای ّوِ ثٌگبFُی حبثت ) ّعیٌِ

وبض ثِ وبض گطفتِ . فطو قسُ اؾت وِ اگط اضظـ تَلیسی ًیطٍی تىبًِ تىٌَلَغی اؾت   

گیطز. اٍلیي هؿئلِ ثٌگبُ ٍاؾغِ حبثت تَلیس ثبقس، تَلیسی نَضت ًویقسُ ووتط اظ ّعیٌِ

ّب ثب تَرِ ثِ ؾغح تَلیس، ثطای یبفتي ؾغح ثْیٌِ تمبضبی وبض  ؾبظی ّعیٌِ ای حسالل

 قسُ اؾت.ًكبى زازُ   یبثی ثب ووه ضطیت لاگطاًػ ایي ثْیٌِ  ػ اؾت. زض تبثغ لاگطاً

  (
  

  
)                  

  

    
    

  

  
               

  

  
                          (7   )                   

ؾبظی  ًْبیی اؾوی اؾت. زٍهیي هؿئلِ زض ثرف ثٌگبُ، حساوخط  ّعیٌِ   ى وِ زض آ

ّبی تَلیسوٌٌسُ وبلای ًْبیی ثطای یبفتي ؾغح ثْیٌِ لیوت اؾت وِ تَؾظ ثٌگبُ ؾَز

زضایي هغبلؼِ، فطو قسُ اؾت وِ چؿجٌسگی لیوت اظ ًَع گیطز. نَضت هی

 ّط زٍضُ تٌْب ًؿجتی ثطاثط ثب( زض التهبز ٍرَز زاضز. ثِ ایي هؼٌی وِ زض 1983)1وبلٍَ

ّب، زٌّس؛ ایي ثٌگبُ ّبی تَلیسوٌٌسُ وبلای ٍاؾغِ تؼسیل لیوت اًزبم هی اظ ثٌگبُ    

وٌٌس وِ تبثغ ؾَز اًتظبضی ثٌگبُ حساوخط قَز. ػبهل ای تؼییي هیلیوت ضا ثِ گًَِ

      تٌعیل ثطاثط 
 

 
β  

    
 :2اؾت 

     ∑          *
             

    
              +

 
     (8        )                                   

 ّب ثِ نَضت ظیط اؾت: تَاى ًكبى زاز وِ لیوت ثْیٌِ ثطای ثٌگبُهی

  
  

    ∑    β 
             

     

       ∑    β 
             

 (9   )                                                          

                                                 
1
 Calvo 

 اؾترطاد ضٍاثظ ًعز ًَیؿٌسگبى هَرَز اؾت ٍ زض نَضت ًیبظ اضؾبل هی قَز. 2
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قبذم لیوت ثِ نَضت   ی چؿجٌسگی لیوت  ثب تَرِ ثِ لیوت گصاضی وبلٍَ ٍ زضرِ

  
            

           
ّبی الگَ، آیس. ثطای ثطضؾی پَیبییثِ زؾت هی    

اظ تطویت هؼبزلِ لیوت ثْیٌِ ٍ قَز. َل ٍضؼیت پبیساض ثطضؾی هیتمطیت ذغی الگَ ح

حَل ی هٌحٌی فیلیپؽ ویٌعی رسیس تَاى نَضت لگبضیتن ذغی قسُقبذم لیوت هی

  1:ٍضؼیت پبیساض ضا یبفت
 ̂      ̂       ̂                                         (10       )                                        

زضنس اًحطاف   ̂  وِ زض آى تَضم زض ظهبى حبل تبثؼی اظ تَضم آتی اًتظبضی اؾت ٍ 

           ّعیٌِ ًْبیی ٍالؼی اظ همساض ٍضؼیت پبیساض ایي هتغیط اؾت. 

ّبیی اؾت وِ زض ّط زٍضُ لبزض ثِ تؼسیل لیوت تبثؼی فعایٌسُ اظ زضنس ثٌگبُ      

  ّؿتٌس.

 مسئلٍ سیبستگذار پًلی -3-3

ٍ قبّوطازی  (1396ٍ ّوىبضاى ) 2ثب تَرِ ثِ قطایظ التهبز ایطاى ٍ ثِ پیطٍی اظ زهیطی

قَز وِ ؾیبؾتگصاض پَلی اظ لبػسُ ًطخ ضقس پبیِ پَلی ثطای ( فطو هی1392)3ٍ نبضم

ط زض ثب اؾتفبزُ اظ الگَی هه وبلن، ثبًه هطوعی ثب تغیی 4وٌس.گصاضی اؾتفبزُ ؾیبؾت

 ًطخ ضقس پَل، ثِ ًَؾبًبت تَلیس ٍ تَضم ٍاوٌف ًكبى هی زّس:
 ̂̇     ̂̇      

  ̂    
  ̂    

                                          (11)                     
  

 ̇  
  

    
 

  
  

    
    

  

    
 

  

    
  (12 )                                                                 

 ̂̇   ̂   ̂     ̂               (13 )                                                                     

قىبف  xًطخ ضقس پبیِ پَلی،   ̇ پبیِ پَلی ٍالؼی،  mپبیِ پَلی اؾوی،  Mیي ضاثغِ زض ا

  ٍ  تَضم   ، تَلیس
 رعء اذتلال تهبزفی ثیبًگط تىبًِ پَلی اؾت.   

 شزيط تسًیٍ ببسار ي تجمیع ريابط -4-3

ذبًَاض )ؾْن   ثطای تؿَیِ ثبظاضّب لاظم اؾت وِ ػطضِ ٍ تمبضبی زٍ ذبًَاض ثب ووه  

غیطضیىبضزٍیی( تزویغ قَز. ثب تَرِ ثِ ػسم ٍرَز ؾطهبیِ زض الگَ، زض تؼبزل ههطف 

                                                 
 ًحطاف هتغیط اظ ٍضیؼت پبیساض اؾت.ثیبًگط زضنس ا " ̂  "زض ایي هغبلؼِ ًوبز 1

2
 Damiri et al. (2017) 

3 Shahmoradi and Sarem (2013) 
 ( هطارؼِ قَز.1392( ٍ قبّوطازی ٍ نبضم )1396ثِ زهیطی ٍ ّوىبضاى )ثطای هخبل  4
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. قطٍط تؿَیِ ثبظاضّبی وبلا، وبض ٍ پَل ثِ نَضت ظیط      ثبقس ثطاثط تَلیس هی

 1 اؾت:
                                                                 (14    )                                

  
                                                               (15                                    )

                                                                     (16      )                                

   

  لگبریتم خطی سبسی الگً -5-3

قَز. ّبی التهبز، تمطیت ذغی الگَ حَل ٍضؼیت پبیساض ثطضؾی هیثطای ثطضؾی پَیبیی

ثب فطو ایٌىِ زض ٍضؼیت ظا نفط اؾت. ّبی ثطٍىزاًین وِ زض ٍضؼیت پبیساض تىبًِهی

ؾت، لیس ثَزرِ زٍ ذبًَاض ثِ نَضت لطو( نفط ا پبیساض ؾَز ٍ اٍضاق هكبضوت )یب

   
 

 
   ٍ    

 

 
 ی هؼبزلِزض ثرف ذبًَاض، نَضت لگبضیتن ذغی قسُاؾت.    

 :ی ًیطٍی وبض  ثِ نَضت ظیط اؾتاٍیلط، تمبضبی ٍالؼی ثطای پَل ٍ ػطضِ
   ̂       ̂                                                                                 (17)  

 ̂  
 

 
 ̂    

 

  ̅
 ̂                                                                                             (18)    

   ̂     ̂   ̂                                                                                             (19)  

قَز ٍ زیٌبهیىی اظ هؼبزلِ اٍیلط اؾترطاد هی ISهٌحٌی  DSGEزض الگَّبی  زاًین وِهی

ثِ x 2ضا ثط حؿت قىبف تَلیس  ISتَاى هؼبزلِ هیزّس. ثرف تمبضبی التهبز ضا ًكبى هی

 :3نَضت ظیط ًَقت

 ̂     ̂    
 

 
                

          ̂    ̂            (20)  

  *  (
 

   
)

 

    
+                                                              (21              )                

اظ همساض آى زض ٍضؼیت  قىبف تَلیس ٍالؼی )زضنس اًحطاف تَلیس  ̂ زض هؼبزلِ ثبلا، 

     ٍضی اؾت وِ اظ فطایٌس ی ثْطُتىبًِ    زّس؛پبیساض( ضا ًكبى هی
        

   

، وكف تمبضبی ول ًؿجت   تَرِ ثِ تؼطیف آح اؾت. ثبهمساض هبضن  وٌس ٍ پیطٍی هی

                                                 
 فطو قسُ اؾت وِ ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی پَل( 2015ٍ تیطلی ) زض قطط تؿَیِ ثبظاض پَل، ثِ پیطٍی اظ هَتب1

 وٌٌس.ًگْساضی ًوی
 تؼطیف زض پیَؾت آهسُ اؾت. 2
وِ   ISزض ایي الگَ هؼبزلِ اٍیلط فمظ ثطای ذبًَاض ضیىبضزٍیی لبثل اؾترطاد اؾت، ثٌبثطایي ثطای یبفتي هؼبزلِ  3

ضا ًكبى زّس، ثِ تزویغ ضٍاثظ ًیبظ اؾت. ًحَُ ثِ  ضفتبض ولی عطف تمبضب قبهل ذبًَاض ضیىبضزٍیی ٍ غیط ضیىبضزٍیی

 زیٌبهیه زض پیَؾت اضائِ قسُ اؾت. ISؾت آٍضزى هؼبزلِ ز
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. ثِ ػجبضت )ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی( اؾت   ثِ ًطخ ؾَز اٍضاق، تبثؼی غیطذغی اظ

حسی پؽ اظ     زّس. ایي تغییط ػلاهت هی    حسی ٍرَز زاضز وِ زض آى   زیگط یه 

 آیس: ، اظ فطهَل ظیط ثسؾت هی  ثطاثط نفط لطاض زازى 

   
 

  
 

   

                                    (22                           )                                     

 IS، قیت هٌحٌی      اگط زیٌبهیىی هٌفی ٍ ISقیت هٌحٌی       اگط 

ثط حؿت قىبف تَلیس ثِ  ویٌعی رسیس،هٌحٌی فیلیپؽ . 1زیٌبهیىی نؼَزی اؾت

 2نَضت ظیط اؾت:
 ̂      ̂       ̂                           (23  )                                             

    وِ زض آى 
 

   
یه تىبًِ ّعیٌِ اؾت وِ ثٌب ثِ فطو اظ یه فطآیٌس      .  

AR(1) ثِ نَضت     
        

ّبی ولیسی ثب ووه فطهَلوٌس. جؼیت هیت  

گَ ضا ثطآٍضز تَاى ال، هٌحٌی فیلیپؽ ویٌعی رسیس ٍ لبػسُ ؾیبؾت پَلی، هی ISهٌحٌی 

 ًوَز.

 بزآيرد الگً ي تحلیل وتبیج -1

 َبدادٌ -4-1

ّب ثىبض ضفتِ ثِ زض ایي هغبلؼِ زازُ ّب اظ ؾبیت ثبًه هطوعی ایطاى اذص قسُ اؾت. زازُ

اؾت. هتغیطّب زض الگَ ثِ  1396الی  1369نَضت فهلی تؼسیل قسُ ثطای ؾبل ّبی 

ثب هغبلؼِ اًس. پبیساض تؼطیف قسُ نَضت اًحطاف لگبضیتن هتغیط اظ همساض آى زض ٍضؼیت

تحَلاتی وِ زض لَاًیي، اثعاضّب ٍ ثغَض ولی ٍضؼیت ثبظاضّبی هبلی ایطاى ضخ زازُ ٍ هحیظ 

تب  1368ضا ثطای فؼبلیت هطزم زض ایي ثبظاضّب تؿْیل ًوَزُ، ثبظُ ظهبًی ثِ زٍ لؿوت 

زّس ى هیّبی نَضت گطفتِ ًكبتمؿین گطزیسُ اؾت. ثطضؾی 1396تب  1378ٍ  1377

تغییطاتی زض ثبظاضّبی هبلی نَضت گطفتِ وِ ثِ  78وِ زض ؾبلْبی هٌتْی ثِ ؾبل 

تَاى ثِ افعایف افعایف هكبضوت هطزم زض ایي ثبظاضّب اًزبهیسُ اؾت.  اظ آى رولِ هی

، 75ًؿجت ثِ ؾبل  77زضنسی اًتكبض ٍ فطٍـ اٍضاق هكبضوت زض اًتْبی ؾبل  650

زضنسی  25بم قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض، افعایف زضنسی هؼبهلات اًز 28افعایف 

ّب زض ؾبل زضنسی تؿْیلات اػغبیی ثبًه 21ّبی زٍلتی ٍ افعایف تؼساز قؼت ثبًه

                                                 
 ثطای تَضیح ثیكتط ثِ هجبًی ًظطی ضرَع قَز. 1
 ثِ پیَؾت هطارؼِ قَز.( 23ثطای اؾترطاد ضاثغِ ) 2
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ؾبظ حضَض ثیكتط ذبًَاضّب زض ثبظاضّبی هبلی ظهیٌِوِ 1،  اقبضُ وطز1377هٌتْی ثِ 

، 1396تب  1378 اؾت، ثٌبثطایي، اًتظبض ایي اؾت وِ ثب تَرِ ثِ تَؾؼِ هبلی زض زٍضُ

، ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض زٍضُ زٍم وبّف یبفتِ 1377الی 1368ًؿجت ثِ زٍضُ 

 ثبقس.

 َبی الگً ي بزرسی رفتبر تقبضببزآيرد شبخص -4-2

زض ایي هغبلؼِ پبضاهتطّب ثب ضٍـ ثیعی ثطآٍضز قسُ اؾت. ثطای ایي هٌظَض ثبیس اثتسا 

طای ّط پبضاهتط هكرم قَز. ثطای ثطذی تَظیغ، هیبًگیي ٍ اًحطاف هؼیبض پیكیي ث

پبضاهتصّب اظ هغبلؼبت پیكیي اؾتفبزُ قسُ اهب زض هَضز ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی وِ 

ّبی هَضز ثطضؾی وٌٌسُ زض ایي تحمیك اؾت، ترویي لبثل اتىبیی زض ثبظُپبضاهتط تؼییي

ظ ووپجل ٍ هٌىیَ ثطای التهبز ایطاى ٍرَز ًساقت. ثطای ترویي ایي پبضاهتط، ثِ پیطٍی ا

 قَز:(، الگَی ظیط ثطآٍضز هی1989)

                  ∑       
 

       (24                )                        

ؾْن    ٍ 2یه اذتلال ؾفیس  eؾغح زضآهس لبثل تهطف، Yؾغح ههطف،  Cوِ زض آى 

 3ثِ ػٌَاى هتغیط اثعاضی xثغِ، هتغیط تَضیحی ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی اؾت. زض ایي ضا

( اظ ٍلفِ ههطف ٍ هربضد 1993)4ایي هتغیط ثِ پیطٍی اظ گطاّبم اؾتفبزُ قسُ اؾت. ثطای

 5(GMMیبفتِ )زٍلتی اؾتفبزُ قسُ اؾت. هؼبزلِ ثب ووه ضٍـ گكتبٍضّبی تؼوین

ت وِ زضنسی اظ اؾ هؼٌیثِ ایي ثبقس هؼٌبزاض     . زض ایي ترویي اگط6ثطآٍضز قسُ اؾت

زّس وِ ؾْن ذبًَاض ًتیزِ ًكبى هی .غیطضیىبضزٍیی ّؿتٌس ذبًَاضّب زض التهبز

وبّف 1378-96زضنس زض زٍضُ  38ثِ  1368-77زضنس زض زٍضُ  54غیطضیىبضزٍیی اظ 

ٍ ػىؽ وكف ػطضِ وبض فطیف  5ُ/7( ثطاثط   آح )ثب زض ًظط گطفتي هبضنیبفتِ اؾت. 

 ISذبًَاض ضیىبضزٍیی وِ هٌحٌی  ایآؾتبًِ( ؾْن 22) لِ، عجك هؼبز25/1( ثطاثط   )

                                                 
1

 .10تب  8، نفحبت 77ٍ  76، 75، 74ذلانِ تحَلات التهبزی وكَض زض ؾبلْبی   
2
 White Noise 

3
( اقبضُ هی وٌٌس ػلت اؾتفبزُ اظ هتغیط اثعاضی زض ایي ضاثغِ ایي اؾت، رعء 1989) ّوبى عَض وِ ووجل ٍ هٌىیَ 

 ّوجؿتگی زاقتِ ثبقس.      هوىي اؾت ثب  eذغبی 

4 Graham 
5 Generalized Method of Moments 

6
، ػسم ظایی  اًزبم قسُ اؾت. رْت اًتربة زضؾت اثعاضّبّبی ایؿتبیی هتغیطّب ٍ زضٍىثطای ایي هٌظَض، آظهَى 

 ّب ثطضؾی قسُ اؾت.ثیي آىٍرَز ذَزّوجؿتگی 
7

هتغیط ثَزُ، وِ زض ایي هغبلؼِ  4/0تب  3/1زض ثبظُ ی زض هغبلؼبت ایي پبضاهتطهمبزیط پیكیي اؾتفبزُ قسُ ثطای  

 اؾتفبزُ قسُ اؾت. 5/0ػسز 



 

 

 

 

 

 

 

 

  ...ًمف هكبضوت ذبًَاضّب زض ثبظاضّبی هبلی زض احطگصاضی تىبًِ                                 14  

 

زیٌبهیىی  ISهٌحٌی  زض ًتیزِ اؾت. 52/0زّس ثطاثط زیٌبهیىی زض آى تغییط قیت هی

زاًین وِ ( هی2008نؼَزی اؾت. ثطایي اؾبؼ اظ هغبلؼِ ثیلجی) 1368-77زض زٍضُ 

بهؼیي ثَزى تؼبزل، ثِ الگَ فبلس یه تؼبزل هؼیي اؾت. ثغَض ولی ً 1368-77ثطای زٍضُ 

ّبی ی اًتمبل تىبًِزّس. اٍل ایٌىِ ًحَُزٍ نَضت التهبز ضا تحت تبحیط لطاض هی

ّوچَى تىبًِ پَلی ٍ تىٌَلَغی زض الگَ هؼیي ًیؿت. زٍم ایٌىِ زض قطایظ  1ؾبذتبضی

ّب ٍ  ایزبز تَاًٌس هٌزط ثِ تغییط ترهیمهی 2ّبی لىِ ذَضقیسیتؼبزل ًبهؼیي تىبًِ

 ((.  2003)3ی تزبضی قًَس )لَثیه ٍ اؾىَضفیلسّبچطذِ

هحبؾجِ گطزیسُ  38/0( هؼبزل 96- 1378ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی ثطای زٍضُ زٍم )

زیٌبهیىی  ISای، هٌحٌی اؾت وِ ثب تَرِ ثِ ووتط ثَزى ضلن ًؿجت ثِ همساض آؾتبًِ

( تغبثك 2015ی)( ٍ هَتب ٍ تیطل2008ًعٍلی اؾت. ایي ًتیزِ ثب پیف ثیٌی الگَی ثیلجی)

زّس وِ الگَ زاضای تؼبزل هؼیي ٍ ثب زاضز. ًتبیذ ترویي ثیعی ثطای زٍضُ زٍم ًكبى هی

، اؾترطاد ؾِ ظًزیطُ هَاظی ثب یه 4حجبت اؾت. اظ عطیك آظهَى تكریهی ثطٍوع ٍ گلوي

، 4/0ٍ  24/0ی لبثل لجَل ّب زض ثبظُهیلیَى تىطاض ٍ ثِ زؾت آهسى زضرِ نحت ظًزیطُ

 .قَزز ثیعی ٍ ثٌبثطایي لبثل اتىب ثَزى ترویي تبییس هینحت ثطآٍض

 1396تب  1378: تًسیع پیشیه ي پسیه بزخی پبرامتزَبی الگً در ديرٌ 1جديل

پؿیي   همساض

 پبضاهتط

 

 هٌجغ
 همساض پیكیي

 پبضاهتط

تَظیغ

 پبضاهتط
 پبضاهتط تَضیحبت

3563/0 
هحبؾجبت 

 تحمیك
 ثتب 38/0

ؾْن ذبًَاض 

 غیطضیىبضزٍیی
λ 

2526/1 
- 

 گبهب 25/1
وكف ػطضِ ػىؽ

 ًیطٍی وبض
  

7806/0 
 5تَولیبى ٍ نبضم

(1396) 
 ثتب 78/0

ضطیت ذَزّوجؿتگی 

 ًطخ ضقس پَل
  
  

3038/1- 
تَولیبى ٍ نبضم 

(1396) 
 ًطهبل -25/1

ضطیت اّویت تَضم زض 

 تبثغ ػىؽ الؼول پَلی
  
  

                                                 
1
 Propagation of Fundamental Shocks 

2 Sunspot Shock 
3 Lubik and Schorfheide  
4

  Brooks and Gelman 
5 Tavakolian & Sarem (2017) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 15                        1398/ پبییع 3/ قوبضُ قكن/ ؾبل تهبزال وبضثطزی ّبیًظطیِفهلٌبهِ 

 

18/2- 

تَولیبى ٍ نبضم 

 ًطهبل -23/2 (1396)

ّویت تَلیس ضطیت ا

زض تبثغ ػىؽ الؼول 

 پَلی
  
  

4824/0 
- 

 ثتب 5/0
ضطیت ذَزّوجؿتگی 

 تىبًِ ّعیٌِ
  
  

0409/0 

هْط ٍ اٍری

 1نوسی

(1393) 

005/0 
گبهبی 

 هؼىَؼ

اًحطاف هؼیبض تىبًِ 

 ّعیٌِ
   

1061/0 
هْط ٍ اٍری

 (1393نوسی )
005/0 

گبهبی 

 هؼىَؼ

اًحطاف هؼیبض تىبًِ 

 پَلی
   

02/0 
هْط ٍ اٍری

 (1393نوسی )
005/0 

گبهبی 

 هؼىَؼ

اًحطاف هؼیبض تىبًِ 

 تىٌَلَغی
   

 : ًتبیذ پػٍّفهٌجغ

 ياکىش یک تکبوٍ پًلی-تحلیل تًابع ضزبٍ -4-3

( ثب ووه ضٍـ ثیعی ٍ 1396تب  1378زٍم ) پؽ اظ ثطآٍضز پبضاهتطّبی الگَ ثطای زٍضُ

ؾبظی قسُ اؾت. تَاثغ التهبز ایطاى قجیِاعویٌبى اظ لبثل اتىب ثَزى آًْب، الگَ ثطای 

ًكبى زازُ قسُ اؾت.  1ٍاوٌف تىبًِ پَلی ثطای ثطذی هتغیطّبی الگَ زض ًوَزاض -ضطثِ

( piهغبثك ًوَزاض ایي تىبًِ اظ عطیك ًطخ ضقس اؾوی پبیِ پَلی، اثتسا ثبػج افعایف تَضم )

بثس. اثي هؿئلِ زض ضفتبض یهی قَز. ثب افعایف ًطخ تَضم، ًطخ ؾَز )ثْطُ( ٍالؼی وبّف هی

وٌس اهب ٍاوٌف ذبًَاضّبی ضیىبضزٍیی ثِ وبّف ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی تغییطی ایزبز ًوی

-تَاى ًتیزِاًساظ ٍ افعایف ههطف اؾت. ثِ عَضولی هیًطخ ؾَز ٍالؼی، ون وطزى پؽ

ّب ثطای پبؾد ثِ گیطی وطز وِ ایي هَضَع ثبػج افعایف تمبضب ٍ تَلیس هی قَز. ثٌگبُ

وبض هی وٌٌس. ثٌبثطایي هیعاى اقتغبل تمبضب ٍ افعایف تَلیس هجبزضت ثِ اؾترسام ًیطٍی

(n( افعایف هی یبثس ٍ ایي افعایف ثبػج ضقس زؾتوعز ٍالؼی )wهی ) ِقَز. ًطخ ضقس پبی

یبثس ٍ زض عی زُ زٍضُ ثِ ( پؽ اظ ؾِ زٍضُ افعایف هسام، وبّف هیM-dot) پَلی

احط تىبًِ پَلی ثط قىبف تَلیس ٍ تَضم ، ًیع پؽ اظ ؾِ زٍضُ اظ گطزز. ٍضؼیت اٍلیِ ثبظ هی

 ضٍز.هیبى هی

 

 

                                                 
1 Owjimehr and Samadi (2014) 
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 : تبثیز تکبوٍ پًلی بز متغیزَبی کلیدی 1ومًدار

 
w:   ،زؾتوعز ٍالؼیnوبض، : ًیطٍیM-dot ،ًطخ ضقس پبیِ پَلی : m:  ،حزن ٍالؼی پَلpi تَضم   ٍx  .قىبف تَلیس 

 هبذص: ًتبیذ پػٍّف

 گیزیي وتیجٍ بىدیجمع-5

زض ایي هغبلؼِ یه الگَی تؼبزل ػوَهی پَیبی تهبزفی ثب زض ًظط گطفتي زٍ ًَع ذبًَاض 

ضیىبضزٍیی ٍ غیطضیىبضزٍیی ٍ چؿجٌسگی لیوت عطاحی گطزیسُ اؾت. ذبًَاضّبی غیط 

( ًكبى هی زّس وِ تحت 2008) ضیىبضزٍئی زض ثبظاضّبی هبلی هكبضوت ًساضًس. ثیلجی

زیٌبهیىی تبثؼی اظ ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز اؾت.  IS قطایغی، ضفتبض هٌحٌی

ای ثطای هیعاى هكبضوت ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز ثِ ایي نَضت وِ یه آؾتبًِ

قَز. ٍی نؼَزی هی ISٍرَز زاضز وِ اگط ؾْن ایي ذبًَاض اظ آى ثیكتط ثبقس، هٌحٌی 

یي ٍ تبحیط ؾیبؾت پَلی ثط التهبز ًكبى هی زّس وِ زض ایي حبلت، تؼبزل الگَ ًبهؼ

ًبهكرم اؾت. ایي هؿئلِ زض الگَؾبظی پَیبی تهبزفی ثطای التهبز ایطاى هَضز تَرِ 

لطاض ًگطفتِ اؾت. ّسف هغبلؼِ حبضط پط وطزى ایي ذلاء زض ازثیبت التهبز ایطاى ثَزُ 

لاظم ثَز وِ اؾت.  ثطای ایي هٌظَض ٍ ثب تَرِ ثِ ًمف ولیسی ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی، اثتسا 
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ؾْن ایي ذبًَاض زض التهبز ایطاى ثطآٍضز قَز ظیطا اًساظُ ایي ذبًَاض ثب ٍضؼیت گؿتطـ 

هبلی اضتجبط هؿتمین زاضز. ّطچِ تَؾؼِ هبلی ووتط ثبقس، قطایظ حضَض زض ثبظاضّبی 

هبلی زقَاضتط ٍ زض ًتیزِ ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز ثیكتط اؾت. ثب ثطضؾی 

 1396تب  1378ٍ  1377تب  1368ضّبی هبلی زض ایطاى ثبظُ ظهبًی ثِ زٍ زٍضُ تحَلات ثبظا

تمؿین قس. اًتظبض ایي اؾت وِ ثب تَرِ ثِ گؿتطـ ثبظاضّبی هبلی زض زٍضُ زٍم، ؾْن 

ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض ایي زٍضُ ثیكتط قسُ ثبقس. ثِ ایي هٌظَض، ترویي ؾْن ذبًَاض 

ثطای التهبز ایطاى ثطآٍضز قسُ اؾت. ًتبیذ ًكبى  غیطضیىبضزٍیی زض ّط یه اظ زٍ زٍضُ

زضنس  38زضنس زض زٍضُ اٍل ثِ  54زّس وِ ؾْن ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض التهبز اظ هی

ثب اؾتفبزُ اظ  DSGEزض زٍضُ زٍم وبّف یبفتِ اؾت. ثؼس اظ ثطآٍضز ایي ؾْن، الگَی 

ضزٍیی وِ زض آى قیت ای ذبًَاض ضیىبضٍـ ثیعی ثطآٍضز ٍ هكبّسُ قس وِ ؾْن آؾتبًِ

زیٌبهیىی تغییط رْت هی زّس  ثطاثط  زضنس اؾت. ثٌبثطایي، هی تَاى ًتیزِ  ISهٌحٌی 

( هخجت ٍ پؽ اظ آى 1377تب  1368زیٌبهیىی زض زٍضُ اٍل ) ISگطفت وِ قیت هٌحٌی 

 زض زٍضُ زٍم هٌفی ثَزُ اؾت.

ذ ترویي ثیعی زیٌبهیىی زض زٍضُ اٍل، ًتبی ISثب تَرِ ثِ هخجت قسى قیت هٌحٌی  

زّس وِ الگَ زاضای یه تؼبزل هؼیي ٍ ثبحجبت زض ایي زٍضُ ظهبًی ًیؿت. ایي ًكبى هی

( هغبثمت زاضز. ثط 2015( ثطای آهطیىب ٍ هَتب ٍ تیطلی )2008ًتیزِ ثب یبفتِ ّبی ثیلجی )

ّبی ( زض چٌیي قطایغی هىبًیؿن اًتمبل تىب2003ًِاؾبؼ لَثیه ٍ اؾىَضفجلس )

 ISثب تَرِ ثِ هٌفی قسى قیت هٌحٌی  .تىبًِ پَلی ًیع ًبهؼیي اؾتالتهبزی هبًٌس 

، الگَ ثطای ثطای زٍضُ زٍم ثِ ضٍـ ثیعی ثطآٍضز قسُ 1396 -1378 زیٌبهیىی زض زٍضُ

زّس وِ پَلی ًكبى هی ٍاوٌف تىبًِ -اؾت. ًتبیذ حبنل اظ ترویي الگَ ٍ تَاثغ ضطثِ

التهبزی ایطاى ضا ثِ ذَثی تفؿیط  الگَی ًبّوگي عطاحی قسُ تَاًؿتِ اؾت ٍضؼیت

ٍاوٌف هتغیطّبی هطتجظ ثب ثبظاض وبض، ثبظاض پَل ٍ ثبظاض وبلا هغبثك اًتظبض اؾت ٍ الگَ  وٌس.

زاضای یه تؼبزل هٌحهط ثِ فطز ثب حجبت اؾت. ثٌبثطایي، هتغیطّب انلی ولاى زض هَارِ ثب 

  طزًس.گتىبًِ پَلی پؽ اظ عی چٌس زٍضُ ثِ ٍضؼیت پبیساض ثبظ هی

قَز تَرِ ثِ ًبّوگي ثَزى ذبًَاضّب ٍ زض ًظط گطفتي هیعاى ثِ عَض ذلانِ هكبّسُ هی

هكبضوت آى ّب زض ثبظاضّبی هبلی، ًمف هْوی زض زضن ثْتط ضفتبض تمبضب ٍ تحلیل آحبض 

ّبی التهبزی ثط پَیبیی ّبی التهبز ولاى زض ایطاى ثب اؾتفبزُ اظ الگَّبی تؼبزل تىبًِ

 ISبزفی زاضز. ثِ عَضی وِ زض نَضت نؼَزی قسى هٌحٌی ػوَهی پَیبی ته
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تَاًس فبلس یه تؼبزل هؼیي ٍ ثبحجبت ثبقس. ثٌبثطایي، ثْتط اؾت ثِ زیٌبهیىی، الگَّب هی

-ّبی الگَّبیی وِ زض آى ّب ذبًَاضّب ّوگي فطو هی قًَس ثب احتیبط ثیفثیٌیپیف

زض الگَّبی ّوگي لعٍهبً هؼتجط  ّبّب ٍ تىبًِتطی اػتوبز وطز، ظیطا تحلیل آحبض ؾیبؾت

تَاًس هٌزط ثِ تهَیطؾبظی غیطٍالؼی اظ قطایظ التهبزی ایطاى ًرَاّس ثَز ٍ حتی هی

ّبی ؾیبؾتی ًبقی اظ الگَّبی قَز وِ ؾیبؾتگصاض ثِ تَنیِقَز. ثٌبثطایي، پیكٌْبز هی

 ّوگي ثب احتیبط ٍ هلاحظِ ثیكتطی تَرِ وٌس.
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 پیًست 

زیٌبهیىی ثرف تمبضبی التهبز ضا ًكبى  ISهٌحٌی  DSGEزض الگَّبی  زاًین وِهی

قَز. اظ آًزبیی زض الگَی حبضط هؼبزلِ اٍیلط فمظ زّس ٍ اظ هؼبزلِ اٍیلط اؾترطاد هیهی

مبضبی ولی وِ ًكبًگط ت ISثطای ذبًَاض ضیىبضزٍیی ٍرَز زاضز، یبفتي ضبثغِ هٌحٌی 

قطٍط تؿَیِ ثبظاضّب اؾت.  ثٌبثطایي ثطای التهبز ثبقس، ًیبظهٌس تزویغ ضٍاثظ ثب ووه 

ثط اؾبؼ وِ  وٌینثبظاض وبلا قطٍع هیتؿَیِ قطط زیٌبهیىی اظ  ISاؾترطاد هؼبزلِ 

اؾت. لیس    ̂          ̂    ̂  صورت لگبضیتن تفبضل اظ ٍضؼیت پبیساض ثِ 

ض غیطضیىبضزٍیی ثط اؾبؼ لگبضیتن تفبضل اظ ٍضؼیت پبیساض ثِ قىل  ثَزرِ ذبًَا

ٍلتی هغلَثیت ًؿجت ثِ ههطف لگبضیتوی اؾت، ؾبػبت وبض اؾت.     ̂   ̂     ̂ 

(. ثِ ایي  ُ    ̂ ػطضِ قسُ تَؾظ ذبًَاض غیطضیىبضزٍیی زض عَل ظهبى حبثت اؾت )

تَاى لیس ثَزرِ ایي ذبًَاض زض ٍضؼیت پبیساض هی تطتیت ثب ووه قطط تؿَیِ ثبظاض وبض ٍ

فطم لگبضیتن ذغی قسُ ػطضِ ول وبض زض قطط تؿَیِ ثبظاض ٍ    ̂     ̂ ًتیزِ گطفت

ذَاّس ثَز. ثب تَرِ ثِ ایي ضٍاثظ ٍ ثب ووه فطم ذغی     ̂        ̂ وبض ثِ نَضت  

تَاى اظ قطط تؿَیِ ثبظاض وبلا ، ضاثغِ  هی   ̂        ̂        ̂  تبثغ تَلیس

)  *  ضا ثسؾت آٍضز وِ زض آى   ̂             ̂      ̂ 
 

   
)

 

    
ثب . +

زیٌبهیىی ثطای ول ذبًَاضّب ثِ  ISهٌحٌی اٍیلط ذغی،  لطاض زازى ایي ضاثغِ زض هؼبزلِ

ثِ ؾْن ذبًَاض  ت آىقَز وِ قیآیس وِ هكبّسُ هینَضت ظیط ثِ زؾت هی

 غیطضیىبضزٍیی ٍاثؿتِ اؾت.

 ̂     ̂    
 

 
           

               ̂    ̂                             

ه ضاثغِ تَاى یهی  ̂             ̂      ̂ ثب ووه تبثغ تَلیس ذغی ٍ ضاثغِ 

    یبفت. وِ زض آى             ثیي زؾتوعز ٍ تَلیس ثِ قىل 
 

   
ثب .  

ٍ ربیگعیٌی زض هٌحٌی فیلیپؽ ًیَویٌعی          لطاضزازى ایي ضاثغِ زض 

   ثط حؿت تَلیس ثِ نَضت  هٌحٌی فیلیپؽ                 

ثب لطاضزازى تَضم ثطاثط نفط زض  آیس. ثِ زؾت هی                      

 ̂ پصیط ّبی وبهلا اًؼغبفهؼبزلِ ثبلا تَلیس زض قطایظ لیوت
آیس: ، ثسؾت هی  

 ̂ 
 ̂   ̂   ̂ ثب ووه .                

تَاى هٌحٌی فیلیپؽ ثط حؿت هی   

یه تىبًِ    ًكت وِ زض آى                    قىبف تَلیس ضا ثِ نَضت
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،   ثب اؾتفبزُ اظ هفَْم قىبف تَلیس زض فطهَل ّوچٌیي  .اؾت  AR(1)ّعیٌِ ثب ضبثغِ

 قَز:یٌبهیىی ثط حؿت قىبف تَلیس اؾترطاد هیز    هٌحٌی 

 ̂     ̂    
 

 
                

          ̂    ̂      ̂   
 

  ̂ 
   

   ̂    ، ایٌگًَِ تؼطیف قَز وِ uاگط تىبًِ تىٌَلَغی 
   ̂ 

ثِ نَضت  IS،  هؼبزلِ   

 ظیط ثسؾت هی آیس.

 ̂     ̂    
 

 
                

          ̂    ̂        . 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 


