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 چکیده 

حاضر   خارج  یداخل  يها تکانه  ریتاثمقاله  تجار  یو  تراز  مدل    ي بر  از  استفاده  با  را  کشور 
بر    . دهد  یم  حیتوض  2020-1990ي  ها سال  يبرا   SVAR  ي ساختار  يبردار  ونیخودرگرس
نتا مدل  جیاساس  از    برآورد  وارده  تکانه  جهشیک  و  نفت  قیمت    ب یترتبه  ارز  نرخ  ناحیه 

و    13اندازه  به باعث    8درصد  تجاري  درصد  تراز  وضعیت  شدن  میبدتر  کشور  شود. در 
 حجم نقدینگیهاي تحریم در صادرات نفتی کشور،  همچنین یک تکانه وارده از ناحیه سال

  بر اساس   شود.می تراز تجاريدرصدي    32و    4،  1بدتر شدن  تورم، به ترتیب باعث    و نرخ
آنی؛ تکانه وارده از جانب افزایش قیمت نفت و جهش مثبت ارزي    العملعکسنتایج توابع  

در دو دوره اول منجر به کاهش تراز تجاري و سپس در بلندمدت سبب افزایش و بهبود تراز  
سوم؛ دوره  در  واریانس  تجزیه  نتایج  براساس  همچنین  است.  شده    درصد   47/ 54  تجاري 

  درصد   7/ 07  ، تکانه جهش ارزي  به   مربوط  درصد   28/ 95  هاي قیمت نفتی،تکانه  به   مربوط 
نرخ    تکانه  به   مربوط  درصد  0/ 87  کشور،   نفتی   صادرات   در  تحریم   هاي سال  تکانه  به   مربوط 

است    مربوط به تکانه تورم بوده  8/ 98نقدینگی و    تکانه  به  مربوط   درصد  6/ 38  سود حقیقی،
با توجه  که بیشترین تکانه از ناحیه قیمت نفت و جهش ارزي بر تراز تجاري وارد شده است.  

حائز    اری نرخ ارز بس  ت یریمد  ران، ینرخ ارز بر عملکرد اقتصاد ا  رات ییگسترده تغ  ي ها امدی به پ
  ، ياقتصاد  يها می تحر  شیبا افزا  ژهیو اقتصاد کشور به  یکنون  طیامر در شرا  نی است. ا  تیاهم

  شود یم  شنهادیپ  ن یاست. بنابرا  افتهی  يشتریب  تیارز در بازار آزاد اهم  یررسمیجهش نرخ غ
  ت یریضمن اتخاذ نظام نرخ ارز شناور مد  ي و مسئولان بانک مرکز   ياقتصاد   گذاران استیس

 رند یها بر نرخ ارز را در نظر بگنرخ ارز ثابت، اثرات شوک يدستور استی س يجا به یتک نرخ
 . SVARمدل ، تراز تجاري هاي خارجی،تکانه، هاي داخلیتکانههای کلیدی: واژه

 .JEL :C24  ،E52  ،G12بندی طبقه
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 مقدمه-1
ها  لاالتفاوت میان ارزش پولی کل واردات و صادرات کا خالص صادرات، مابه  یاتراز تجاري  

الملل است  و یکی از مفاهیم اصلی تجارت بین  استو خدمات در طی یک دوره معین  

با بررسی    درواقعکه در بررسی وضعیت تجاري کشورها از اهمیت شایانی برخوردار است.  

می کشور  یک  تجاري  تراز  عرصه  وضعیت  در  کشور  آن  اقتصادي  وضعیت  به  توان 

بر وضعیت    جاريحسابنگران اثرات منفی عدم توازن    هادولتالمللی پی برد. اکثر  بین

تواند منجر به عدم تعادل اقتصاد  عدم توازن تجاري می چراکه هستند،اقتصاد کشور خود 

از  لاک یکی  شود.  بلندمدت  در  کشور  یک  اقتصادي  پیشرفت  مانع  امر  این  و  شده  ن 

ن، اثر تغییرات نرخ ارز بر متغیرهاي  لاها در اقتصاد کبحث  برانگیزترینچالشو    ترینمهم

ن اقتصادي است. این بدان دلیل است که نوسانات نرخ ارز بخش تقاضا و عرضه کل  لاک

واردات   و  صادرات  طریق  از  ترتیب  به  را  می  تأثیرتحتاقتصاد  و  )  دهد قرار  یلدرم 

نظام  هايتکانه  معمولاً(.  2021،  1همکاران  با  ایران،  مثل  اقتصادهایی  در  که  هاي  ارزي 

پولی و مالی  دهد، در سیاستو وجود عواملی مثل نفت رخ می  شده مدیریتارزي   هاي 

قبلی دولت ریشه دارد. باید توجه کرد که سیاست نرخ ارز ثابت و کسري بودجه مزمن  

مالی    تأمینهاي مالی منجر به رشد زیاد حجم پول براي  سیاست  اصلاح   عدم در صورت  

ثابت   با  که  شد  خواهد  تورم  به  منجر  نیز  پول  حجم  رشد  شد.  خواهد  بودجه  کسري 

ادامه چنین سیاست  داشتن نگه  دلیل  به همین  تناقض است.  در  ارز  به  نرخ  هایی منجر 

 . تلاطم ارزي خواهند شد در نتیجهبروز حملات سوداگرانه و  

  وجود  باز  اقتصاد  در  تجاري  تراز  روي  ها برتاثیر تکانه  مورد  در  نظري  فرضیه  دو  حداقل

  "جهشی   فرضیه"  سازدمی  مربوط  ارز   نرخ  به  را   پولی  هايسیاست  که  اي  فرضیه .  دارد

  اولیه ( کاهش) افزایش  به منجر  اقتصادي  شوک یک فرضیه،  این اساس  بر. شودمی نامیده

  بعدي   هاي(افزایش)  کاهش  به  منجر  آن  دنبال  به  و  شده  واقعی   و  اسمی  ارز  نرخ  در  بزرگ

 (.2017،  2هانگناو و کیم )است    برانگیز  بحث  فرضیه  این  مورد   در  تجربی  شواهد.  شودمی

  سازد، می  مربوط  تجاري  تراز  به  هاي نفتی راهاي مالی و شوکبحران  که  دیگري  فرضیه 

  واقعی   ارزش   کاهش   یک   فرضیه،   این   اساس   بر.  شودمی  نامیده  "جی  منحنی  فرضیه"

 
1 Yildirim et al. 
2 Hunegnaw & Kim 
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  به  که  دهد،می  کاهش  را  کشور   داخل  در  شده  تولید   کالاهاي  نسبی   قیمت  داخلی،   پول

  تجاري   تراز   بنابراین،.  شودمی  کشور   واردات   کاهش  و   صادرات  افزایش   باعث  خود  نوبه

  نکته  این  بر  جی  منحنی  فرضیه   اما.  کندمی  حرکت  مازاد  سمت  به  مدت  دراز  در  کشور

  صادرات   و  واردات   مقادیر   اگر .  افتد  نمی   اتفاق   بلافاصله   مذکور   روند   که   کند   می   تاکید 

  سمت   به  تجاري  تراز  ندهند،  نشان  سازگاري  داخلی  پول   ارزش  کاهش  به  بلافاصله

  پول   ارزش   کاهش  دلیل   به  تجاري  تراز  که  است  معنی   بدان  این.  کند  می   حرکت   کسري

  و   کاهش   واردات   میزان   زمان،  گذشت  با   اما .  است  شدن   بدتر  به  رو  مدت،  کوتاه   در   داخلی

  ارزش   کاهش  دلیل  به  تجاري  تراز  که  است   این  از  حاکی  این.  یابدمی  افزایش  صادرات

بین    می  بهبود  مدت   دراز   در  داخلی  پول ما  بلند مدت شکاف  در  بعبارتی  و  تولید  یابد 

یابد   می  کاهش  واقعی  تولید  و  همکاران  گسونیلودو)بالقوه  بسیاري(2019،  1و   از . 

 و هاي داخلی شوک شامل تواندمی تجاري  ادوار علت  و محرک که دارند توافق اقتصادانان 

 در تغییر مانند تجاري هايشوک یا تکانه گذاري، سرمایه و مصرفی تقاضاي در خارجی

 براي هاشوک از  یک کدام اینکه  درباره  اما  باشد،  تکنولوژي هايشوک یا  و نفت  قیمت 

 ندارند. توافق دارند، اهمیت بیشتري تجاري  ادوار و  نوسانات توصیف

نفتباتوجه  کشورهاي  در  که  موضوع  این  ایرانبه  ازجمله  از    خیز  حاصل  درآمد  که 

برون  عوامل  از  تأثیر  با  و  ارزي  سیاست  از  مستقل  نفت  میصادرات  تعیین  و زا    شود 

بهعلاوه ارزي  قرار  برآن سیاست  تجاري  آنکه در خدمت سیاست  گیرد در خدمت  جاي 

بررسی این موضوع که مدیریت نرخ ارز تا    به  روگیرد. ازاینسیاست مالی و پولی قرار می

از سوئی دیگر مدل  پردازیم.  الملل را متأثر سازد، میچه اندازه توانسته است تجارت بین

تجرب  کیبه    جاذبه مطالعات  در  ب  ی ابزار عمده  گرچه  .  است  شده تبدیل  لالمل نیاقتصاد 

برا جاذبه  پایهبااین،  شدهاستفادهها  دهه  يمعادله  هنوز  همچنان   ينظر  هايوجود    آن 

و حال    کاربردي  هاي  طرح  مطالعه   براي  روش  یک  جاذبه،   مدل  است.  برداريبهرهدر 

گیري اثرات انحراف و  بالقوه تجاري، اندازه  پتانسیل  یکپارچگی اقتصادي کشورها، ارزیابی

اندازه تجارت،  اثایجاد  و گیري  تجارت  حجم  بر  فاصله    هاي ویژگی  ارزیابی   سپس  رات 

اي  شدن در یک منطقه یا ناحیهواقع  ها از یکدیگر، با )بر اساس فاصله آن  تجاري   شرکاي 

 
1 Ludvigson et al. 
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منطقه( می )آلاز یک  استفاده کرد  و همکاران توان  باتوجه 1396،  1عمران  مباحث  (.  به 

بحرانارائه شوکشده؛  ارزي،  و  نفتی  دهههاي  هاي  در  در  نقدینگی  ریشه  اخیر  هاي 

رخشوک مختلفی  دلایل  به  که  دارد  نفتی  بحرانهاي  است.  نیز  داده  مالی  و  پولی  هاي 

بازار دارند که بر نرخ ارز،  ریشه در مجموعه اي از عوامل سیاسی و اقتصادي و نیروهاي 

گذارند. کشورهایی که این بحران را تجربه  هاي تجاري تأثیر میکسري بودجه و چرخه

حساب  می کسري  ثبات  شاهد  درنتیجه  به  کنند،  نسبت  واردات  ارزش  افزایش  جاري، 

درآمد خالص حاصل از صادرات کالا و خدمات در کشور به دلیل کاهش ارزش صادرات  

ها براي تأمین  ها خارجیپس از کاهش ارزش پول داخلی، افزایش استقراض از سازمان

شوند. ت کشور و همچنین بدتر شدن تراز تجاري میهاي زیرساختی بلندمدمالی پروژه

ها را در کشور ایجاد  تواند این بحراننکته مهم این است که مجموعه عوامل مختلف می

دوره مستلزم  عوامل  این  و  چندینکند  زمانی  گاهی  هاي  که  چندماهه  نه  است،  ساله 

نمی اتفاق  بهاوقات  بحران  عنوانافتد.  چنین  بروز  دلایل  از  یکی  کشور؛  مثال  در  هایی 

سیاست حوزه  در  ناتوانی  کشور،  پولی  نظام  ازبینضعف  اقتصادي،  اعتماد  گذاري  رفتن 

عمومی به وضعیت اقتصادي کشور، تغییر قیمت نفت در بازارهاي جهانی، تحریم مجامع  

هاي مالی و پولی، نوسانات ارزي و ... درنهایت مردم  المللی، ضعف در تجارت، بحرانبین

شود، شاید    نگران مشکلات حل  این  اگر  و  آینده کشور خود هستند  اقتصادي  وضعیت 

دلیلی براي کاهش ارزش پول داخلی وجود نداشته باشد، زیرا این بحران در اقتصادهاي  

شود. اما اگر این اتفاق ناگوار اقتصادي رخ دهد،  یافته دنیا کمتر دیده میصنعتی و توسعه

بنابراین، بررسی قیمت نفت، عوامل    برد؛ رفع آن نه چند ماه، بلکه چندین سال زمان می

تحریم سیاسی  اثرات  و  اقتصادي  تراز  کلان  و  بودجه  کسري  بیکاري،  انرژي،  بازار  بر  ها 

ریزي اقتصادي بدون درک چگونگی  تجاري از اهمیت بالایی برخوردار است، زیرا برنامه

، مفهومی ندارد. از سوي دیگر،  نوسانات تولید ناخالص داخلی و علت و ریشه این نوسانات

مهمدولت از  یکی  را  پولی  بخش  همواره  بخشها  اقتصادي  ترین  رشد  به  دستیابی  هاي 

هاي مؤثري در  هاي پولی مناسب، گامدانند تا مقامات پولی کشورها با اتخاذ سیاستمی

  تأثیر   مطالعه حاضر بررسیهدف اصلی    شده بیانمطالب    بهباتوجه  .تحقق این امر بردارند

و    Svarبر روش    یمبتن   افتیره  با  رانیکشور ا  يبر تراز تجار  یو خارج   یهاي داخل تکانه

 
1 Aleemran et al 
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بازه زمانی   به دنبال    مسئله است. همچنین    2020الی    1990در  این تحقیق  اصلی که 

تأثیر  این است؛  و شرا  یداخل  ياقتصاد   طیاز شرا  خواسته  برهاي  تکانه  سؤال    ط ی کشور 

جهان تجار  ی اقتصاد  تراز  است؟  ي بر  موردتفصبهکه    چگونه  می  یل  واقع  گردد.  بررسی 

مبانی   دوم بخش  شده است که درصورت تنظیم  در ادامه ساختار مقاله به این همچنین  

گرفته در ارتباط با موضوع  نتایج مطالعات تجربی صورتهاي مطرح و نظري شامل تئوري

در ارائه است.  آزمون سوم  بخش شده  و  تحقیق  روش  بیانمدل،  مورداستفاده  شده  هاي 

یافته است. در بخش  ها و تخمین مدل اختصاصاست. بخش چهارم نیز به نتایج آزمون

 گردد. گیري ارائه میپنجم خلاصه و نتیجه

   موضوع ادبیات-2

مهم در سنجش توانمندي کشورها در تأمین درآمدهاي    يها، یکی از مؤلفه1تراز تجاري 

و    گسونیلودو)  جدید و توسعه اقتصادي است  هاييدر تکنولوژ  گذاريیهارزي براي سرما

  ی و خارج  ی هاي داخلتکانهدر ادامه به بررسی دیدگاه مربوط به آثار    .(2019،  همکاران 

شود و در پایان این بخش مطالعات خارجی و داخلی مشابه با  بر تراز تجاري پرداخته می

 گردد. مقاله حاضر ارائه می

مدل  -2-1 تجزیهبررسی  آثار  های  داخلتکانهوتحلیل  خارج   ی های  تراز    ی و  بر 

 تجاری

تراز تجاري تحت  هااستی ستأثیر    عموماً بر  ارزي  تجاري  هاهینظري  تراز    مورد ي سنتی 

  است ی سیاست ارزي از سمت عرضه شامل رویکرد هزینه  طورکل به.  ردیگیمی قرار  بررس

که در رویکرد    رد یگیمی قرار  بررس  مورد و از سمت تقاضا نیز با دو رویکرد خرد و کلان  

. در نظریه  استو پولی    جاذبهو رویکرد کلان شامل نظریه    هاکششخرد شامل نظریه  

صادرات و واردات مستقل از یکدیگر هستند و سطح تولید، سطح   شود یم فرض  ها کشش

به    ها متیق  تنها  واردات  تقاضاي  و  و عرضه  ثابت هستند  تولیدي  ي  هامتی ق و ظرفیت 

نادیده گرفته   بازارها  بین  اثرات متقاطع قیمتی  . سیاست  شودیم داخلی بستگی دارد و 

افزایش    باهدفارزي   از طریق  تجاري  تراز  یا جبران کسري  تجاري  تراز  بهبود وضعیت 

اعمال   واردات  کاهش  و  نشان  شودیمصادرات  کاربردي  مطالعات  اجراي    دهدیم.  که 

به دنبال دارد. اثر   توسعهدرحالي کشورهاي  تجار سیاست ارزي، اثرات مختلفی را بر تراز 
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ي پولی و مالی  هااستیسسیاست ارزي بر تراز تجاري به برقراري شرط مارشال لرنر و  

(. 2011،  1در زمان اجراي این سیاست بستگی دارد )بهمنی اسکویی و هاروي   اجراشده

 شود.پولی پرداخته می ها و دیدگاهدر ادامه به بررسی نگرش کشش

 و  شرط مارشال لرنر هاکششنگرش    -2-2

  توسط   ابتدا  تراز تجاري،  بر  ارز  نرخ  تغییرات  بررسی  براي  معیاري عنوان  ها بهکشش  روش

  و (  1923)  3مارشال   توسط  تحلیل  این  سپس   شد،   مطرح  (1906،1920)  2بیکردایک

بعداًتأمورد    (1944)  4لرنر  و  گرفت  قرار  اثبات  و    و   (1944)  5رابینسون   توسط  یید 

بر شرایط تقاضا متمرکز  .  یافت  توسعه(  1947)    7متزلر   و(  1947)  6مچلاپ این تحلیل 

که عرضه کالاهاي صادراتی داخلی و کالاهاي وارداتی خارجی    کندیمو فرض    شودیم

ندارد. این    هامتیق تغییرات در حجم تقاضا اثري بر    کهيطور بههستند،    با کششکاملاً  

و تغییرات در   ي داخلی و خارجی ثابت هستندهامتی ق فرضیات به این معنی است که  

نسبی  ها متیق  ایجاد    لهیوسبهي  ارز  در  اصلی روش  شودیمتغییرات  پیام  بر    ها کشش. 

  ها آنین اصل استوار است که جهش ارزي بر موازنه جاري، دو اثر مستقیم دارد: یکی از  ا

به سابق بیشتر  کسر  یگرداثر    کهیدرحال   دهدیمکسري را کاهش   .  کندیم ي را نسبت 

دو اثر خواهیم داشت: اثر    ابد ییمپول یک کشور کاهش ارزش    که یهنگام   گریدعبارتبه

مقدار.   اثر  و  قیمت    تیدرنهاقیمت  اثر  که  است  این  به  وابسته  ارزي  خالص جهش  اثر 

موضوع   این  مقدار.  یا  است  مارشا  لهیوسبه مسلط  بررسی    -ل  رابطه  .  شودیملرنر 

ارز اسمی   دارانطرف نرخ  افزایش  ارزش پول، موجب    سیاست  آزاد معتقدند که کاهش 

اشتغال و سطوح درآمدي و همچنین کاهش    بالارفتن ،  جهی درنت افزایش صادرات، تولید و  

می پرداختواردات  تراز  کسري  و  بخشیده  بهبود  را  تجاري  تراز  درنتیجه  را  گردد.  ها 

قاضا، بستگی به کشش منحنی عرضه و تقاضا براي ارز  بردن مازاد تینازبکند.  جبران می

دارد. اگر عرضه و تقاضا براي ارز از حساسیت بالایی برخوردار باشد، کاهش ارزش پول،  

 
1 Bahmani-Oskooee & Harvey 
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افزایش می ارز را کاهش و عرضه آن را  براي  بین  تقاضا  از  دهد و درنتیجه، مازاد تقاضا 

هاي تولید در هر  خواهد رفت. کشش عرضه صادرات و واردات نیز به درجه تحرک عامل

کالاهاي   نوع  به  صادرات  و  واردات  براي  تقاضا  قیمتی  کشش  و  دارد  بستگی  کشور 

)رحیمی   داشت  خواهد  ارتباط  جانشین  کالاهاي  وجود  همچنین  و  وارداتی  و  صادراتی 

  ارز   نرخ  تضعیف  سبب  خارجی  هايییدارا  تقاضاي  افزایش  (. همچنین1376،  1بروجردي 

صورت زیر  تراز تجاري خارجی را به  .  شد  خواهد  داخلی  بهره   نرخ  در  تغییر  و  آزاد  اسمی

 (:2010، 2توان معرفی کرد )بهمنی اسکویی و حنفیان می

B = QD - QS                                                                                            )1( 

مقدار عرضه ارز است.  تغییرات    SQمقدار تقاضاي ارز و    DQ( تراز تجاري،  Bکه در آن )

را براي    dداد. اگر    ارزنشانتوان با تغییرات در مقدار تقاضا و عرضه  در تراز تجاري را می

 تغییرات جزئی در نظر بگیریم:

dB = dQD - dQS                                                                                )2( 

رابطه، تغییرات در تراز تجاري و نرخ ارز، طرفین رابطه بالا به تغییرات نرخ بهره   بهباتوجه 

(drتقسیم می ):شود 
dB

dr
  = 

dQD

dr
 - 

dQS

dr
(3                                                                                 )  

(  dB( و تراز تجاري )drتغییرات نرخ بهره )رابطه زیر، رابطه دقیق بین تغییرات نرخ ارز،  

 دهد:را نشان می
𝑑𝐵

𝑑𝑟
=  −[ 𝐸𝑋..

𝛿𝐸𝑋(𝜎𝐸𝑋+1)

𝛿𝐸𝑋+𝜎𝐸𝑋
 + 𝐼𝑀..

σIM(δIM−1)

δIM+σIM
]                      (4                         )  

مشخص منفی  علامت  با  رابطه  این  راست  ارز  سمت  نرخ  افزایش  درنتیجه،  است.  شده 

میکه    اسمی ارز  نرخ  در  منفی  تغییر  یک  مثبت  باعث  کروشه  داخل  عبارت  اگر  شود، 

 باشد اثر مثبتی بر تراز تجاري، دارد. 

میعکس  بررسی  حدي  حالت  چهار  در  تجاري  تراز  فرض  العمل  حالت  هر  در  و  شود 

)می باشد  داشته  موازنه  تجارت  که  ) EXشود  با  است  مساوي  صادرات   )IM  ،واردات  )

 یعنی:  

 EX. = IM                                                                                        )5( 
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𝜎𝐸𝑋نهایت باشد ) حالت اول: تمام حساسیت عرضه بی = 𝜎𝐼𝑀 = (. این فرض متداول  ∞

بینبیان بازارهاي  در  خریداران  که  است  آن  باقیمتکننده  دادهالمللی  روبرو هاي  شده 

می تولید  و  فوق  هستند  رابطه  شرایط  این  تحت  یابد.  گسترش  ثابت  هزینه  با  تواند 

 شود:صورت زیر خلاصه میبه
dB

dr
=  −EX.(δEX + δIM − 1 (6                                                                  )  

حساسیت   و  تجارت  حجم  با  فقط  تجاري  تراز  که  است  آن  معرف  رابطه  تقاضاي  این 

عکس کشور  کالاهاي  واردات  و  میصادرات  نشان  هنگامیالعمل  تنها  عبارت  دهد.  که 

داخل پرانتز مثبت باشد تأثیر کاهش نرخ ارز بر تراز تجاري مثبت است )بهمنی اسکویی  

 (: یعنی؛ 2010و حنفیان، 

δEX + δIM >   (7       )                                                                          1  

مارشا  شرط  نام  به  فوق  بیان  -ل  عبارت  و  است  معروف  جمع  لرنر  که  است  آن  کننده 

بزرگحساسیت واردات  و  صادرات  تقاضاي  تراز  هاي  صورت  این  در  که  است  یک  از  تر 

عکس ارز  نرخ  تغییرات  به  نسبت  میتجاري  نشان  معمولی  دوم:  العمل  حالت  دهد. 

 حساسیت عرضه برابر صفر باشد:

((𝜎𝐸𝑋 = 𝜎𝐼𝑀 = 0 

 صورت زیر خواهد بود: ( به4در این حالت رابطه  )
𝑑𝐵

dr
= −EX0(+1) = −EX0 (8                                                                   )  

می بهبودي  ارزش  کاهش  از  پس  همیشه  تجاري  عکستراز  یک  و  معمولی  یابد  العمل 

است. میزان بهبودي متناسب با کاهش ارزش است و تغییري در قیمت یا مقدار واردات  

𝛿𝐸𝑋)نهایت باشند  هاي تقاضا بیگیرد. حالت سوم: تمام حساسیتصورت نمی = 𝛿𝐼𝑀 =

هاي جاري که براي فروش  . اگر هر دو کشور تمایل به خرید هر مقدار کالا به قیمت∞

 آید:  صورت زیر درمی( به4شود داشته باشند، رابطه )عرضه می
𝑑𝐵

𝑑𝑟
= −𝐸𝑋0(𝜎𝐸𝑋 + 𝜎𝐼𝑀 + 1) (9                                                               )  

است که عرضه برقرار  زمانی  تا  رابطه  این  داشته  و  را  مثبت خودشان  معمولی  ها شیب 

حساسیت تمامی  چهارم:  حالت  ) باشند.  باشند  صفر  تقاضا  𝛿𝐸𝑋هاي  = 𝛿𝐼𝑀 = این  0  .)

حساسیت اینکه  به  نظر  باشند.  ضروري  کاملاً  کالاها  که  است  موقعی  صفر  حالت  به  ها 

 (: 2011شود )بهمنی اسکویی و هاروي، صورت زیر می( به9شود، رابطه )نزدیک می
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𝑑𝐵

𝑑𝑟
= −𝐼𝑀0(−1) = +IM0 (10                                                                  )  

اسمی  ارز  نرخ  افزایش  حالت  این  طور   در  تجاري    به  تراز  خرابی  به  منجر  متناسب 

عکسمی یک  حالت  این  در  واردات  گردد.  مقدار  که  حالتی  در  و  داریم  معکوس  العمل 

ین تراز تجاري پس از افزایش نرخ  ؛ بنابرایابدثابت است، قیمت کالاي وارداتی افزایش می

لرنر در مطالعات    -ل  (. علاوه بر شرط مارشا1378،  1شود. )پورمقیم ارز اسمی خراب می

است. این   قرار گرفته یافته نیز مورداستفاده  لرنر تعمیم -ل تئوریک کاربردي، شرط مارشا 

سال   در  نفت  صادرکننده  کشورهاي  براي  گردید.    1984حالت  پیشنهاد  میلادي 

اگر  ین برا و    βاساس،  صادرات،  کل  از  غیرنفتی  صادرات  ترتیب    mԐو    x Ԑسهم  به 

مارشا شرط  برقراري  با  باشند،  واردات  و  صادرات  براي  تقاضا  لرنر    -ل  حساسیت 

هاي ارزي کاهش و در کل، تراز تجاري  هاي ارزي افزایش، پرداختیافته، دریافتتعمیم

لرنر، کشش عرضه صادرات و    -ل  طور که بیان شد، در رابطه مارشایابد. همانبهبود می

بی دیگري  واردات  اقتصاددان  اصل،  این  اصلاح  براي  که  بود  شده  فرض  نام  نهایت  به 

 صورت زیر معرفی نمود:این دو عامل، به درنظرگرفتن، رابطه دیگري را با  2رابینسون 
Ƞx (Ԑx−1)

Ƞx+Ԑx  
 + 

Ԑm (Ƞm+1)

Ƞm+Ԑm
 ˃0  (11                                                                  )

  
xȠ    وmȠ     کالاهاي براي  عرضه  کشش  و  صادراتی  کالاهاي  عرضه  کشش  ترتیب  به 

اگر  هستندوارداتی   حال   .xȠ    وmȠ  بی بهبرابر  بالا  رابطه  باشند،  شرط  نهایت  صورت 

 (.1390، 3همکاران آید )سحابی و لرنر درمی -ل مارشا

 ( MABO) پولی دیدگاه  -2-3

مدل از  دیگر  تجزیهدسته  به  که  متداول  میهاي  ارز  نرخ  جهش  آثار  پردازد،  وتحلیل 

برداشت پولی از تراز تجاري است که به نقش متغیرهاي پولی توجه دارد. این دیدگاه در  

دهه   بین  1960اواخر  اقتصاد  ادبیات  گردید.  در  مطرح  اثرات  المللی  بر  پولی  برداشت 

پولی   رهیافت  اساس  بر  دارد.  توجه  اقتصاد  پولی  بخش  و  خارجی  بخش  بین  متقابل 

است.   پول  تقاضاي  به  نسبت  پول  عرضه  مازاد  از  ناشی  کشور  یک  تجاري  تراز  کسري 

خارج   کشور  از  پول  عرضه  مازاد  ثابت،  ارز  نرخ  نظام  تحت  تجاري  تراز  کسري  باوجود 
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شود. از سوي دیگر مازاد تراز تجاري ناشی از مازاد تقاضاي پول بوده که تحت نظام  می

که مازاد عرضه  نرخ ارز ثابت با جریان ورود پول از خارج به داخل همراه است. بعدازآن

شود، یا مازاد تقاضاي پول منجر به ورود پول از خارج به داخل  پول از کشور خارج می

میمی بین  از  تجاري  تراز  مازاد  و  کسري  پولی،  شود،  رهیافت  اساس  بر  همچنین  رود. 

پذیري نرخ ارز، مازاد تراز تجاري ناشی از مازاد تقاضاي پول باعث کاهش  باوجود انعطاف

هاي داخلی،  نرخ ارز اسمی )افزایش ارزش پول ملی( شده و به دنبال آن با افزایش قیمت

به و  مازاد  ااین  تجاري  تراز  مازاد  آن  میتبع  بین  وقتیز  حالت  این  برعکس  و  که  رود 

می رخ  دارد  وجود  پول  عرضه  مازاد  و  تجاري  تراز  بهکسري  اساس  دهد.  بر  طورکلی 

اسمی ارز  نرخ  افزایش  پولی،  بیش  رهیافت  رشد  از  ناشی  کشور  یک  آن  در  پول  ازحد 

)تقوي و    است کشور در طول زمان است و افزایش ارزش پول ناشی از رشد ناکافی پول  

سیاست1390،  1محمدي  اثرگذاري  طریقه  رهیافت  این  درواقع  تحت  (.  پولی،  هاي 

میرژیم نشان  تجاري  تراز  و  ارز  مختلف  بنابرادهدهاي  به؛  یا  ین،  کاهش کسري  منظور 

سیاست   هنگامی  تنها  نظریه  این  در  کرد.  کنترل  را  پول  عرضه  باید  تجاري  تراز  بهبود 

اسمی  ارز  نرخ  می  افزایش  تجاري  تراز  بهبود  به  )مالی(  موفق  پولی  باسیاست  که  شود 

شود برابري قدرت خرید و آزادي کامل  انبساطی همراه نشود. در نظریه پولی فرض می

)حیدري و    استحساب سرمایه و حساب تجاري وجود دارد و توابع تقاضاي پول باثبات  

 (.1393، 2همکاران 

 های قیمت نفت و جهش ارزی بر تراز تجاریبررسی اثر تکانه  -2-4

ارز  نفت  متی ق   يهاتکانهاثر   طر  يو جهش  ق  يها سمیمکان  قیاز  رشد  بر    مت یمختلف 

تاث   يهادر کشور  هاآن براگذاردیم   ریصادرکننده نفت  با    يهاکشور  ي.  صادرکننده نفت، 

اقتصاد ساختار  به  افزاکشور  نی ا  ي توجه  م   مت یق  ش یها،  باعث  درآمد    شود،ینفت 

کشور  يشتریب همچن  درکنندهصا  ي هابه  شود.  منتقل  نفت    نینفت  از    یک ی بخش 

ز  ي هاکشور  ي اقتصاد  يهابخش است که سهم  نفت  افزوده    ي ادیصادرکننده  ارزش  در 

افزاکشور  نیا دارد.  ا  متیق  ش یها  رونق  باعث  افزا  ن ینفت  و  جذب    شیبخش 

خارج   یداخل  يگذارهیسرما افزا   یو  به  منجر  که  است  و    دیتول  شیشده  صادرات  کل، 
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نفت(  داتوار همچنین   صادراتی  محصول  تک  به  وابستگی  همچن شودیم   )بخاطر    ن ی. 

عمدتاَ  ي هاکشور نفت  دولت   يدارا  صادرکننده  درآمد  یاقتصاد  توسط  که    ي هاهستند 

در    يگذارهیسرما   یو حت   ییربنایز  يها يگذارهیسرما  شتری ب  ن،ی. بنابراشودیاداره م   ینفت

طربخش  ریسا از  تام  ی نفت  يهادرآمد  قیها  ق شودیم  ن یدولت  کاهش  در    متی .  نفت 

باعث کاهش درآمد  درکننده صا   ي هاکشور م  ی نفت  يهانفت  آنجاشودیدولت  از  که    یی. 

  توان ینم  ی نفت  ي هاو با کاهش درآمد  باشد یچسبنده م   نیی به سمت پا   ي جار  يهانهیهز

درآمدآن  یراحتبه کاهش  داد،  کاهش  را  سرما  ینفت  يهاها  کاهش    يها يگذارهیباعث 

  مت یق  نکه ی. با توجه به اشود یم  امعه و صادرات ج  دیکاهش تول  جه یو در نت   ی رساختیز

محصولات در بخش    متیتنها ق  شود، یزا فرض ممحصولات در بخش قابل تجارت برون

افزا  رقابلیغ باعث کاهش سود بخش  شیافزا  نیبنابرا  ابد،ییم   شیتجارت    ي هادستمزد 

ناگهان  ت،ینهاو در  شودیم  یصادرات  ق   یاثر  واق   متی تکانه  ارز  نرخ  باعث کاهش    ی ع نفت 

  ت ینهاو در  یالملل نیکشور در عرصه ب  ی امر منجر به کاهش توان رقابت  نیخواهد شد. ا

ها  بخش  ن یقابل تجارت و کاهش ارزش افزوده در ا  ي اقتصاد  ي هادر بخش  د یکاهش تول

توان براي کشور ایران  بعبارتی شرایط فوق را می  .(2022،  1)فاگبیمی و همکاران   شودیم

هاي اخیر، درآمدهاي ارزي کشور  هاي اقتصادي در سالمتصور شد که با افزایش تحریم

  کاهش شدیداَ با کاهش مواجه گردیده است که این امر منجر به کاهش ارزش پول ملی،  

تجارت و در نهایت منجر به بالا رفتن هزینه    اقتصادي قابل  هاي مختلفبخش  در  تولید

کاهش  به   منجر  عامل  همین  که  است  گردیده  ارزي  جهش  بخاطر  در    رقابت  واردات 

 المللی و بدتر شدن تراز تجاري کشور شده است.عرصه بین

 بررسی وضعیت تراز تجاری کشور  -2-5

  را  خود  وارداتی   نیازهاي   رفع   براي  ضروري   درآمدهاي   صادرات،   طریق  از   کشوري  هر

  متغیر   دو  این  بین  را  تعادلی  همواره  بکوشد  باید  که  است  رو ینازا  و  کندیم  ینتأم

  از   نفتی،  کشور  یک عنوان  به  ایران  کشور  صادراتی  درآمدهاي  عمده.  سازد  برقرار  اقتصادي 

.  شودیم   برآورده  کشور  وارداتی  نیازهاي   راه  این   از  و   آیدیم   دست  به  نفت  صادرات  طریق

  بیشتر   یعنی  مثبت  بازرگانی   تراز  از  نشان  کشور،  واردات  و   نفتی  صادرات  میزان  مقایسه

 
1 Fagbemi et al. 
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  صادرات   از  استفاده   با  مقایسه  همین  که  هنگامی  اما.  1دارد   واردات  از   صادرات  مقدار   بودن

  صادرات   از  گمرکی  واردات  کسر  با  که )  منفی  بازرگانی  تراز   گیرد،یم   صورت  غیرنفتی

  خارجی  تجارت   جایگاه  افت  اصلی   دلایل  از   یکی  .آیدیم  دست  به(  شده  محاسبه   غیرنفتی

)  1399تا    1397،  1394،  1393  هاي سال  طی نموداري  روند  علاوه 1مطابق   بر   ( 

  خارجی   و  داخلی  گذاريسرمایه  خصوصبه  و  تولیدي  هايبنیان  تضعیف  تحریم،  مشکلات

  و   سرمایه  خروج  داخلی،   تولید  توان  سرکوب   و   اسمی   ارز  نرخ  لنگر   از   استفاده   یل به دل

  و   1399  سال  اول  نیمه  پایان  تا  آن  ادامه  و  1397  و  1390  هاي سال  ارزي  هايجهش

...  و    ها بانک   به  ها بنگاه  بدهی  خارجی،  بازار  بر  داخلی  بازار  هاي سیاست  تأثیر  همچنین 

شااست  بوده   هزینه   فزاینده   افزایش  موجب  طرفی  از  ارز  نرخ  هايجهش  است  ذکریان. 

به باتوجه  و   تولیدشده  ايسرمایه  و  اي واسطه  اولیه،   مواد  تأمین   هزینه  افزایش   و   مبادله 

  بیشتر  داخلی   تولید   رقابت  قدرت   واردات،   به   کشور  داخلی   تولید   بالاي   وابستگی

  دیگر   طرف   از   است؛   شده  نیز   صادراتی   بازارهاي رفتن  ازدست  موجب  و   یافته کاهش

  نیز  واردات  در  نظمیبی  موجب  بازارها  وضعیت  در  نااطمینانی  ایجاد  با  ارزي  هايجهش

منجر به   بلندمدت  در امر این  (.ایران اقتصاد  در  لرنر مارشال  شرط  تحقق  عدم ) است  شده

  المللی بین  و  منطقه  سطح  در   ایران  خارجی   بازرگانی  تضعیف  و  مبادله  رابطه  شدن  بدتر

  1398  سال  به  نسبت  1399  سال   در   خارجی   تجارت  حجم   دلاري  ارزش .  است  شده

  دلار   میلیارد  8/73  حدود  به  دلار   میلیارد  85  حدود  از  و   یافته کاهش  درصد  13  حدود

  توان می  جهانی،   تجارت  سهم   از   کشور   تجارت  سهم   بررسی  با   طرفی  از .  است  رسیده 

  تجارت   از   ایران  سهم   همواره(  1399-1395)  بررسی   مورد  هاي سال  طی  که  دریافت

  هزار   32  حدود  از  جهانی  تجارت  حجم  اینکه  رغم علی  و  بوده  درصد   5/0  از   کمتر  جهانی

  یافته یشافزا  1399  سال   در   دلار   میلیارد  هزار  35  حدود  به  1395  سال   در   دلار   میلیارد

  3/0  از  جهانی   تجارت   از  آن   سهم  و  شده  بدتر  کشور  خارجی  تجارت   وضعیت  اما  است،

  بیانگر   امر  این .  است  یافتهکاهش  1399  سال  در   درصد   2/0  به  1395  سال  در   درصد 

  دهنده نشان  و   بوده  جهانی  تجارت  با   مقایسه   در   کشور   خارجی  تجارت   ادواري  ضد  روند

  در   ماندگاري   حفظ   بازاریابی،  بیمه،   ترانزیت،  لجستیک،)  بازرگانی   هاي زیرساخت  ضعف

 
هاي نفتی و  ( با تشدید تحریم1397)  2019( قابل مشاهده است که از سال  1روند نموداري )البته با نگاهی به   1

 کاهش فروش نفت در بازارهاي جهانی، تراز تجاري به سمت منفی شدن حرکت کرده است.
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  و   تجاري  و   اقتصادي  فعال  دیپلماسی   ضعف  تجاري،  توسعه  استراتژي  فقدان  ،...(و  بازار

 .است ایران اقتصاد  در  خارجی  بازرگانی اهمیت به ناکافی  توجه همچنین

 
 (: بررسی وضعیت صادرات و واردات کشور1نمودار )

 2021منبع: بانک جهانی،  

آمار    و   کشور  واردات  تمرکز  بالاي  درجه  از  حکایت   گمرک  ياز سو  شده  ارائه  از طرفی 

  دارد   1390-1399  هايسال  طی  واردات  کل  از  ايواسطه  کالاهاي   درصد   50  بالاي  سهم

.  شودمی  دوچندان  واردات  مدیریت  به  توجه  لزوم  درنتیجهاست.    نیز  تولید  نیازپیش  که

  طی   مصرفی  کالاهاي   افزایشی  نسبی  روند  و  ايسرمایه  کالاهاي  واردات  کاهشی  روند

  در   گذاري سرمایه  به  تمایل  کاهش   براي  خطري  زنگ  تواندمی  ،1390-1399  هايسال

  و   مشخص   هدف  بدون   اسمی   ارز  نرخ  تثبیت   نیز  آن   دلایل  از   یکی   که   باشد  تولید   بخش

  عدم   البته .  است  بوده  بررسی  مورد   هاي سال  طی   کشور  اقتصادي  هاي بنیان  تضعیف

  تأثیر   بدون   مورد  این  در   هاتحریم  فشاربه علت    نیز  خارجی  فروشندگان  از   برخی  تمایل

  که   کرد  استناد  خارجی   گذاريسرمایه  آمار  به  توانمی  ادعا  این  اثبات  براي.  است  نبوده

  سال   در   دلار   میلیارد   یک  رقم  به  1390  سال   در   دلار   میلیارد   3/4  حدود  از   آن   رقم 

به عبارتاست  یافتهکاهش  1398   خالص  اولاً  اسمی،   ارز  نرخ  تثبیت  شرایط   در   دیگر  ی. 

دل  کشور   در  گذاري سرمایه  هاي انگیزه  ثانیاً  و   بوده  منفی   سرمایه   جریان   تقویت  یلبه 

 . است رفته بین  از  دلالی، و رانتی  هايبخش

بر    ینفت   ي هازمان شوک  ر یاثرات متغ  به بررسی  اي مقاله در  (2023)  1همکاران هلمی و  

از  ي عربستان سعود  ي تراز تجار با    ر یپارامتر متغ  ي بردار  ونیمدل خودرگرس  با استفاده 

 
1 Helmi et al. 
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( ب  در  یفصل  يها داده  و(  TVP-VARزمان    Q4:2021  تا  Q1:1991  يها سال  نیدوره 

م   ج ینتاپرداختند.   نشان  آنها  نقش مهممنبع شوک  یی که شناسا  دهد یمطالعه  در    ی ها 

تاث  دارد.  شوک  ریمتغ   ریدرک  عربستان  اقتصاد  بر  م   يها افتهیها  نشان  که    دهد یآنها 

ب   مت یق   یجهان  يهاشوک تجار  یداخل   يهااز شوک  شترینفت  تراز  و    یمنف  ریتاث  يبر 

از    شترینفت ب  متی ق   يهانسبت داد که شوک  لیدل  نیبه ا  توانیرا م  نیدارد. ا  ي معنادار

نفت مرتبط    متی ق   يهاعرضه با شوک   يهاو شوک  باشد یعرضه نفت م   يهاسمت شوک

در طول    ینفت  يهاکه اثرات شوک  دهدینشان م  ياضربه  يهاواکنش  حال،نیاهستند. با

ب عموماَ   ثبات یزمان  آنها  اثرات  و  شوک  است  از  پس  بلافاصله  و  طول    ی جهان   ي هادر 

پ  يهاافتهی.  شودمیتر  آشکار تجار  يبرا  يجد  ي هاامدی آنها  سعود  يتراز    ، يعربستان 

 نفت دارد.  مت یق ثباتیو ب ن ییپا  طی در مح ژهیوبه

همکاران  و  بررسی ايمقاله در(  2022)   1فورسون  ق  ریتأث  به  تراز    متینوسان  بر  نفت 

 2017تا دسامبر    2004  هیدوره ژانو  يبرا  کشور   34در    قایآفر  ي در جنوب صحرا  ي تجار

  ي ها بهره و نرخ ارز کانال  يهاتورم، نرخ  که  دهدیمطالعه آنها نشان م   ج ینتاپردازند.  می

مهم  ق   يبرا  ی انتقال  تجار  متی نوسانات  تراز  بر  تا  هستند    آنها بگذارند.    ر یتاث  ي نفت 

نفت در تراز    متیبه حداقل رساندن نوسانات ق  يبرا  گذاراناستیکه س  ندکنیم  شنهاد یپ

کشور  مت یق   يسازهموار  يها طرح  ،يتجار مجددا،  دهند.  پوشش  بارا    م یرژ  ک ی   د یها 

برا  يگذارهدف را  عموم   نیتضم  يتورم  سطح  در  هامتیق  یثبات  کنند.    ت، ینهااتخاذ 

با  ي هاکشور  ي مرکز  يهابانک  تغ  ی بی ترک  دیمربوطه  و  ارز  بازار  مداخلات  نرخ    راتییاز 

خود با در نظر گرفتن نرخ ارز    ي نفت بر تراز تجار  مت یکاهش اثر نوسانات ق  ي بهره را برا

 اعمال کنند. 

( همکاران  و  شوک ايمقاله در   (2021یلدرم  بررسی  و  به  ارز  نرخ  نفت،  قیمت  هاي 

سال   طی  نفت  صادرکننده  کوچک  اقتصاد  یک  در  اقتصادي  کلان  تا    2006نوسانات 

به   2018 با  بازگشتی  و  نشان می  VARکارگیري مدل  نتایج  اقتصاد  پرداختند.  دهد که 

کاهش قیمت نفت قرار گرفته است. به طور خاص، ما دریافتیم که    یرتأثآذربایجان تحت

باعث  نفت  قیمت  منفی  می  کسري   شوک  تجاري  پول  تراز  ارزش  کاهش  باعث  شود، 

میمی افزایش  را  تورم  میشود،  کاهش  را  اقتصادي  فعالیت  و  ادهد  بر  علاوه  ،  یندهد. 

 
1 Forson et al. 
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گیري پیامدهاي تورمی و  دهد که کاهش ارزش نفت منجر به شکلهاي مانشان مییافته

 شود. رکودي این شوک می

به بررسی تأثیر نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تراز   اي مقاله در  ( 2021) 1همکاران سامبو و  

ها،  پرداختند. بر اساس یافته  ARDLو مدل    2019تا    1980طی سال    تجاري در نیجریه

دهد.  توسعه مالی مزایاي سودآور نرخ ارز واقعی در تجارت خارجی نیجریه را افزایش می

المللی  در جریان سرمایه خارجی بر تجارت بین  یتقطع شود که عدمهمچنین اعلام می

اي در سیاست است، به این  ها داراي مفاهیم گستردهنیجریه تأثیر منفی دارد. این یافته

المللی مرتبط،  منظور تنوع بخشیدن و بهبود رشد آینده اقتصاد و تجارت بینمعنی که به

هاي مالی  گذاران نیجریه باید توسعه بخش مالی کافی را ترویج دهند، زیرا شوکسیاست

   شود.توسط بازارهاي اعتباري ضعیف تقویت می

 به بررسی رابطه نوسانات اقتصادي و ادوار ايمقاله در  (2019و همکاران )  گسونیلودو

نتایج مطالعه نشان داد که؛  ( پرداختند.  SVARکارگیري مدل ساختاري ور )تجاري با به

شاخص  یت قطععدم در  نوسان  پاسخی  و  اغلب  اقتصادي  رکود  در  کلان  اقتصاد  هاي 

شوک به  درحالیدرونی  است،  خروجی  عدمهاي  مالی    ینان اطمکه  بازارهاي  مورد  در 

یافته است.  تولید  نوسانات  منبع  میاحتمالاً  نشان  همچنین  عدمها  که  و    یناناطم دهد 

کند و عامل  هاي اقتصاد کلان در رکود اقتصادي نقش مهمی ایفا مینوسان در شاخص

اقتصادي، نوسانات در شاخص نفتی و  هاي ارزي، بحراناصلی رکود  هاي مالی، نوسانات 

 هاي پولی است.شوک

همکاران   ک ین  يموسو بررسی ايمقاله در(  1401)  2و  درون    به  تجارت  شاخص  نقش 

تجار  ی صنعت  تراز  و  ارز  نرخ  تعامل  از مدل رگرس  ي در  استفاده    ي برا  م یگذار ملا  ونیبا 

زمان ا  جی نتاپرداختند.    1397:4تا    1380:4  یدوره  از  که    نیحاصل  داد  نشان  مدل، 

تجار   ي اثرگذار  بیضر تراز  بر  ارز  تأث  یدر هر مقطع زمان   ينرخ  شاخص    زانیم  ریتحت 

نرخ ارز    شیشاخص کمتر باشد، اثر افزا  نیکه هر چه ا  يقرار دارد؛ به نحو   یدرون صنعت 

  شتر یب  ،ي راثرگذا  نیا  زانی م  ابد، یشاخص بهبود    نیکمتر است و هر چه ا  ، يبر تراز تجار

بر    یارزش پول  فیمثبت تضع  جی از نتا  توانیم   یامر، بدان معنا است که زمان  نیاست. ا

 
1 Sambo et al. 
2 Mosavi nik et al. (2022) 
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در    یمشابه خارج   يبا کالاها  یداخل   داتیبهره مند شد که قدرت رقابت تول  يتراز تجار

 .ابدی  شیهر بخش، افزا

نفت    متی نوسانات نرخ ارز و ق   ریتأث  به بررسی  ايمقاله در(  1399)  1ی و همکاران لیاسمع

تجار تراز  کشاورز   ي بر  شر  8با    رانیا  يبخش  عمده  روک یکشور   J  ی منحن   کردی : 

  هاي افتهی.  دیاستفاده گرد ی رخط یو غ ی خط  ARDL يمنظور، از دو الگو نیبدپرداختند. 

.  دینمایم   هیرا ارا  يبهتر  ج ینتا  یرخط یغ  ARDL  يآن است که مدل الگو  دیمطالعه مو

وجود دارد. در بلندمدت در    ها ریمتغ  ن یرابطه بلندمدت ب  ک ی آن است که    انگریب  ج ینتا

افزا  یکره جنوب  ن، یعراق، چ  يهاکشور نوسانات  ارز دوجانبه  ی)کاهش   یش یو هند  ( نرخ 

)منف   ریتاث تجاری مثبت  تراز  بر  ا  رانیا  ي(  حالکشور  ن یبا  در  است.  داشته  در    کهیها 

بر تراز    یمنف  رینرخ ارز تاث  ی شیامارات، آلمان و افغانستان نوسانات افزا  ه،یترک  ،يهاکشور

ا  يتجار که  دل   نیداشتند  به  است  ممکن  س  لیامر  اقتصاد  یاس یمناسبات    ن یا  يو 

اکشور با  تجارت  در  براساس    رانیها  منحن  هاي­افتهی باشد.  وجود  در    J  ی مطالعه، 

نفت در بلندمدت،   متی نوسانات ق  نیاست. همچن ده یبه اثبات رس نیهند و چ يهاکشور

  ش یداشته و با افزا  دار یمثبت و معن  يافغانستان، آلمان و هند، اثر  ه،یترک   يهادر کشور

ق  تراز تجار   متی نوسانات  ا  رانیا  ي محصولات کشاورز  ينفت  بهبود  کشور  نیبا    افته یها 

  مت ی نوسانات ق   ش یو کره با افزا  ن یعراق، امارات متحده، چ  ي هااست. در مقابل در کشور

 بدتر شده است.  يبخش کشاورز  ينفت تراز تجار

بررسی1398)  2و همکاران   منشایران به  مقاله  در  تکانه  (  تجار  ي ارز  يهااثر  تراز    ي بر 

  ی مطالعه به بررس  نیدر ا  ی پرداختند.تصادف  يایپو  یمدل تعادل عموم  افتیبا ره  رانیا

  ی تصادف   يایپو  یتعادل عموم  يبا استفاده از الگو  يهاي نرخ ارز بر تراز تجارتأثیر تکانه

الگو در    تیپرداخته شده است. موفق   رانیاقتصاد ا  ياقتصاد باز، برا  ک ی  يبرا  ینزيک  وین

  ران، یا  تصاد اق  یهاي واقع موردمطالعه با داده  ي رهایمتغ  يگشتاورها   یسازي با بررس شبیه

  ی دوره زمان  ی ط  نیزیمدل با استفاده از روش ب  يمشاهده است. با برآورد پارامترهاقابل

نتا1368  -  1395 از شبیه  ج ی ،  ب  ي رهایسازي متغحاصل  آن است که شوک    انگریمدل 

شده است.    یرنفتی و غ  یدر صادرات نفت  شینرخ ارز منجر به افزا  ه یمثبت واردشده از ناح

 
1 Esmaeili et al. (2020) 
2 Iranmanesh et al. (2019)   
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اساس   ارزدستبه  جینتابر  شوک  واردات    يآمده  در  کاهش  و  صادرات  بهبود  به  منجر 

   شده است. هیو حساب سرما يجار منجر به بهبود در حساب گریشده و از طرف د

بررسی اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر  به  اي  در مقاله  (1397)  1و همکاران   براهیمیا

، در این مقاله به بررسی  پرداختند  غیرخطیARDL   تراز تجاري ایران و چین با رویکرد

با   ارز،  نرخ  نوسانات  از  چین  و  ایران  تجاري  تراز  تأثیرپذیري  میزان  و  جهت  تحلیل  و 

  2016تا فصل چهارم    1992سري زمانی در دوره زمانی فصل اول    ي هااستفاده از داده

پویا  به نتایج حاصل دلاپرداخته شدصورت  بر.  بهره  این موضوع  لت  با  از    یريگ دارد که 

و وجود رابطه بلندمدت   اثرات نامتقارنتوزیعی غیرخطی    ي هابا وقفه  ی مدل خود بازگشت

 .گرددنمی  ییدتأJ  ، اما وجود منحنی ییدبستگی بین دو متغیر تأ جمع  هم

هاي  پذیري در برابر تکانهبا توجه به وابستگی اقتصاد ایران به درآمدهاي نفتی و آسیب

صورت تکمیلی و در راستاي مطالعات قبلی با استفاده از  نفتی و پولی، مطالعه حاضر به

رگرسمدل   ساختاري  خود  برداري  طیSVAR یون  بررسی   1990-2020دوره    و  به 

)تکانهمکانیسم تکانه هاي تحریم  هاي سالهاي قیمت نفت، تکانههاي داخلی و خارجی 

هاي نقدینگی( بر هاي نرخ بهره و تورم، تکانهدر صادرات نفتی کشور، جهش ارزي، تکانه

 پردازد.  تراز تجاري می

 شناسی تحقیق روش -3
با 1986)  3واتسون  (، سیمزو1986)  2برنانکه  و  بلانچارد  هاي محدودیت درنظرگرفتن  ( 

هم روي نظري  و بلانچارد  سپس، دادند؛ توسعه را  SVARالگوي   ها،تکانه زماناثرات 

کلاری (  1989)   4کوا و  و1994)  5ادگالی  و (  با1996)  6گرات آشتلی   اعمال ( 

  .کردند  شناسایی  را آنی توابع واکنش ها،تکانه بلندمدت  اثرات روي  نظري هاي محدودیت

 SVARمدل   یک در  ساختاري فرم  و  شدهخلاصه فرم بین  برقرارشده  اصلی  رابطه

 صورت رابطه زیر است:به
𝐴𝜀𝑡 = 𝐵𝑈𝑡 

 
1 Ebrahimi et al. (2018) 
2 Blanchard & Bernanke 
3 Sims & Watson 
4 Blanchard & Kah 
5 Gali & Clarida 
6 Ashli & Gerat 
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در  بالا،   که  خلاصه  𝑈𝑡و    𝜀𝑡رابطه  فرم  اخلال  جملات  بردارهاي  ترتیب  و   𝜀𝑡شده  به 

𝑘  به ترتیب بردارهایی با ابعاد  𝑈𝑡و    𝜀𝑡هم    که   هستند  𝑈𝑡جملات اخلال ساختاري   × 1  

و   ابعاد  ماتریس  Bو    Aهستند  با  𝑘) هایی  × 𝑘  )از   .هستند پیروي  به  حاضر  مقاله  در 

و همکاران    گسون یلودو،  (2021)  نسامبو و همکارا،  (2021یلدرم و همکاران )مطالعات؛  

تراز تجاري  هاي داخلی و خارجی بر  تکانه  به بررسی  (2017)  هانگناو و کیم   ،  (2019)

شد؛ خواهد  پرداخته  ایران  اقتصاد  براي مشخص بنابراین    کشور  در  تأثیرات  بهتر  شدن 

مدل  می  حاضر   مقاله   ایران؛  ارائه  زیر  شکل  کاملاً  گردد.  به  زیر  ساختاري  معادله  در 

هاي اقتصادي  خاطر تعاملات منابع و درآمدهاي نفتی با سایر بخشرؤیت است که بهقابل

عنوان  ( بهOILتوجه درآمدهاي نفتی بر اقتصاد ایران، قیمت نفت )و به دلیل تأثیر قابل

شود و در مرحله دوم به دلیل تأثیر قیمت نفت بر  اولین متغیر وارد معادله ساختاري می

ارزي،   ارز درآمدهاي  واقعی  نرخ  معادله  به  ( EX)  متغیر  وارد  متغیر  دومین  عنوان 

خاطر تأثیرپذیري قیمت نفت و درآمدهاي ارزي از  شود. در مرحله سوم بهساختاري می

اقتصادي،  تحریم مجازيهاي  ضربی  سال متغیر  مجازي  متغیر  در  )ضرب  تحریم  هاي 

( نفتی کشور  معادله ساختاري میبه((  DEXOصادرات  وارد  متغیر  شود.  عنوان سومین 

بهره نرخ  معادله چهارم  معادله می  ( INT)  در  بحث  وارد  پنجم  معادله  در  و  حجم  شود 

تکانهمطرح می  (Mنقدینگی ) نفتی،  و درآمدهاي  منابع  آیا  که  ارزي، تحریم،  شود  هاي 

این   چقدر  و  منتج شده  ایران  اقتصاد  تجاري  بخش  در  نقدینگی  به  بهره  نقدینگی  نرخ 

تراز    هاي داخلی و خارجی بر( بوده است که درنهایت تأثیر این تکانهINFهمراه با تورم ) 

بنابراین ترتیب معادلات ساختاري در ماتریس    ؛شودمی  ( کشور ایران بررسیTBتجاري )

 : شده استزیر بر اساس شرایط اقتصادي ایران طراحی
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 سمت راست در دهد.می نشان را مطالعه  متغیرهاي  لگاریتم  ، ي فوقمعادله چپ سمت

 وقفه عملگر برحسب هاییايچندجمله حاوي مربعی ماتریس یک   A(L)ماتریس   معادله،

  پاسخ  که است  A(L)  ،(L)ijaماتریس  ام  jام و ستون  iسطر   يدرایه طور مثال،به است.
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i  ام متغیر بهj  بردار    .دهدمی نشان ساختاري راام متغیر]ijE=[U  اخلال شامل جملات 

که  ساختاري  قیمت   به  مربوط  هايتکانه𝑈𝑂𝐼𝐿::  شوندمی تعریف زیر صورتبه است. 

از داده  1نفت قیمت نفتکه  بانک مرکزي استفاده     (دلار )  ایران  سبک هاي  از  مستخرج 

به شکل    2نرخ ارز واقعی است،  جهش نرخ ارز واقعی   به مربوط  هاي تکانه  𝑈𝐸𝑋،  استشده  

 شود.زیر محاسبه می

𝑒𝑃𝑃𝑃 = 𝐸
𝑃∗

𝑃
        

(، به طور سنتی چهار شاخص قیمت به عنوان کاندیداهاي  1988)  3به گفته ادواردز بنا  

شاخص   است.  شده  پیشنهاد  تعریف  این  اساس  بر  واقعی  ارز  نرخ  تهیه  براي  احتمالی 

کننده  مصرف  کننده CPI)   4قیمت  تولید  قیمت  شاخص  خارج،  و  داخل  در   )5  (PPI  ،)

کدام یک از این شاخص    *Pو    Pشاخص ضمنی و شاخص نرخ دستمزد. بسته به اینکه  

به   خارجی  کالاهاي  از  سبدي  نسبی  قیمت  تعریف  این  در  واقعی  ارز  نرخ  باشند،  ها 

داخلی   تولید  کالاهاي  به  خارجی  تولید  کالاهاي  از  سبدي  یا  داخلی  مصرف  کالاهاي 

داخلی و خارجی که عمدتا کالاهاي تجاري را    PPIخواهد بود. در این تحقیق از شاخص  

واقعی   ارز  نرخ  محاسبه  از  بعد  گردد.  می  استفاده  شود،  می  فیلتر  شامل  از  استفاده  با 

ضرب   به مربوط هايتکانه𝑈𝐷𝐸𝑋𝑂گردد.  محاسبه می  جهش ارزيپرسکات،    –هودریک  

نفتی کشور  6هاي تحریم متغیر مجازي سال درآمد صادرات   هايتکانه  𝑈𝐼𝑁𝑇است.   در 

 
1 Oil Prices 
2 Real Effective Exchange Rate Index (2010 = 100) 
3 Edwards 
4 Consumer Price Index (CPI) 
5 Product Price Index (PPI) 

  هاي   تحریم   امریکا،   هاي   تحریم   ملل،   سازمان   امنیت   شوراي   اي هسته  هايتحریم  شامل؛   ایران   علیه   هاي تحریم  6

  شده   اعمال  جاري  سال  تا  1358  سال  از  که  شود  می  ایران  ايهسته  برنامه  علیه  یک  بعلاوه  پنج  و  اروپا  اتحادیه

  درگیر  جامعه اقتصادي  هاي بخش  اکثر  در را  تاثیر بیشترین  مطالعات نتایج   طبق که هایی تحریم مهمترین اما. است

  سوم   فصل  از   که  باشد  می  ایران  ايهسته  هايتحریم  بعبارتی  و  مرکزي  بانک   نفتی،  هايتحریم  است،  کرده  خود

  البته   که   افتاد  اتفاق   سالها   این   طول  در   ایران   اي هسته  برنامه   روي   بر   ژنو   موقت  توافق   البته   که .  شد  شروع   90  سال 

  از   پیروي  به  حاضر  مطالعه  در  بنابرین.  ماند  پابرجا  مرکزي  بانک  و  نفتی  هايتحریم  و  نشد  منتج  خاصی  سرانجام  به

  و (  1396)  حسینی  الدین  شمس  و  اخوي  سادات  ،(1396)  صادقی  و  طیبی  ،(1393)  سلمانی  و  عزتی  مطالعات

  91  سال  از   که  ايهسته  و  مرکزي  بانک  نفتی،  تحریم  سالهاي  دامی  متغیر  از (  1395)  رضایی  و  زاده  رضاقلی  آقایی،

تاثیر2012) (  2020)  99  سال  یعنی  حاضر   تحقیق  در   مطالعه  سال  پایان  تا  داد   نشان  کشور   اقتصاد  بر  را  خود  ( 

 .است  شده  استفاده
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مدت براي این داده  گذاري کوتاههاي سرمایهکه از نرخ سود سپرده  1نرخ بهره  به مربوط

نقدینگی  به مربوط  هايتکانه  𝑈𝑀است،    شده استفاده  هاي تکانه  𝑈𝐼𝑁𝐹است،   2حجم 

تورم  به مربوط تجاري  به مربوط هايتکانه𝑈𝑇𝐵است،   3نرخ   رویکرد  در است.   4تراز 

)-بلانچارد در1989کوا   سري یک  اعمال با ساختاري هايتکانه شناسایی اصل ( 

دربارهمحدودیت گیرد.  می انجام متغیرها از  برخی بر هاتکانه بلندمدت  اثرات ي ها 

کارگیري مدل  باشد که با بهمی 1990-2020دوره زمانی مطالعه حاضر از سال همچنین 

و داده هاي    شودبه تخمین مدل پرداخته می  SVARساختاري    برداري  خود رگرسیون

   ( استخراج شده است.OPEC( و اوپک ) WDIمطالعه از سایت بانک جهانی ) 

 هایافته  وتحلیلتجزیه  و نتایج  -4

 نرخ ارزمحاسبه جهش  -4-1

پرسکات و    –اساس تفکیک نرخ ارز با استفاده از فیلتر هودریک    بر  ارز متغیر جهش نرخ  

ارز   هاي نرخ  یکلساست. در نمودار زیر روند    ایجادشدهنوسانات مثبت و منفی در نرخ 

 (.1397، 5است )معیري و همکاران  مشاهدهقابلارز حقیقی  

 

 
 بخش روند(: تجزیه نرخ ارز بر اساس  1نمودار )

 هاي تحقیقمنبع: یافته

 
1 Deposit Interest Rate (%) 
2 Broad Money (% of GDP) 
3 Inflation, Consumer Prices (annual %) 
4 External Balance on Goods and Services (% of GDP) 
5 Moayeri et al. (2018) 
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مدت، نرخ ارز از روند بلندمدت خود بیشتر شده  در تئوري جهش پولی نرخ ارز، در کوتاه

ترتیب، منظور از تکانه  اینگردد؛ بهو در بلندمدت، مجدداً به سطح بلندمدت خود برمی

تکانه ارز،  نرخ  مثبت پولی  منفی   هاي  این    و  به  است.  آن  بلندمدت  روند  حول  ارز  نرخ 

می استفاده  زیر  شیوه  به  پرسکات  هودریک  فیلتر  روش  از  روش  منظور،  از  ابتدا  شود. 

شود و سپس میزان  فیلتر هودریک پرسکات، روند بلندمدت متغیر نرخ ارز محاسبه می

آید. سپس براي محاسبه  تکانه از شکاف مقدار نرخ ارز از روند بلندمدت آن به دست می

 شود.نرخ ارز در نظر گرفته می و منفی هاي مثبتجهش ارزي، تکانه

 SVARبرآورد مدل   -4-2

از   استفاده  با  مدل  متغیّرهاي  ایستایی  تشخیص  از  یافته  بعد  تعمیم  فولر  دیکی  آزمون 

(ADF) یون برداري تعیین طول وقفه بهینه است.  خودرگرسهاي  ، اولین مسئله در مدل

(، خطاي  AIC) 2(، آکائیکSC) 1بیزین  -ز شوراتدر اینجا براي تعیین طول وقفه از معیار 

پیش کوئین FPE)  3بینی نهایی  حنان  و   )4  (HQ ستنمایی را  نسبت  و   )5  (LR  )

)استفاده جدول  نتایج  است.  می1شده  نشان  اساس  (  بر  موردنظر  مدل  در  که  دهد 

بینی، آکائیک وحنان کوئین وقفه دو را  یی، خطاي نهایی پیشنماراستمعیارهاي نسبت  

بیزین وقفه    -ز  که بر اساس معیار  شوراتدهند. درحالیعنوان وقفه بهینه مدل قرار میبه

بیزین از اصل    -ز  شود. درنهایت ازآنجاکه معیار شوارتعنوان وقفه بهینه انتخاب مییک به

می  6جویی صرفه بیشپیروي  و  سادهکند  یا  پارامترها  کاهش  به  را  اهمیت  سازي  ترین 

ویژه حجم نمونه دهد،  لذا براي حجم نمونه کوچک بهدستگاه )در برابر برازش بهتر( می

مناسب تحقیق  این  در  ازاینانتخابی  و  است  بهتر  یک  بهینه  وقفه  بهینه  رو  وقفه  عنوان 

 گردد. مدل انتخاب می

 VAR(: تعیین وقفه بهینه در الگوی  1جدول )
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 78/33 - 84/3 e-10 815/1- 485/1- 712/1- 

1 56/253 25/318 21/3 e-15 61/13- *96/10- 783/12- 

 
1 Schwarz Information Criterion 
2 Akaike Information Criterion 
3 Final Prediction Error 
4  Hannan-Quinn Information Criterion 

5 Likelihood Ratio  
6 Parsimony 
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2 45/324 *78/68 1.40e-15* *63/15- 15/10- *55/13- 

 هاي تحقیق منبع: یافته

 دهنده تعداد وقفه انتخابی توسط معیار است. نشان* تذکر:

 آزمون ریشه واحد دایره -4-3

و در    یري مانا شدند گتفاضلبار  با یک متغیرهاي تحقیق  ،  ADFازآنجاکه بر اساس آزمون  

نیز  معیار شوارتز   دو  بهینه    -قسمت  تحقیق  براي مدل  وقفة یک  نشان داد که  بیزین 

صورت تصحیح خطاي برداري با یک وقفه  است، بنابراین در این قسمت مدل تحقیق به

. براي اطمینان از کاذب و مجازي نبودن رگرسیون اقدام به آزمون ریشه واحد  برآورد شد

شد.   نیز  رگرسیونی  مدل   آمدهدستبه نتایج  SVARالگوي   ثبات عدم  صورت درکل 

به اطمینان قابل تخمین  پایداري بررسی منظور نیستند،   ARنمودار   از شده زده مدل 

معکوس این کنیم.می استفاده  نشان را  ARفرایند   یک  مشخصه هايریشه نمودار 

 قرار واحد دایره داخل و   باشند  واحد  از ترکوچک  هاریشه این تمام قدرمطلق دهد. اگرمی

پایدارزده تخمین  SVARمدل   گیرند نمودار   شده  نشان   در مدل  ARاست.  شکل 

واحد داخل مشخصه، هايریشه همه معکوس که دهدمی مدل   و گیرندمی قرار دایره 

SVAR  کند. می تأمین را شرط پایداري ها،مدل این تخمینی 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 دایره  واحد  ریشه   آزمون:  (2)  نمودار

 هاي تحقیق منبع: یافته

 نتایج تخمین مدل  -4-4

بررسبه  SVARمدل    جینتا رو  ی حیتوض   يرهایمتغ   ریتأث  یمنظور  تجار   يبر  در    يتراز 

اگزارش  2جدول   است.  نشان  نیشده  س جدول  شوک  ستم ی دهنده    يهامعادلات 
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)باشدیشده مفرم خلاصه  يهاو شوک  يساختار مربوط   يهاتکانه   e1@(:2. در جدول 

ق  ن  يهاتکانه  e2@نفت،    متیبه  جهش  به  به    يهاتکانه  e3@ارز،     رخمربوط  مربوط 

نفت   م یتحر  ي هاسال  يمجاز  ریمتغ نرخ   ي هاتکانه  e4@کشور،    یدر صادرات  به  مربوط 

سپرده سود  نرخ  از  که  به    يهاتکانه  u5@مدت، کوتاه  يگذارهیسرما  يها بهره  مربوط 

نقد و  يها تکانه  u6@  ،ینگی حجم  تورم  نرخ  به  تراز   يهاتکانه  u7@مربوط  به  مربوط 

 .  باشدیارائه مقابل  ریمدل  در جدول ز نیتخم جی که نتا  دهدیرا نشان م   يتجار

 برآورد رابطه تعادلی بلندمدت برای مدل تحقیق  (:2)جدول  
Structural VAR Estimates 
@e1 represents OILSH residuals  

@e2 represents EX residuals  

@e3 represents DEXO residuals  

@e4 represents INT residuals  

@e5 represents M residuals  

@e6 represents INF residuals 

@e7 represents TB residuals 

Sample (adjusted): 1990 2020 
Structural VAR is just-identified 

سطح   tآماره  انحراف معیار  ضریب  

 احتمال 

هاي قیمت نفت در معادله  ضریب تکانه

 C(2)جهش نرخ ارز  

365132/0 192945/0 892419/1 0589/0 

هاي قیمت نفت در معادله  ضریب تکانه

   تحریم در صادرات نفتی کشورهاي سال
C(4) 

058309/0 050877/0 146090/1 2524/0 

هاي جهش نرخ ارز در معادله  ضریب تکانه

   هاي تحریم در صادرات نفتی کشورسال
C(5) 

003655/0 021759/0 167999/0 8666/0 

هاي قیمت نفت در معادله نرخ  ضریب تکانه

 C(7)بهره 

000166/0 000146/0 137933/1 2556/0 

هاي جهش نرخ ارز در معادله  ضریب تکانه

 C(8) 001613/0 003777/0 426995/0 6695/0نرخ بهره  

هاي تحریم در  هاي سالضریب تکانه

در معادله نرخ بهره   صادرات نفتی کشور
C(9) 001240/0 001534/0 808421/0 4190/0 

هاي قیمت نفت در معادله  ضریب تکانه

 C(11) 278218/0 057409/0 846288/8 0000/0  حجم نقدینگی
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هاي جهش نرخ ارز در معادله  ضریب تکانه

 C(12)  حجم نقدینگی

107799/0 020271/0 317791/5 
 0000/0 

هاي تحریم در  هاي سالضریب تکانه

در معادله حجم   صادرات نفتی کشور

 C(13)  نقدینگی

013803/0 042590/0 324092/0 7460/0 

هاي نرخ بهره در معادله حجم ضریب تکانه

 C(14) 212681/0 039868/0 334609/5 0000/0  نقدینگی

هاي قیمت نفت در معادله نرخ  ضریب تکانه

 C(16)  تورم

272120/0 098102/0 773839/2 0058/0 

هاي جهش نرخ ارز در معادله  ضریب تکانه

 C(17)   نرخ تورم

209126/0 078989/0 647525/2 0081/0 

هاي تحریم در  هاي سالضریب تکانه

   در معادله نرخ تورم صادرات نفتی کشور
C(18) 054003/0 032717/0 650612/1 0991/0 

هاي نرخ بهره در معادله نرخ  ضریب تکانه

 C(19)  تورم

059112/0 021210/0 786992/2 0055/0 

در معادله    هاي حجم نقدینگیضریب تکانه

 C(20) 141985/0 035162/0 037989/4 0001/0   نرخ تورم

هاي قیمت نفت در معادله تراز  ضریب تکانه

 C(22)   تجاري

132835/0- 020027/0 632788/6- 

0000/0 

معادله  هاي جهش نرخ ارز در ضریب تکانه

 C(23)   تراز تجاري

085252/0- 028687/0 971779/2- 0031/0 

هاي تحریم در  هاي سالضریب تکانه

  در معادله تراز تجاري صادرات نفتی کشور

C(24) 

012650/0- 004795/0 638253/2- 0086/0 

هاي نرخ بهره در معادله تراز  ضریب تکانه

 C(25)   تجاري

002339/0- 001458/0 604768/1- 1092/0 

در معادله    هاي حجم نقدینگیضریب تکانه

 C(26)   تراز تجاري

048338/0- 028352/0 704942/1- 0887/0 

در معادله تراز    هاي نرخ تورمضریب تکانه

 C(27) 32488/0- 080793/0 021129/4- 0001/0   تجاري

 تحقیق هاي منبع: یافته

گویاي این مطلب است که ضرایب اکثر متغیرهاي    SVARنتایج حاصل از تخمین مدل  

معنی تجاري  تراز  بر  تأثیرگذار  و  ایران  اصلی  اقتصاد  شرایط  با  مطابق  و  .  استدار 

هاي وارده  ؛ تکانهاستتحلیل  لازم و قابل SVARترین متغیرهایی که در نتایج مدل  اصلی
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هاي تحریم  هاي وارده از بخش سالهاي جهش ارزي، تکانهاز ناحیه قیمت نفت و تکانه

در   تراز تجاريبر   نرخ تورمنرخ سود حقیقی  و    نقدینگی،  در صادرات نفتی کشور، حجم

درصد باعث    13/0اندازه  که یک تکانه وارده از ناحیه قیمت نفت، بهنحوي. بهاستایران  

  ارز   نرخ  شود، همچنین یک تکانه وارده از ناحیه جهش در کشور می تراز تجاريکاهش  

  است شود. نتایج همچنین گویاي این مطلب  می  تراز تجاريدرصدي    08/0باعث کاهش  

و   حجم نقدینگیهاي تحریم در صادرات نفتی کشور،  که یک تکانه وارده از ناحیه سال

 شود. می تراز تجاريدرصد  32/0و  04/0، 01/0تورم، به ترتیب باعث کاهش  نرخ

که افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول    دهد یم علامت منفی ضریب جهش نرخ ارز نشان  

می تجاري  تراز  وضعیت  شدن  بدتر  به  منجر  تئوریک ملی(  انتظارات  مطابق  که    گردد 

مارشا تعمیم  -ل  شرط  ارز  است  یافتهلرنر  نرخ  جهش  ضریب  که  است  توجه  شایان   .

آنی، در دو دوره اول، روند کاهشی دارد و در ادامه دوره، روند    العملعکسمطابق توابع  

می طی  را  خود  گونهکند.  صعودي  می  همان  ملاحظه  در  که  ساختاري  تحولات  شود، 

  ؛ لذا قرار داده است  ریتأثتحتي اقتصادي دولت، تراز تجاري را  هااستی ساقتصاد، تحریم،  

از  مقدار ضرایب اعم از کشش تراز تجاري طی زمان  ثابتی  هاي درآمدي و قیمتی  روند 

نیست.   نفت    ری متغ   ب یضربرخوردار    ی معن  به  ن یا  که  است  بوده   داریمعنقیمت 

نفت بر تراز تجاري    . اثر منفی قیمت است  ر یمتغ  نیا  از   تجاري   تراز   شاخص   ريیرپذیتأث

در اغلب موارد افزایش    کهیطور  سازگار است.    اقتصادي  تئوريکاملاً با انتظارات تجربی و  

نفت و درآمد داخلی در ایران منجر به افزایش واردات شده و وخامت تراز تجاري    قیمت 

دارد. دنبال  به    با   خود  مطالعه  در(  1372)  اسکویی  بهمنی  که  است  ذکر  به  لازم  را 

  به  داخلی، معتقد واقعی  تولید به نسبت  تجاري  تراز حساسیت براي مثبت  ضریب تخمین 

 بوده   1959  –  1990  هايسال  طی   واردات   جایگزینی   استراتژي  از  کشور   اقتصاد  پیروي

اسکویی   است بنابرا  (1372،  1)بهمنی  و    نی؛  صادرات  در  مؤثري  نقش  ارز  نرخ  تعیین 

پرداخت تراز  و  تجاري  تراز  تنظیم  و درنتیجه  نقش  واردات  هاي کشور دارد و همچنین 

داخل   در  خارجی  رقباي  برابر  در  داخلی  تولیدکنندگان  رقابتی  توان  تعیین  در  مؤثري 

پیامدهاي گسترده تغییر جهش نرخ ارز بر عملکرد اقتصاد    بهباتوجه  نی؛ بنابراکشور دارد

ایران، مدیریت نرخ ارز بسیار حائز اهمیت است. این امر در شرایط کنونی اقتصاد کشور  

 
1 Bahmani Oskoei 



 

 

 

 

 

 

 

 

 هاي داخلی و خارجی بر تراز تجاري کشور ایران آزمون اثرات تکانه                    314 

  

هاي اقتصادي، جهش نرخ غیررسمی ارز در بازار آزاد و بازگشت  ویژه با افزایش تحریمبه

ارزي  به در    یدونرخنظام  آیا  که  است  این  مهم  سؤال  اما  است.  یافته  بیشتري  اهمیت 

نیز هست؟   بهینه  ارز  نرخ  تعادلی  ارز  نرخ  ایران  درآمدهاي    بهباتوجهاقتصاد  مهم  نقش 

کلان نفتی و عوامل خارجی در تعیین نرخ ارز، رویکرد تعادلی ممکن است رویکرد بهینه  

براي تعیین نرخ ارز در اقتصاد ایران نباشد. درواقع، اگر تفاوت معناداري بین نرخ تعادلی  

از سیاست باشد، آنچه  ایران وجود داشته  اقتصاد  ارز در  بهینه  انتظار  و  اقتصادي  گذاران 

رود، صرفاً تعیین متعادل نرخ ارز نیست، بلکه تعیین نرخ ارز بهینه براي اقتصاد ایران  می

ایران مشخص کنیم.   اقتصاد  براي  ارز را  باید مسیر بهینه نرخ  ابتدا  این کار  براي  است. 

یک  از  ارز  نرخ  مدیریت  پیامدهاي  بررسی  مستلزم  امر  بانک  این  مداخلات  کاهش  سو، 

می درنهایت  که  است  دیگر  از سوي  ارز  نرخ  مدیریت  اهداف  تعیین  و  در  مرکزي  تواند 

 مفید باشد.  خالص صادراتافزایش همگرایی تجاري و 

 آنی العمل عکستوابع   -5-4

نتایج بتوانیم  اینکه    برداري   ونیخودرگرسمدل    براي  بلندمدت  تعادلی  رابطه  براي 

توابعبه  را   SVARساختاري   بررسی  نیازمند  کنیم،  تحلیل  و    العمل عکس  خوبی  آنی 

می  تجزیه مدل  براي  الگوي  واریانس  عبارتی  به  براي    SVARباشیم.  قوي  ابزار  دو 

میتجزیه ارائه  اقتصادي  نوسانات  عکسوتحلیل  توابع  )دهد:  آنی  تجزیه  IRFالعمل  و   )

الگوي    نیبنابرا  ؛واریانس برآورد  از  میSVARبعد  توابع  ،  نتایج  بررسی  به  توان 

حقیقت اثرات    العمل آنی، در العمل آنی و تجزیه واریانس پرداخت. یک تابع عکسعکس

کند. براي الگوي  زا در الگو را بیان مییک انحراف معیار شوک وارده به متغیرهاي درون

تراز تجاري نسبت به یک تکانه یا تغییر     العمل متغیرمورداستفاده در این تحقیق، عکس

به متغیرهاي درونناگهانی  از  هریک  معیار در  انحراف  قیمت  اندازه یک  الگو شامل  زاي 

سال ارز،  جهش  حجم    نفتی  صادرات  در  تحریم  هاي نفت،  حقیقی،  سود  نرخ  کشور، 

به تورم  و  )نقدینگی  نمودار  در  نمودار  مدل  3صورت  براي  روي    شدهدادهنشان(  است. 

به زمان  افقی  دورهمحور  تغییرات  صورت  رشد  درصد  عمودي  محور  روي  و  سالانه  هاي 

 است.  گرفته قرار متغیر 
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 مدل  برای  آنی   العملعکس  توابع  نتایج:  (3نمودار )

 تحقیق هاي منبع: یافته

هاي وارده  دهد که تأثیر تکانهنشان می( براي مدل 3آنی نمودار ) العمل عکس توابع نتایج 

نزولی و سپس روند صعودي   اول؛ روند  دو دوره  تا  تجاري  تراز  بر  نفت  قیمت  از جانب 

کند، به عبارتی با نگاهی به روند نموداري قیمت نفت ایران و همچنین  خود را طی می

باشیم که اقتصاد ایران بیشتر  هاي نفتی اتفاق افتاده در دنیا؛ شاهد این قضیه میشوک

نشان میبه شوک  واکنش  نفتی  مثبت  ولی سؤالی که مطرح  هاي  منفی،  تا شوک  دهد 

شود یا  شود؛ آیا این شوک مثبت افزایش قیمت نفت به بهبود تراز تجاري منجر میمی

نتایج به  نگاهی  با  اول؛ یعنی تکانه قیمت نفت    آنی  العمل عکس  توابع  خیر،  براي متغیر 

تجاري  مشاهده می تراز  به کاهش  منجر  اول  دوره  دو  در  نفت،  قیمت  افزایش  که  شود 

به سمت   بلندمدت  در  و  را طی کرده  روند صعودي خود  و سپس  همان محدوده  شده 
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کند. همچنین تکانه وارده از سوي جهش ارزي بر تراز تجاري  میل میدوره اول و دوم  

  رسد یمبه نظر  شود.  در چند دوره اول نزولی و سپس صعودي و در بلندمدت صفر می

سریع و    العمل عکسطی این دوره به دلیل وابستگی بخش داخلی به واردات و نیز عدم  

را   کاهشی  روندي  تجاري  تراز  شرایط،  تغییر  به  نسبت  داخلی  اقتصاد  ساختار  مناسب 

تجربه کرده است، این در حالی است که پس از این کاهش مجدداً روند افزایشی ملایمی  

پیدا   ادامه  سال  چند  تا  و  شده  افزایش  کندیمشروع  این  افزایش    تواندیم،  از  ناشی 

هاي وارده از جانب نرخ سود  تکانهتراز تجاري را بهبود بخشیده است.    که  صادرات باشد 

را طی   روند صعودي خود  و سپس  نزولی  روند  اول؛  دوره  دو  تا  تجاري  تراز  بر  حقیقی 

کشور، نرخ    نفتی   صادرات   در   تحریم   هاي هاي وارده از جانب سالکند. همچنین تکانهمی

سود حقیقی، حجم نقدینگی و تورم بر تراز تجاري تا دو دوره اول؛ روند نزولی و سپس  

  این   به  روي تولید ایران  بر  نفت  درآمد  کند. به عبارتی تأثیرروند صعودي خود را طی می

گذاري  سرمایه  درنتیجه   و  کنیم   گذاريسرمایه  را  نفت  فروش  از  حاصل   درآمد   که   ماند می

  افزایش   هايدوره  در .  ببرد  بالا  را  تولید  خود  نوبه  به  امر  این   و   یابد  افزایش  و صادرات 

  بالعکس،   و   هستیم   بهبود تراز تجاري   و  گذاري، صادرات سرمایه  افزایش   شاهد   نفت   قیمت 

  مشاهده   را   تراز تجاري   و  گذاري، صادرات سرمایه  کاهش  کند، می  افت   نفت  درآمد   وقتی 

  عمدتاً   نفتی  درآمدهاي  اي که براي اقتصاد ایران وجود دارد؛ افزایشولی مسئله.  کنیممی

  مدت کوتاه  مخارج  صرف  بلندمدت  هايگذاريسرمایه  عوض  در   و  نشده  مدیریت  خوبیبه

 .است نبوده نقدینگی و واردات  تورم، افزایش  جز چیزي آن  نتیجه که  گشته 

 تجزیه واریانس -6-4

  گرفته صورت  مدل   متغیّرهاي  واریانس  تجزیه  شده،  برآورد  الگوي  بهباتوجهدر این قسمت  

   S.Eمشاهده است. در این جدول ستون  براي مدل قابل  3  است که نتایج آن در جدول

که  دهد. ازآنجاییهاي مختلف نشان میبینی متغیرهاي مربوطه را طی دورهخطاي پیش

  تغییر   خطا   این   منبع  شود واین خطا در هرسال بر اساس خطاي سال قبل محاسبه می

براي    3جدول    نتایج  .یابدمی  افزایش  زمان  طی   است،   آتی  هاي تکانه  و  جاري  مقادیر  در

  13/0  دوم  دوره  در  و  07/0  اندازهبه  اول  دوره  در  بینیپیش  خطاي  دهد،می  مدل نشان

  تغییر   از   ناشی   واریانس   درصد  بعدي   هاي ستون.  است  یافتهافزایش  زمان  طی   در   و  بوده

  اول   دوره  در  گرچه  دهدمی  ستون سوم نشان.  دهدمی  نشان  را  مشخص  تکانه  یا  ناگهانی



 

 

 

 

 

 

 

 

 317                          1402 بهار /1شماره  /دهمسال  /اقتصاد کاربردي  هاينظریهفصلنامه 

 

 

 

 

 

 

 

 

هاي قیمت  از تکانه  تغییرات، ناشی  درصد   95/49و در دوره دوم    تغییرات   صد  در  100

 به  مربوط  درصد  54/47   شاخص،  این  تغییرات  سوم  دوره   در  ولی  است،  بوده  نفتی

  مربوط  درصد   07/7  ،تکانه جهش ارزي  به   مربوط  درصد   95/28  هاي قیمت نفتی،تکانه

 نرخ سود،  تکانه  به  مربوط  درصد  87/0  کشور،  نفتی  صادرات  در  تحریم  هاي سال  تکانه  به

است. همچنین    مربوط به تکانه تورم بوده  98/8نقدینگی و    تکانه  به  مربوط  درصد   38/6

زیادي   جهش  تجاري،  تراز  بر  تسهیلات  سود  نرخ  سوي  از  وارده  تکانه  چهارم،  دوره  از 

تجربه کرده است. علت این امر به افزایش نرخ سود  نسبت به سایر متغیرهاي مطالعه را  

هاي اقتصادي که به افزایش نرخ تورم  بخاطر افزایش تحریم  1391-1392تسهیلات در  

هزینه افزایش  سرمایهو  بخشهاي  از  سرمایه  انتقال  باعث  و  گردید  منجر  هاي  گذاري 

این   در  تجاري  تراز  نتیجه  در  که  شد  سیاه  بازار  و  بازي  سفته  بسمت  اقتصاد  حقیقی 

را سپري میسال روند منفی خود  نفت،  ها  قیمت  تکانه  بین متغیرهاي مدل؛  در  نماید. 

کشور، تکانه نقدینگی، تکانه    نفتی  صادرات  در  تحریم  هايجهش ارزي،  تکانه سال  تکانه

ی  بررس  مورد ی تغییرات مدل را طی دوره  دهندگ حیتوضتورم به ترتیب بیشترین درصد  

و در قسمت بالا به   است هی توجقابلبراي اقتصاد ایران   کاملاًاند که به خود اختصاص داده

ازآنجایی گرفت؛  قرار  تحلیل  مورد  کلی  خوب  شکل  عمدتاً  نفتی  درآمدهاي  افزایش  که 

مدت  هاي کوتاههاي بلندمدت صرف هزینهگذاريمدیریت نشده است و در عوض سرمایه

نتیجهمی که  از  شود  بخشی  بنابراین  ندارد،  نقدینگی  افزایش  و  تورم  جز  اي 

انجامگذاريسرمایه و صادرات  هاي  تولید  و  مانده  بلااستفاده  اقتصاد  در    کاهش روبهشده 

 .شودگذاري و تراز تجاري میاست که منجر به کاهش سرمایه

 : تجزیه واریانس برای مدل (3)جدول  
Period S.E. OIL EX DEXO INT M INF TB 

1 
0773/0 

00/100 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 

2 1349/0 9526/45 6511/3 6942/4 4412/0 8091/5 3640/7 0875/0 

3 1494/0 5498/3 9581/28 0767/7 8781/0 3804/6 9890/8 1676/0 

4 1615/0 9285/42 8218/24 8901/9 7959/4 4654/5 9815/7 1116/1 

5 1724/0 5499/44 5657/23 0377/11 1553/7 8472/4 0985/7 7454/1 

6 1776/0 0784/43 5113/23 7188/12 9400/6 8987/4 1787/7 6738/1 

7 1804/0 8159/41 7898/22 1684/13 9815/6 4446/6 0561/7 7433/1 
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8 1818/0 2363/41 6859/22 4770/13 1938/7 6286/6 9828/6 7953/1 

9 1841/0 4889/4 4029/23 9068/13 0379/7 5186/6 8768/6 7678/1 

10 1877/0 2410/39 6127/24 0426/14 9955/6 2760/6 0608/7 7711/1 

 تحقیق هاي منبع: یافته

 گیری نتیجه  -5
تجاريتکانهه  مطالع تراز  بر  خارجی  و  داخلی  بسیار    هاي  ولی  جدید  نسبتاً  مباحث  از 
شود که امروزه  تحلیل اقتصادي است. اهمیت آن از اینجا ناشی می طة یحدر  زیبرانگبحث

ي منابع جدید تولیدي در  ریکارگ بهایجاد فرصت براي رشد و تجارت از طریق کشف و  
حداکثري از منابع    استفادةپژوهشگران به دنبال    رونیازااست.    کاهشروبهسطح جهان  

به تجارت حداکثري هستند براي دستیابی  بنابراموجود  تراز تجاري،    نی؛  از روند  اطلاع 
جهتمی در  سیاستتواند  باشد.  دهی  مفید  شتابان  تورم  کنترل  و  مالی  و  پولی  هاي 

  خصوص نیدراآمده در بخش چهارم، پیشنهاداتی  دستهمین مباحث و نتایج به  بهباتوجه 
 شود:ارائه می

و تورم در    ینگیحجم نقد   شیکه افزا  دهدینشان م  SVARمدل    نیتخم  جینتا .1
ها تجار  ي دوره  تراز  کاهش  به  منجر  موضوعشودیم  ي اول  همان  در    ی .  که 

قبل افزا  یبخش  شد؛  مد  ینفت  يدرآمدها  شیذکر  و   تی ریعمدتاً  است  نشده 
  جه ی مدت شده است که نتکوتاه  يها  نهیبلندمدت، صرف هز  يهايگذارهیسرما

دولت    شتریسرگردان نداشته است که توجه ب  ینگی نقد  ش یجز تورم و افزا  يا
 طلبد.   یشاخص ها را م  نیبه ا

تخمین   .2 که  نشان می   SVARمدل  نتایج  در  دهد  نفتی  درآمدهاي  افزایش  با 
کشور، به دلیل وابستگی شدید به درآمدهاي حاصل از نفت، درآمدهاي دولت  

افزایش می بودن وابستگی    خاطربهاینکه کشور ما    بهباتوجهیابد و  نیز  مصرفی 
نفتی، تقاضاي کل   افزایش درآمدهاي  با  به تقاضاي واردات دارند، لذا  شدیدي 

یابد و به علت عدم وجود قدرت تولیدي در بخش صنعت  در اقتصاد افزایش می
توسط   تقاضا  افزایش  با  کشاورزي،  سطح    کنندگانمصرفو  خدمات،  و  کالاها 

یابد، در این شرایط و براي جلوگیري از  ها )تورم( نیز افزایش میعمومی قیمت
افزایش تقاضا در کشور، واردات    خاطر به  هامتی ق افزایش دوباره سطح عمومی  

تا از تورم    ابدییم)که تابعی مستقیم از درآمد است( از کشورهاي دیگر افزایش  
گردد.   علت  جلوگیري  به  وجود   عدم و رقابت قدرت بودننییپاهمچنین 
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قدرت رانت نفتی    دارابودن  لیبه دلداخلی و   اقتصاد در مناسب يهارساختیز
ي در بخش تولید،  گذارهیسرماي  جابهها، درآمدهاي مازاد نفتی  در دست دولت

کوتاههانهیهزصرف   جاري  همچنین  ي  و  در  هايگذار هیسرمامدت  که  یی 
می  زمانمدت دارند،  بیشتري  سودآوري  باعث  کوتاه  نیز  عامل  این  که  شود 

افتد. همچنین  افزایش واردات در اقتصاد شده و بار اضافی بر دوش اقتصاد می
دارایی افزایش  و  نفتی  درآمدهاي  باعث  افزایش  مرکزي  بانک  خارجی  هاي 

یابد و به طبع  پولی کشور شده و حجم نقدینگی نیز افزایش می  ة یپاافزایش در  
ی از  نانی نااطمآتی و    دورة آن تورم نیز افزایش خواهد یافت. انتظار از تورم در  

در   نیز  تورم  هرچه    رگذار یتأثتورم    شدت به  زدن دامننرخ  و  ی  نانینااطماست 
و وضعیت تولید    افتهی کاهشگذاري در بخش تولید  افزایش یابد، میزان سرمایه 

تولید و صادرات از مسیر اصلی    گرفتن فاصلهکند و موجب  می   تر میوخکشور را  
سرمایهمی براي  دولت  توجه  بنابراین  بخششود،  در  و  گذاري  تولیدي  هاي 

 . استصادراتی ضروري 

  ن ی؛ بنابرانتایج مدل، جهش ارزي تأثیر منفی بر تراز تجاري ایران دارد بر اساس .3
مرکزي   مقامات   و  اقتصاديگذاران  سیاست  که   شود می  پیشنهاد    ضمن   بانک 

ی بجاي سیاست دستوري نرخ ارز  نرختک   شدهتیریمد   ارزي شناور  نظام  اتخاذ
  سایر   همچنین سازگاري .  دهند  قرار مدنظر    را  ارز  نرخ  به  وارده  شوک  آثار  ثابت،

  استفاده  و ارزي رژیم با  پولی سیاست خاص به طور  اقتصادي کلان  ي هااستیس
  ارز   نرخ  يهااستیس  زیرا  است؛  ضروري  و  لازم  تورمی   گذارياز سیاست هدف

مالی  پولی   هاي سیاست  اتخاذ  بدون   را   کشور  تورم،  کنترل   جهت  مناسب  و 
خواهد  افزایش   -ز  ار  نرخ  افزایش  -  تورم   افزایش  مارپیچ  گرفتار   . کرد  تورم 

به درآمدهاي ارزي فراوان    بهباتوجههمچنین   این موضوع که کشور ما وابسته 
ي  اژهیوبر نرخ ارز اهمیت    رگذار یتأثحاصل از نفت است. شناخت سایر عوامل  

شود که عوامل دیگري به جزء سیاست پولی شناسایی و  پیشنهاد می  ؛ لذا دارد
   با مدیریت علمی در آینده شاهد افزایش ارزش پول ملی باشیم.

 تضاد منافع 

 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان  
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