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Financial inclusion, which refers to the access of individuals, firms, and 
businesses to quality and affordable financial products and services responsibly 
and sustainably, plays an important role in enhancing the living standards of low-
income households, increasing opportunities for the growth and development of 
small and medium-sized enterprises, reducing poverty and inequality, and 
improving financial stability. Various factors, including competition in the 
banking industry and economic growth, influence financial inclusion. This article 
addresses the critical significance of accurate and scientific estimation of the 
impact of these factors on financial inclusion. The panel autoregressive 
distributed lag (ARDL-PMG) model is the econometric method employed, and 
the data utilized are associated with ECO member countries from 2004 to 2020. 
The results indicate that economic growth enhances the demand for financial 
services, resulting in the emergence of new financial institutions and markets to 
meet this increasing demand. Additionally, the results suggest that the heightened 
competition in the banking sector considerably enhances financial inclusion. The 
market power in the financial industry intends to restrict the supply of loans and 
raise interest rates, exacerbating the cost of financing for firms. As a result of 
increased competition, banks with lower profit margins are compelled to 
implement a customer-centric approach. Finally, the results suggest that 
enhancing competition in the banking industry and reducing market influence are 
critical strategies for enhancing financial inclusion in the country's banking 
system. 
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Introduction 

Financial inclusion, which refers to the access of individuals, firms, and businesses to high-quality and 

affordable financial products and services responsibly and sustainably, is a critical factor in enhancing the living 

standards of low-income households, increasing opportunities for growth and development of small and 

medium-sized enterprises, reducing poverty and inequality, and enhancing financial and economic stability. In a 

theoretical framework, promoting and improving financial inclusion substantially positively impacts the 

economy. Using financial services at the micro level enhances the quality of life for low-income households. It 

expands the potential for growth and development of small and medium-sized enterprises by providing them 

access to facilities and credit and encouraging their investment in profitable projects. Various factors, such as 

competition in the banking industry and economic growth, influence financial inclusion. This article has 

endeavored to provide a scientific and precise assessment of the influence of competition in the banking industry 

and economic growth on financial inclusion, which is of particular significance. 

Methodology 

In this article, the impact of economic growth and competition in the banking sector on financial inclusion in the 

member countries of the Economic Cooperation Organization  (ECO) from 2004 to 2020 is examined through 

the calculations of the financial inclusion index using the multidimensional indexing approach introduced by 

Sarma (2008). The following equation is estimated in this research using the Pooled Mean Group-Autoregressive 

Distributed Lag (PMG-ARDL) to examine the relationship between these factors. 

𝐹𝐼𝐼𝑖.𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑖𝐹𝐼𝐼𝑖.𝑡−1 + 𝛽2𝑖𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖.𝑡−𝑖 + 𝛽3𝑖𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺𝑖.𝑡−𝑖 + ∑ 𝜑1.𝑡Δ𝐹𝐼𝐼𝑖.𝑡−1
𝑛
𝑖=0 + ∑ 𝜑2.𝑡Δ𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖.𝑡−1

𝑛
𝑖=0 +

∑ 𝜑3.𝑡Δ𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺𝑖.𝑡−1
𝑛
𝑖=0 + 𝜀𝑖.𝑡  

Where 𝐹𝐼𝐼 is financial inclusion, 𝐶𝑂𝑀𝑃 is banking competition, 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺 is gross domestic product growth per 

capita, 𝛽𝑠 is the long-run coefficients of independent variables, and 𝜑𝑠 is the short-run coefficients. The error 

term is denoted by 𝜀𝑖𝑡, where i and t denote the country and period, respectively. Subsequently, we introduce the 

aspects and variables of financial inclusion. 

Penetration aspect: Due to limited access to data, following most studies such as Chinoda & Mashamba (2021) 

and Owen & Pereira (2018), the number of deposit accounts per 1,000 adult populations has been employed as 

an indicator for this aspect. 

Accessibility aspect: It indicates the capacity of households and businesses to utilize financial products and 

services in the presence of constraints such as time and distance. Given the wide range of services they provide, 

the significance of ATMs in facilitating improved access to banking services is undeniable. However, the 

expansion of the ATM network varies from bank to bank and country to country, and the function of the bank 

branch persists. Consequently, to evaluate the accessibility aspect of this index, we employ data on the number 

of bank branches and ATMs per 100,000 adults. Two separate indices are calculated for bank branches and 

ATMs. Then, in accordance with the majority of studies, including Mengistu & Perez-saiz (2018), Sarma & Pais 

(2011), and Sarma (2008), the weighted average of these two indices is regarded as an indicator for the 

accessibility aspect. The weight of 2
3⁄  is assigned to the bank branches variable, while the weight of 1

3⁄  is 

assigned to the ATM variable. The selection of these weights is estimated by examining the average ratio of the 

number of ATMs to the number of branches in all countries and years under study. 

Utilization aspect: It is a component of the financial inclusion index that considers the consumption patterns of 

financial products and services. Data related to the ratio of commercial bank deposits to GDP and commercial 

bank loans to GDP are extracted from the World Bank WDI and FAS databases and used in the calculation. 

Time series models have been employed to predict and supplement these data due to the absence of information 

in certain years. 

Results and Discussion 

The estimation results of the research model indicate that the demand for financial services increases as the 

economy develops, resulting in the establishment of new financial institutions and markets to satisfy the new 

demand. Additionally, financial inclusion has been bolstered in the long term by the heightened competition in 

the banking industry. In light of the market power hypothesis's confirmation and the direct influence of the state 

of banking competition and, as a consequence, the structure of banks on the access of individuals and firms to 
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financial services, it is necessary to redesign the structure of the banking industry in macro-policies to increase 

the possibility of greater competition among banks, rather than restricting it. Given the aforementioned, it is 

advisable to increase and partake in private sector activities through private ownership, deregulation, and reform 

of the laws and frameworks for private sector entry into the market to reduce concentration and uncompetitive 

behaviors. 
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   های کلیدی:واژه 

 مالی، شمول

رشد   بانکداری، در صنعت رقابت
 اقتصادی، 

 . های عضو اکوکشور

ها از محصولات و خدمات مالی با کیفیت و کارو ها و کسبشمول مالی به مفهوم دسترسی افراد، بنگاه
های کم درآمد و مقرون به صرفه به شیوه مسئوولانه و پایدار، نقش مهمی در بهبود سطح زندگی خانوار

های کوچک و متوسط، کاهش فقر و نابرابری و بهبود ثبات مالی، های رشد و توسعه بنگاهافزایش فرصت
می  موثر ایفا  مالی  بر شمول  اقتصادی  و رشد  بانکداری  در صنعت  از جمله رقابت  متعددی  عوامل  کند. 

ویژه اهمیت  از  مالی  بر شمول  عوامل  این  تاثیرگذاری  میزان  علمی  و  دقیق  برآورد  برخوردار هستند.  ای 
می  پرداخته  آن  به  مقاله  این  در  که  سنج است  اقتصاد  روش  خود  شود.  مدل  مطالعه،  استفاده  مورد  ی 

های عضو  کشور به مربوط رفته، کار به هایو داده (ARDL-PMG) های گسترده پانلی  رگرسیون با وقفه
دهد رشد اقتصادی تقاضا برای خدمات مالی را نشان می  نتایجاست.    2020تا    2004 زمانی  بازه اکو در

می  نوبهافزایش  به  که  بازاردهد  و  مالی  مؤسسات  باعث ظهور  این خود  به  پاسخگویی  های جدید جهت 
ها حاکی از آن است که افزایش رقابت در بخش بانکداری به ، یافتههمچنینشود.  تقاضای روز افزون می 

بخشد. قدرت بازار در صنعت بانکداری تمایل دارد که عرضه  طور قابل توجهی شمول مالی را بهبود می 
نرخوام و  را محدود  که هزینهها  دهد،  افزایش  را  بهره  بنگاههای  برای  مالی  تامین  می های  بالا  را  برد. ها 

می درحالی  موجب  رقابت  افزایش  بانککه  محور  شود  مشتری  رویکرد  اتخاذ  به  حاشیه سود کمتر  با  ها 
گردد تقویت رقابت در صنعت بانکداری و کاهش قدرت  در نهایت بر اساس نتایج پیشنهاد می  بپردازند.

 . ریزی گرددهای مهم بهبود شمول مالی در سیستم بانکی کشور برنامهبازار به عنوان یکی از استراتژی
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 مقدمه -1

مالی  فراگیری )مالی    شمول   مفهوم  دسترسی  یا  اوایل (  و  کرده   اهمیت   2000قرن  از    سیاستگذاران،  از  بسیاری  توجه   مورد   و   پیدا 

  و   دسترسی  مفهوم   به   مالی  شمول  ،(2018)جهانی    بانک  تعریف  اساس  بر.  است  قرارگرفته  های مالیبخش   فعالان  سایر  و  محققان

  و   مسئوولانه   ایشیوه   به   که  است   ایصرفه   به   مقرون  و   کیفیت  با  مالی  وخدمات  محصولات  از   کارهاوکسب  ها و افراد، بنگاه   استفاده 

 . سازد برآورده   را هاآن  نیازهای   و  شده  ارائه  پایدار

  از   استفاده   و  دسترسی  خرد، سطح  در  .است  اقتصاد   بر   توجهی  قابل  مثبت   اثرات  دارای   مالی   شمول ارتقا و بهبود   نظری،   چارچوب  در

 متوسط  و  کوچک  هایبنگاه   توسعه  و  رشد  هایفرصت  افزایش  و  درآمد  کم  خانوارهای  زندگی  سطح  بهبود  به  منجر  مالی  خدمات

  شمول   توسعه  نیز  کلان  سطح  در.  گرددمی  سودآور  هایپروژه   در  هاآن   گذاریسرمایه  و  اعتبارات  و   تسهیلات  به  دسترسی  طریق  از

  اقتصادی   و مالی  ثبات بهبود همچنین و نابرابری و  فقر  کاهش  به   منجر  ریسک  توزیع  و مبادلات  هزینه  کاهش   طریق  از   تواندمی  مالی

  برای   را  عمل  ابتکار  جهانی  بانک   2010  سال   از  که   است   حدی  به   موضوع   این  اهمیت(.  1401،  1پورشجری   و  نوری  بالونژاد )گردد  

 است. کرده  مطرح در حال توسعه های اقتصاد در فقر کنیریشه  به  کمک برای  مالی شمول افزایش

می  شمول   و   هاکشور  یافتگی  توسعه   سطح  میان   مستقیم   ارتباط  از  حاکی  تجربی   شواهد   برخی   های کشور   از   برخی  در .  باشدمالی 

  عواملی   و   کم  تقاضای   دلیل  به   بانکی   هایحساب   جمله  و اعتباری از   مالی   خدمات  به   افراد  دسترسی  میزان  جهان،   یافته   توسعه  کمتر

  سوم   یک  به   نزدیک(  2017  ،2فیندکس   گلوبال )موجود    آمارهای  طبق.  است  پایین  اداری،   فرآیندهای  و  بعد مسافت  هزینه،  مانند

  حال   در   هایکشور   ساکن  افراد  این   بیشتر  که   نداشته   رسمی  مالی  خدمات  به   دسترسی  گونههیچ  2017  سال  در   دنیا   در   بزرگسال   افراد

  درحال   های درکشور  هابنگاه   از   درصد   34  تنها  جهان،   کشور  137  در  وکارها   کسب  سرشماری  اساس  بر  همچنین، .  هستند  توسعه

 است.   بوده  درصد  51 یافته  توسعه های کشور در  سهم این که درحالی  نداکرده  دریافت بانکی  وام توسعه

  قرار   26  رتبه   در  کشور  157  میان  2014  سال  در  مالی  موسسات  در   حساب  دارای  سال  15  از  بالاتر  افراد  درصد  در شاخص  ایران

  درصد   59  از  بیش  که   است  هاییکشور  زمره   از   اما(.  1398  دارایی،  و   اقتصاد   وزارت   اقتصادی  امور   پژوهشکده )است    داشته 

  مرکز   وکارکسب  محیط  پایش  گزارش  که  است  حالی  در  هستند. این  محروم  بانکی  اعتبارات  از  آن   متوسط  و  کوچک  هایبنگاه 

  دریافت  مشکل  هابنگاه   نظر  از   وکار  کسب   فضای  مولفه   نامساعدترین  طورکلی  به   دهدمی  نشان  نیز  1395  سال  در  هاپژوهش 

  مالی   شمول   اجزای   از  برخی  توسعه   غیرمستقیم،   صورت  به   اگرچه  ما   کشور  (. در 1399،  3خسروی)است    بوده   ها بانک  از  تسهیلات 

  و   یکپارچه  صورت  به  کمتر  موضوع  این  تاکنون  اما  باشد،می  موجود  نیز  هاشاخص  از  برخی  به   مربوط  اطلاعات  و  بوده   توجه  مورد

  در این راستا مطالعه حاضر با هدف بررسی اثرات.  است  گرفته قرار  محققین  و  سیاستگذاران  تاکید  مورد  مالی  شمول مفهوم  قالب  در

بانکدار  یهامتغیر صنعت  در  ورقابت  اقتصاد  ی  مال  یرشد  شمول  داده   یبر  از  استفاده  همکاری   9های  با  سازمان  عضو  کشور 

با استفاده از روش  2020تا    2004های  لاقتصادی در سا  پس از مقدمه و در منظور، این انجام شده است. برای  ARDL-PMG  و 

گردد و در نهایت با برآورد الگو  پرداخته سپس پیشینه و روش شناسی پژوهش معرفی می مبانی نظری پژوهش به مطالعه دوم بخش

 گردد. های پژوهش تشریح میها و توصیه ، یافته

 
1 Balounejad Nouri & Shajaripour (2022) 
2 Global Findex 
3 Khosravi (2020) 
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 ادبیات تحقیق-2

 که شودمی آغاز مالی موسسات سایر یا بانک جاری در حساب  یا سپرده  حساب با داشتن مالی شمول سطح، ترینپایین در

 از استفاده  و اعتبارات به همچنین دسترسی شمول مالی  شود. استفاده  انداز پولپس  یا و  هاپرداخت دریافت و انجام تواند برای می

ها ها و آمار بر اساس گزارش که چرا شود،مهمی تلقی می موضوع حساب شود، اما همچنان داشتنمی شامل نیز را بیمه محصولات

هیچ   38حدود   2014 سال در به  بزرگسالان  از  نداشته درصد  دسترسی  حسابی  لیلادهار گونه  است    1اند.    ارائه   یمال  شمولمعتقد 

ی را دارد و  عموم  یکالا  کی   تی ماه  یبانک  خدمات  رایز  است،  محروم  و  درآمد  کم  یهاگروه   به  صرفه  به   مقرون  یبانک  خدمات

 (. 2023، 2گونه تبعیضی در دسترس کل جمعیت قرار داشته باشد )غربی و کامونباید بدون هیچ 

 سایر بازارها از متفاوت مالی خدمات بازارهای که است این داشت، نظر در باید مالی شمول بحث در که دیگری مهم موضوع

 قیمت تسویه پرداخت به قادر و مایل که افرادی و بوده  برابر باهم تسویه هایقیمت در تقاضا و عرضه بازارها سایر  باشد. درمی

 در تقارن اطلاعات عدم دلیل  به قواعد این که دادند ( نشان1981)  3ویس  و استگلیتز کنند. خریداری را تواند محصولمی هستند،

ویژه  مالی خدمات بازارهای برای افراد تمایل دلیل به مالی بازارهای در و نیست برقرار بیمه و اعتبار هایبازار به   پرریسک 

خود باعث کاهش اعتبار و افزایش  به(؛ که به نو 1400، 4هستیم )عیوضی مواجه اخلاقی مخاطره  و بد انتخاب مشکل با وام، دریافت

های اقتصادی  گذاری شده و در نهایت منجر به ایجاد شرایط رکود اقتصادی و در نتیجه کاهش اشتغال و فعالیت های سرمایههزینه

 با معمولا ما و نشده  ایجاد تسویه هایقیمت اساس بر  مالی بازارهای در تعادل (.  بنابراین،1402، 5پور و اوجی مهرشود )اعتمادمی

 است   قابل توجه بسیار سیاستگذاری  تدوین در قبیل ملاحظات این هستیم. مواجه تقاضا مازاد

که نظرات مختلفی در   دهدمی نشان  رشد اقتصادی  و  مالی شمول میان رابطه  زمینه در ادبیات نظری موجود مجموع، بررسی در

دارد که را می کلی، بندی  دسته یک  در این زمینه وجود  دو  توان آن  این تقسم اصلی دسته به  به   دسته  در که  صورت نمود. 

دسته  گرفته است. قرار  تحلیل و مطالعه و تجزیه مورد مالی خدمات به دسترسی کانال از رشد اقتصادی و مالی شمول اثر نخست،

 پردازد. اقتصادی می رشد بر مالی توسعه اثر چارچوب در موضوع بررسی به دوم

اول؛ در نمود: در اقتصادی رشد بر مالی شمول  اثرگذاری هایکانال چارچوب، این رویکرد  کانال خلاصه   اول، کانال به دو 

گردد. می آنان  زندگی هایاستاندارد بهبود و فقرا پذیری آسیب به کاهش منجر با کیفیت و کم هزینه،  مالی خدمات به دسترسی

 و تولید و سطح کرده  فراهم روستایی مناطق در تولید رشد برای  را زمینه مقرون به صرفه، اعتبارات که اعطای صورت این به

 تواند بهمی اعتبارات مقیاس گسترش و افزایش با سطح خرد، در تولید رشد دهد. اینمی افزایش را پذیرآسیب  هایگروه  درآمد

 محصولات و سپرده  به مالی برخورداری  فاقد افراد دسترسی  افزایشد. همچنین در این کانال  منجر گرد در سطح ملی  تولید رشد

 هایطرح در وجوه  کارآمد مالی، تخصیص های بازار سپس و  شده  مالی نظام در افراد این انداز پس  انباشت به منجر ایبیمه 

تواند به افزایش  خود می فرآیند کند. بدین ترتیب این می گذاری را تضمینو در نتیجه رشد بیشتر سرمایه مدتبلند  گذاریسرمایه

کشور  در سطح  درآمد  توزیع  بهبود  و  اشتغال  بهتولید،  افزایش مالی شمول  ترتیب،  این  ها گردد.   باعث اقتصادی، رشد ضمن 
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هایی است که با مشکل منابع مالی مواجه هستند. افزایش  دوم، مربوط به بنگاه  (. کانال2018،  1گردد )ستی و آچاریامی فقر کاهش

ها شده و از این مسیر بر رشد اقتصادی  گذاری آن های اقتصادی و مقدار سرمایهها باعث افزایش فعالیتدسترسی به منابع برای بنگاه 

وری  گذاری بهره ها مستقیما سطح تولید را تغییر داده و بدین ترتیب افزایش در سرمایهگذار است. کاهش مشکل نقدینگی بنگاه اثر

 (.1402، 2بخشد )سجادی و همکارانتولید را بهبود می

 مالی توسعه به مربوط مباحث در چارچوب اقتصادی، رشد و مالی شمول میان رابطه بررسی و تحلیل اصلی دوم، رویکرد در

 شود.می  اقتصادی در چهار فرضیه زیرخلاصه رشد و مالی توسعه شمول بین تئوریک روابط .است شده  تحلیل

  توسعه  یعنی.  است  اقتصادی رشد  به  مالی  توسعه  از علیت  جهت  کندمی  فرض  که  است   عرضه(  پیشروی)راهبری    فرضیه  اول،  فرضیه

  اقتصادی   رشد   بر  مالی  بخش  تاثیر   چگونگی   که   دارد   وجود   مختلفی  مطالعات .  است  مقدم  اقتصادی  رشد   بر   زمانی   نظر  از   مالی   بخش

  افزایش  و  هاانداز پس  سطح افزایش  طریق  از  مستقیمغیر  و  مستقیم  طور  به  مالی  توسعه  اقتصاددانان  از  برخی  عقیده   به.  کندمی   تبیین  را

  طریق  از  اقتصادی  رشد   بر   مالی   توسعه  انتقال   به   نیز  گروهی.  کند  فراهم   را   اقتصادی   رشد   مناسب   زمینه   تواند می  گذاریسرمایه  سطح

 (. 1390 ،3همکاران و  تقوی ) دارند  تاکید سرمایه کارایی و  منابع تخصیص  بر آن  تاثیرات

فرضیه(  پیروی)روی  دنباله   فرضیه  دوم،   فرضیه این  است.    توسعه.  شودمی  مالی  توسعه  به  منجر  اقتصادی  رشد  کندمی  ادعا   تقاضا 

  برای   بازار  و   جدید  مالی  موسسات  ایجاد   باعث   خود،  نوبه   به  که  شود می  مالی  خدمات   برای   تقاضا   افزایش  باعث   واقعی  اقتصاد

  خدمات  و  ابزارها  توسعه  کشور،  اقتصادی  توسعه  اولیه  مراحل  در  پاتریک  نظر  از.  شودمی  مالی  خدمات   تقاضای  افزایش  برآوردن

  کاسته   مالی  خدمات  بودن  پیشرو   اهمیت   از   اقتصادی،   توسعه   فرایند   ادامه  در   اما  شوند می  اقتصادی  رشد   افزایش   باعث   مالی   جدید

  و   تغییر  هر  نظر  این  اساس  بر .  شودمی  مالی  بخش  توسعه و  رشد  باعث  جدید،  مالی  خدمات  و  ابزارها برای  تقاضا  افزایش  با  و  شودمی

 (.  1388 ،4راستی)است   اقتصادی رشد  به  انفعالی واکنش یک ساده  بیان  به  مالی  بازارهای در تکاملی

 یعنی.  کندمی  مطرح  همزمان  صورت  به  را   اقتصادی   رشد   و  مالی  توسعه  بین   رابطه   که  است   طرفه  دو   علیت   فرضیه   سوم،   فرضیه

  به   دارد،   وجود   طرفه   دو   علیت  مالی  بخش   و   اقتصادی   رشد   بین  دیگر،  عبارت  به .  است  تقاضا  روی  دنباله   و   عرضه   راهبری   از  ترکیبی

  هایدارایی   عرضه  و  مالی  موسسات  ایجاد  و  مالی  بازارهای  گسترش  طریق  از  مالی  بخش  اقتصادی،  رشد  اولیه  مراحل  در  که  طوری

  بخش   گسترش  اقتصادی،   رشد  بالای   سطوح  در   و(  عرضه  راهبری  فرضیه   با  همسو) کند  می  ایفا  اقتصادی  رشد   در  مهمی  نقش  مالی،

 (. تقاضا پیروی  فرضیه  با  همسو) گیردمی قرار اقتصادی رشد تاثیر  تحت مالی،

  که  کندمی  استدلال (1988)  5است. لوکاس  مستقل  اقتصادی  رشد   و  مالی  تعمیق  کندمی  ادعا  که  است   مستقل  فرضیه  چهارم،  فرضیه

  نادیده   را   رشد  روند  در  مالی  توسعه   ( نقش 1989)  6استرن  .دارد  اقتصادی   رشد  در  جزیی  بسیار  نقش  مالی  تعمیق  حالت،  بهترین  در

 (. 1394، 7فر سلیمی و رضایی)گیرد می
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ادغام    در   سیاستی  هایبحث   مالی،  بحران   پی  در   بانکی  مقررات  بر  نظارت  افزایش  و   اخیر  هایسال  در  جهان  سراسر  در  هابانک  با 

  ،1همکاران   و  بک  مثال،  عنوان   به) است    گردیده   تشدید  واقعی  بخش  نتایج  بر  بانکداری   صنعت  در  رقابت  و  تمرکز  تاثیر  مورد

  به  دسترسی  بر  مالی  بازار  ساختار  بالقوه   تاثیر  سیاستگذاران،  و  محققان   میان  در  خاص  علاقه  مورد  حوزه   چارچوب،  این  در(.  2013

 دسترس  در  و  کاهش  را  مالی  هایهزینه   بانکی،  بازار  در  رقابت  که  کندمی  استدلال  بازار  قدرت  سنتی  دیدگاه .  است  بوده   مالی  منابع

  استدلال (  اطلاعاتی  فرضیه)جایگزین    هایدیدگاه (.  1998  ،2هانان   و   برگر  مثال،  عنوان   به)دهد  می  افزایش  را  مالی  خدمات   بودن

  اطلاعات   سطح  با  است  ممکن  رقابت  که  است  این  دلیل  یک.  باشد  داشته  اعتبار  بر  منفی  تاثیر  است  ممکن  رقابت  که  کنندمی

  عدم   وجود  با  مالی  تامین  هایهزینه   افزایش  با  که  کندمی  استدلال(  اطلاعاتی  فرضیه )فرضیه    این.  باشد  داشته  تعامل  بازار  در  نامتقارن

 (.2014 ،3آ  پری  و لاو )دهد  کاهش را  مالی منابع به دسترسی تواند می بانکی رقابت نمایندگی،  هایهزینه  و  اطلاعاتی تقارن

  بیشتری  هایفرصت   با   را  بانک  بانک،  اندازه .  باشد  همراه   بیشتر  اعتبار   بودن   دسترس  در   با است  ممکن  رقابتی  کمتر  بازارهای  بنابراین،

 در   جوییصرفه   دلیلبه   را  وام  سبد  هایریسک   بتوانند  است  ممکن   همچنین  تربزرگ  هایبانک.  کندمی  مرتبط  پرتفوی  تنوع  برای

  به   را  اعتبار  بودن  دسترس  در  و  رقابت  بین  رابطه  تئوری  که  آنجایی  از  بنابراین .کنند  متنوع  موثرتری  طور  به  بالاتر،  دامنه  و  مقیاس

 . (2018 ، 4پریرا  و  است )اون   تجربی نهایت   در موضوع کند،نمی بینیپیش  واضح طور

توسعه    به   تواند می  مالی   شمول  چگونه   که   پردازدمی  بحث   این  به   مالی   شمول   ادبیات   از   بسیاری  گرددمی   ملاحظه   که   همانگونه

  در  پذیریرقابت   تاثیر  و  کمتر مورد توجه قرار گرفته است. این در حالی ست که درجه  بانکی  رقابت  نقش  و  کند  کمک  اقتصادی

ایران، تاثیر زیادی بر کارایی، کیفیت و درجه نوآوری خدمات مالی داشته    همانند   توسعه   حال   در  های کشور  در   ویژه به   بانکی   بخش

  شاخص چند بعدی شمول  تشریح  و  معرفی  ضمن  پژوهش   بنابراین در این  .شودمی  ذکر  اعتبار   به   دسترسی  در  مهمی  عامل  عنوان  و به

  با   حاضر  مطالعه  راستا،  این  در.  پردازیمشمول مالی می   بر   اقتصادی  رشد   و   در صنعت بانکداری   رقابت   تاثیرگذاری   بررسی  به   مالی

 از  ترروشن   تصویری  ارائه  و   بهتر  درک  به  تواند می   (اکو)    5اقتصادی  همکاری  سازمان  عضو  کشور  9  سال از  17های  بررسی داده 

 منجر  هاکشور   میان  اقتصادی  و  جغرافیایی  هایپیوستگی   لحاظ  با  مالی  خدمات  از  استفاده   و  بانکی  تمرکز  اقتصادی،   رشد  بین  رابطه

 .گردد

  در   رقابت  مالی،  شمول  بین  رابطه  پانلی  گسترده   هایوقفه   با  خودرگرسیون  رویکرد  از  خود  مطالعه  در(  2021)  6ماشامبا  و  چیوندا

  محاسبه   برای .  دادند  قرار  بررسی  مورد  2018  تا  2004  زمانی  بازه   در  آفریقایی  کشور   20  برای   را  اقتصادی   رشد   و  بانکداری  صنعت

  هایدستگاه   تعداد  تجاری،  هایبانک   گذاران  سپرده   تعداد  خصوصی،  بخش  به  شده   اعطا  اعتبارات  میزان  از  مالی  شمول  شاخص

  باعث   بانکی  رقابت  افزایش  مطالعه،  این  نتایج  اساس  بر.  است  شده   استفاده   نفر  هزار  100هر  ازای  به  بانکی  شعب   تعداد  و  خودپرداز

  است   مثبت  مالی  شمول   بر  رقابت  اثر  مدت  کوتاه   در  اما.  است  اطلاعات   نظریه  با  منطبق  که  شودمی  مدتبلند   در  مالی  شمول  کاهش

  رقابت   بین  رابطه  بررسی  به  که  است   مطالعاتی  معدود  از(  2021)  7سیبیندی   و  مویو  مطالعه .باشدمی  بازار  قدرت  فرضیه  بر  مطابق  که

 
1 Beck et al. 
2 Berger & Hannan 
3 Love & Perı´a 
4 Owen & Pereira 

نبودن اطلاعات کشور 5 در دسترس  به  توجه  )با  قرقیزستان  قزاقستان،  ازبکستان،  آذربایجان،  تاجیکستان،  افغانستان،  پاکستان،  از مطالعه    ایران، ترکیه،  این کشور  ترکمنستان، 

 حذف گردید.( 
6 Chinoda & Mashamba 
7 Moyo & Sibindi 



 

 

 

 

 

 
 

 1403چهارم، ، شماره یازدهم دوره ، اقتصادهای کاربردی نظریه       

 

163 

  منابع  به  غیررسمی  هایشرکت  دسترسی  بر  را  بانکی  رقابت  تاثیر  هاآن .  اندپرداخته  رسمیغیر  بخش  در  اعتبار  به  دسترسی  و  بانکی

مطالعه   نتایج. کنندمی بررسی 2018 تا 2009 هایسال  بین  و شرکت 2000 از بیش برای و آفریقا صحرای جنوب کشور 14 در مالی،

  از   خود   پژوهش  در(  2018)  1آچاریا  و  ستی  .دارد  بستگی  استفاده   مورد   رقابتی  معیار  به   ،   گذارینحوه تاثیر   که  دهدمی  نشان آنان  

  پانل   علیت   هایآزمون   و  پانل  انباشتگیهم  زمان،  ثابت  اثرات  و  تصادفی  اثر  کشور،  ثابت   اثر  مانند  تابلویی  هایداده   هایمدل  برخی

  ناخالص   تولید  مالی،  شمول  شاخص  هایمتغیر   در این مطالعه  .کنندمی  استفاده   اقتصادی  رشد   و  مالی  شمول  بین  ارتباط  بررسی  برای

  دوره   و (  داخلی  ناخالص  تولید  به  واردات  و   صادرات  مجموع  نسبت )اقتصاد    بودن   باز  درجه  و  انسانی  سرمایه  شاخص  سرانه،  داخلی

  31  در  اقتصادی  رشد  و  مالی  شمول   بین  که  دهد می  نشان  تجربی  هاییافته .  است  شده   گرفته  نظر  در  2010  تا  2004  از  مطالعه  مورد

  حداقل  روش  از  استفاده   با (  2018)  2یومی   و  نوفر  مطالعه  دارد. در  وجود  مدتبلند   و  مثبت  رابطه(  های منتخبکشور )جهان    کشور

  شده   پرداخته   نیجریه   کشور در  اقتصادی   رشد   و  مالی  شمول   بین رابطه  بررسی به  2016  تا  2001  زمانی  بازه  در  و   ایمرحله   دو  مربعات

  نسبت   روستایی،  مناطق  به  تجاری   هایبانک   هایوام   روستایی،  مناطق   از   تجاری  هایبانک  سپرده   ،GDP  در  تغییر  درصد.  است

  هایمتغیر   از  داخلی  ناخالص  تولید   به   اعتبار   نسبت   و   متوسط  و  کوچک  های شرکت  به   تجاری   بانکی  وام   تجاری،   بانکی  وام   سپرده 

  در  مالی  شمول   بر  مالی   سلامت  و   رقابت   بررسی  به   خود   مقاله  در(  2018)  3پرزسیز   و   منگستو  . است  مطالعه   این   در   شده   استفاده 

  چهار.  اندپرداخته   کلیدی  شاخص   یکسری   و  فردی  سنجی  نظر  از   حاصل  های داده   از   استفاده   با  آفریقا  صحرای   جنوب   هایکشور

 استفاده  مورد مطالعه این در بون شاخص  و لرنر شاخص ، H آماره  ،C5 شامل کندمی گیریاندازه   را بانکی رقابت سطح که شاخصی

. دهدمی  افزایش   مالی را   خدمات  و   محصولات   به   دسترسی  احتمال  بیشتر   رقابت   دهدمی  نشان   آنان  مطالعه   نتایج .  است  گرفته  قرار

 بررسی   های متعددی برای معیار  از   هاآن .  باشدمی   مالی  شمول  های جنبه   ترینمهم   از  رقابت   درجه  دهند می  نشان (  2018)پریرا   و  اوون 

 بیشتر  تمرکز  دهدمی نشان  هاآن   مطالعه  نتایج.  اندکرده   استفاده   سال  ده   طی  و  کشور  83  در  مالی  شمول و  رقابت  بانکی،  تمرکز  رابطه

  که   کنندمی  اشاره   هاآن   همچنین.  شد  خواهد  وام   و  سپرده   هایحساب   به  بیشتر  دسترسی  به  منجر  بانکداری   صنعت   در(  کمتر  رقابت)

  مالی  شمول  درجه  دارای  شوند   درگیر  هافعالیت  از  وسیعتری  دامنه  در  دهدمی  اجازه   هابانک   به  مقررات  هاآن  در  که  هاییکشور

  رشد   با  تجاری   بانکداری  در  پذیریرقابت  که  پردازدمی  فرضیه  این  آزمایش  به (  2017)  4همکاران  و   بانایا  مقاله  .هستند  بیشتری

  سال   از  آفریقا  مرزی  کشور  ده   در  بانکی  بازارهای  پذیریرقابت  برآورد  برای  بون  شاخص  از  منظور  این  به.  است  مرتبط  اقتصادی

  اقتصادی  رشد  بر  را  بانکی  بخش   پذیریرقابت   تاثیر  تابلویی،  هایداده   مدل  یک  طریق  از   هاآن.  است  شده   استفاده   2012  تا  2005

 .  هستند  رقابتی بانکداری  بخش  دارای زیادی حد تا  مطالعه مورد  هایکشور  در هابانک که رسیدند  نتیجه این  به  و کرده  بررسی

 بررسی   به  کندمی   ایفا   اقتصادی  توسعه   و   رشد   در   مالی   شمول  که   مهمی  جایگاه   و  نقش   دلیل   به (  1401)  پور  شجری  و   نوری   بالونژاد 

  توسط   که   یافته   تعمیم  گشتاورهای  تخمین   روش   از   خود   مطالعه  در   هاآن   .پردازندمی  مالی   شمول  بر   بانکداری   صنعت   در   رقابت   اثر

  در  و   توسعه  حال  در   کشور  35  به  مربوط   پژوهش،   این   در  رفته  کار  به   های داده .  کنندمی  استفاده   گردید  ارائه (  1991)باند    و   آرلانو 

  کاهش   موجب   بانکداری   صنعت  در(  رقابت   کاهش)انحصار   افزایش  دهدمی نشان  هاآن   مطالعه  نتایج.  است  2018  تا  2004زمانی  بازه 

 
1 Sethi & Acharya 
2 Nwafor & Yomi 
3 Mengistu & Perez-Saiz 
4 Banya & Biekpe 
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  رابطه  »بررسی  عنوان   با   ایمقاله   در (  1400)  1پور  شجری  و   نوری همچنین بالونژاد. است  شده   بررسی  مورد   هایکشور  در   مالی  شمول

  رشد   متغیر  دو   میان   علیت  رابطه   مطالعه  بررسی  به  «استرپ  بوت  علیت   روش  از  کاربردی  :مالی  شمول   و   اقتصادی  رشد  میان  علیت

  آزمون   استفاده   با  و  2018  تا   2004زمانی  دوره   طی  موجود  اطلاعات.  اند  پرداخته  اکو  عضو   هایکشور  برای   مالی  شمول   و   اقتصادی

  رشد   میان  سویه  دو   ایرابطه  ایران  در  که  دهدمی  نشان  نتایج.  است  گرفته  قرار  بررسی  مورد  موضوع  استرپ،  بوت  گرنجر  علیت

  و   مالی  کارایی  بر  مالی  شمول  اثر  بررسی  به  ایمطالعه   در(  1400)  2فرهنگ   و  نوری   بالونژاد.  است  برقرار  مالی  شمول   و   اقتصادی

  دسترس  در   هاآن   اطلاعات  و   میانگین   از   بالاتر  درآمد   دارای  که  توسعه   حال   در  کشور48  برای  2018  تا  2004  دوره   در   مالی  پایداری

  دهد می   نشان  پژوهش   نتایج.  اندپرداخته  ای مرحله  دو   یافته   تعمیم  گشتاور  روش  و  بعدی   چند   سازی  شاخص   روش  از  استفاده   با   است

 . دارد مالی کارایی بر معناداری منفی اثر و  مالی پایداری بر معناداری و  مثبت اثر مالی  شمول که

  طی   استانی  آمارهای   از  استفاده   با  اقتصادی   رشد   و   ایمنطقه  مالی  توسعه   بین   رابطه   بررسی  منظور  به (  1394)فر  سلیمی  و   رضایی

  ها متغیر  بین  مدتبلند   تعادلی  رابطه  تخمین  و  آزمون  برای  پانل  انباشتگیهم  تکنیک  از  ترکیبی  صورت  به  1390-1379  هایسال

  پویای  رفتار  و  مدتبلند   در  دیگر  هایمتغیر  تغییرات  بر  هامتغیر  از  هرکدام   اثرگذاری  میزان  مطالعه  برای  همچنین .  اندکرده   استفاده 

 مدت بلند   تعادلی   روابط   وجود  دهنده   نشان   مطالعه   نتایج .  است  شده   بررسی  آنی   العمل  عکس   تابع  و  واریانس   تجزیه   الگو،  هایمتغیر

 . هاستمتغیر بین

 شناسی تحقیق  روش-3

 رویکرد از  مختلف، هایکشور به  مربوط هایداده  میان تفاوت به  توجه  با های اقتصاد سنجی و به منظور تحلیل موضوع از مدل 

 با معیار شده است. این  استفاده  مالی شمول شاخص محاسبه منظور ( به2015) 3سارما توسط شده  بعدی معرفی چند شاخص سازی

بینشاخص  مقایسه امکان لازم، هایویژگی داشتن   در  استفاده   مورد   هایمتغیر  دیگر  کند.می فراهم را یا کشوری ایمنطقه  های 

 به .بانکی رقابت  شاخص و  بوده   اقتصادی رشد معرف شاخص تریننزدیک  که سرانه داخلی ناخالص  رشد تولید از  عبارتند پژوهش

 شود.معادله زیر تخمین زده می  موجود نظری مبانی به توجه پژوهش و با اصلی سوال بررسی منظور
𝐹𝐼𝐼𝑖.𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑖𝐹𝐼𝐼𝑖.𝑡−1 + 𝛽2𝑖𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖.𝑡−𝑖 + 𝛽3𝑖𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺𝑖.𝑡−𝑖 + ∑ 𝜑1.𝑡Δ𝐹𝐼𝐼𝑖.𝑡−1

𝑛
𝑖=0 + ∑ 𝜑2.𝑡Δ𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖.𝑡−1

𝑛
𝑖=0 +

∑ 𝜑3.𝑡Δ𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺𝑖.𝑡−1
𝑛
𝑖=0 + 𝜀𝑖.𝑡 (1)                                                                                                                                        

 φsهای مستقل و  مدت متغیرضرایب بلند   βs رشد تولید ناخالص داخلی سرانه،GDPPCG رقابت بانکی،  COMP شمول مالی،FII که

بوده که  εitضرایب کوتاه مدت است.   ابعاد    tو   iجز خطا  ادامه به معرفی  ترتیب نشان دهنده کشور و دوره زمانی هستند. در  به 

 پردازیم.ها میهای مورد استفاده در آنشمول مالی و متغیر

داده  به  دسترسی  به محدودیت  توجه  با  نفوذ؛  ماشامبا  بعٌد  و  مطالعه چیوندا  مانند  به  گرفته  مطالعات صورت  اغلب  از  پیروی  به  ها، 

  بعٌد   این   برای  شاخصی  عنوان  به  بزرگسال  جمعیت  نفر  1000  هر  ازای  به  سپرده   های حساب  تعداد  ( از2018(، اوون و پریرا )2021)

 شده است.  استفاده 

 هاییمحدودیت  به توجه با مالی خدمات و محصولات از استفاده  برای هابنگاه  و خانوارها توانایی مبین دسترسی؛ این بعٌد بعُد 

به ارائه خدمات متنوع دستگاه   است. مسافت و زمان مانند به    یدر ارائه دسترس  هااین دستگاه   یتاهمهای خودپرداز،  با توجه  بهتر 

 
1 Balounejad Nouri & Shajaripour (2021) 
2 Balounejad Nouri & Farhang (2021) 
3 Sarma 



 

 

 

 

 

 
 

 1403چهارم، ، شماره یازدهم دوره ، اقتصادهای کاربردی نظریه       

 

165 

بانک است.  یرقابلغ  یخدمات  بانک  ینا  با  انکار  از  شبکه خودپرداز  د  یحال، گسترش  بانک  از کشور  یگربه  د  یو    یگر به کشور 

  هایدستگاه  تعداد  و  بانک شعب  تعداد هایداده  حاضر از شاخص  دررو  یناست. از ا یمتفاوت است و نقش شعبه بانک همچنان باق

  شعب  برای   مجزا  شاخص  دو .  کنیممی  استفاده   بودن  دسترس  در   بعٌد  گیریاندازه   برای   بزرگسال  100.000  هر  ازای   به   پردازخود

)  سپس  شود، می  محاسبه  پردازخود های  دستگاه   و   هابانک از جمله منگستو و پرزسیز  اغلب مطالعات  از  پیروی  (، سارما و  2018به 

و یک سوم    بانک  شعب  متغیر  برای   (3/2وزن دو سوم )  از  استفاده   شاخص، با   دو  این  وزنی   ( میانگین  2008( و سارما )2011)  1پیس

ها با در نظر گرفتن  انتخاب این وزن .شودمی گرفته  نظر در بودن دسترس در بعٌد  برای شاخص عنوان به  ATM متغیر برای  ( وزن3/1)

 . 2های مورد مطالعه برآورد گردیده است ها و سالهای خودپرداز به تعداد شعب در کلیه کشورمیانگین نسبت تعداد دستگاه 

الگوهای استفاده  بعُد  استفاده؛ در  از داده  توجه مورد مالی، خدمات  محصولات و مصرف بعُد  نسبت    به  های مربوطواقع شده و 

کنیم، که از  می  های تجاری به تولید ناخالص داخلی استفاده های بانکهای تجاری به تولید ناخالص داخلی و نسبت وام سپرده بانک

است. با توجه به فقدان   شده  گرفته کار به  مالی شمول شاخص محاسبه در و شده  استخراج  FASو    WDIجهانی   پایگاه داده بانک

 ها استفاده شده است.های سری زمانی برای پیش بینی و تکمیل این داده ها، ازمدل اطلاعات در برخی سال

است،  ارائه شده  مالی  از شمول  متعددی  تعاریف  آنجایی که  )  ما  از  مقاله سارما  اینجا طبق  از تعریف2015و    2008در  و    بانک   ( 

به  جهانی   نیازهای   با  متناسب  که  صرفه  به  مقرون  مالی  محصولات   و  خدمات  از  استفاده   یا  دسترسی  از  اطمینان  فرآیند   عنوان  که 

دارد )سه بعد دسترسی، نفوذ و استفاده    وجود  فراگیر  مالی  سیستم  یک  بعد  n  که  فرض کنیدکنیم.  می  است، استفاده   افراد  و  مشاغل

  هر یک این   در  کشور  یک  مقادیر اکتسابی  دادن  نشان   برای   بعدی   n  اقلیدسی  فضای  در   نقطه  یک  توان ازمی.  قابل تعریف است(

(  مالی صفر   شمول ) مقدار اکتسابی    بدترین  دهنده نشان  که  یکی کنیم.  شناسایی را  نقطه   دو   توانیم می  فضا،   همین   در .  کرد  استفاده   ابعاد

  با  کشور  یک  مالی  شمول  سطح  مرجع،  نقطه  دو   این  به  توجه  با.  است(  مالی  شمول   بالاترین )مقدار    بهترین  دهنده نشان   دیگری  و

 .  شودمی گیری اندازه  مرجع نقاط این  از درنظر گرفتن مقادیر اکتسابی هر کشور

( محاسبه  2برای محاسبه شاخص شمول مالی اولین گام محاسبه شمول مالی کشور در هریک از ابعاد آن است، که توسط فرمول )

 نشان دهنده اهمیت نسبی هر یک از این ابعاد است که بین صفر و یک است.  𝑊𝑖شود. وزن  می

𝑑𝑖 = 𝑤𝑖
𝐴𝑖−𝑚𝑖

𝑀𝑖−𝑚𝑖
                                                                                                                                (2 )  

𝐴𝑖    مقدار واقعی بعدi   .ام استm    کران پایین وM    کران بالای بعدi  ( تضمین می2است. فرمول ) 0کند که<𝑑𝑖<𝑊𝑖    باشد. هر چقدر

d  بیشتر باشد یعنی کشور در آن بعد بالاتر است. اگر  n  با  ابعاد  این  در  کشور  یک  شود، دستاوردهای  گرفته  نظر  در  مالی  شمول  بعد 

.X=(𝑑1 نقطه یک 𝑑2. 𝑑3,….,𝑑𝑛)  شودمی داده  نشان. 

  که  حالی  در  دارد.  را(  صفر  دستاورد)  وضعیت  بدترین  که  است  اینقطه   دهنده   نشان    O = (0, 0, 0,…,0)  نقطه  بعدی،  n  فضای  در

.W = (𝑤1  نقطه 𝑤2. 𝑤3,….,𝑤𝑛)  اگر  می  نشان   ابعاد  همه  در  را  مقدار  بالاترین  که  دهدمی  نشان  را  آل  ایده   وضعیت  یک( دهد 

تواند این مقدار مشاهده  نظر بگیریم، در مواردی می  در  بالا   کران   یک  عنوان  به   را   بعد  یک  از  تجربی   شده   مشاهده   بالاترین مقدار 

 
1 Sarma & Pais 

  ATM  با دو سوم و  برابر  وزنی  شعب  برای متغیر  بنابراین،.  است  خودپرداز  دستگاه  2  معادل  متوسط،  طور  به  بانک،  شعبه  یک   که  معنی  این  است به  36/2میانگین این نسبت   2

 یک سوم در نظر گرفته شده است. با  برابر وزنی
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شده    ام توزیع هر بعد به عنوان کران بالایی استفاده   90شده تجربی یک مقدار پرت باشد بنابراین برای رفع این مشکل از صدک  

  بین   شده   نرمال  اقلیدسی  فاصله  ساده   میانگین   پیشنهادی، از  IFI  در  دهد.میکشور را نشان    W  ،FIو   Oنسبت به    Xمکان نقطه   .است.(

X و O (𝑥1 )بین   شده  نرمال معکوس اقلیدسی فاصله و X و W   (𝑥1،)  شودمی استفاده. 

𝑋1 =
√𝑑1

2+𝑑2
2+⋯+𝑑𝑛

2

√(𝑤1
2+𝑤2

2+⋯+𝑤𝑛
2)

                                                                                                                      (3)  

𝑋2 = 1 −
√(𝑤1−𝑑1)2+(𝑤2−𝑑2)2+⋯+(𝑤𝑛−𝑑𝑛)2

√(𝑤1
2+𝑤2

2+⋯+𝑤𝑛
2)

                                                                                           (4 )  

𝐼𝐹𝐼 =
1

2
[𝑋1 + 𝑋2]                                                                                                                          (5)      

  هایشاخص  از  گردد. این شاخص به عنوان یکی به منظور لحاظ شاخص رقابت بانکی در این پژوهش از شاخص بون استفاده می

  2000  هایسال  در  مختلف  تحقیقات  طی  در   مطرح و  بون  توسط  بازارها، ابتدا  در  انحصار  و  رقابت  درجه   محاسبه  زمینه  در  کاربردی

  رقابتی  بازار شرایط در که  ترتیب این است. به  بنگاه  کارایی و  بهتر عملکرد بر  محاسبه این شاخص اساس .است شده  تکمیل 2008تا 

با سایر  می  و   بوده   تریمناسب  عملکرد  دارای   خود،   تولید  فرایند  در   کارا  هایبنگاه   فعال، توانند با تولید محصولات خود به رقابت 

 (.1399 ،1همکاران  و رفیعیان) های فعال در صنعت بپردازند بنگاه 

 کارا  های بنگاه   بون   شاخص  در .  گرددمی  ارائه  در بازار  عملکرد  و   کارایی  میان   ارتباط   و   کارا  ساختار  فرضیه   براساس  بون   شاخص

  بون   نظریه   اساس.  بود  خواهد  بزرگتر  بالاتر،   رقابتی   درجه  با   بازارهای   در  اثر  این   و   کنندمی  دریافت  را   بالاتری  بازاری   سهم  و   سود

  قیمت،   در  کاهش   کنند؛می  اتخاذ   را   رویکرد   دو   خود،   نهایی  هزینه   در   کاهش   به   توجه   با   کارا  هایبنگاه   که   باشد می  ترتیب  بدین 

  با  سودآوری  افزایش  رویکرد  یا  و  ناکارا هایراندن بنگاه   بیرون و  خود  بازاری  سهم  افزایش  منظور  به   نهایی،  هزینه  کاهش  با  همزمان

 (. 1396 ،2همکاران  و  ابونوری)محصول  تولید  نهایی  هزینه  و  محصول قیمت میان اختلاف  افزایش و  نهایی  هزینه کاهش به   توجه
 (: متغیرهای مورد استفاده در مطالعه 1جدول )

 تعریف شاخص  متغیر نماد  ردیف 
1 COMP  تغییر در درجه رقابت )تمرکز( بانکی بون  رقابت بانکی 

2 GDPPCG اقتصادی رشد 
رشد تولید ناخالص 

 داخلی سرانه 
 تغییر در تولید ناخالص داخلی سرانه 

3 
FII 
 
 

 نفر 1000های سپرده به ازای هر تعداد حساب  نفوذ  شمول مالی 

 
 دسترسی 

 نفر بزرگسال  100.000تعداد شعب بانک به ازای هر 
 نفر بزرگسال 100.000به ازای هر  ATMتعداد 

 استفاده
 ها به تولید ناخالص داخلی های بانک نسبت سپرده

 ها به تولید ناخالص داخلی های بانکنسبت وام
 های تحقیق منبع: یافته 

( استفاده گردیده است. این  PMG  -ARDLل )های پانهای توزیعی در داده فه رهیافت خودتوضیحی با وقدر این مطالعه از روش  

، این روش در  . به طور مثالدشمورد توجه پژوهشگران با   زیادیکه موجب شده در مطالعات  های مناسبی است  روش دارای ویژگی

متغیر که  امواردی  مورد  استفاهای  نباشند،  ایستا  سطح  یک  در  مدل  در  میستفادده  ت شوده  که  مواردی  در  یعنی  از    .  تعدادی 

 
1 Rafieian et al. (2020) 
2 Abonoori et al. (2017) 
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رده  تهای گسرهیافت خودتوضیحی با وقفه   گیری مانا شوند نیز کاربرد دارد. بار تفاضل های ما در سطح و تعدادی دیگر با یک متغیر

(،  MG) گروهیگین مدت است، که شامل روش میانمدت و بلند  اوت برای برآورد روابط کوتاه فساختار یا روش مت هنلی دارای ساپ

 . است ( PMG) یقیفتلو میانگین گروهی   (DFE) روش اثرات ثابت

 هاسمن از آزمون یا تجمیعی، انباشته گروهی میان و گروهی های اثرات ثابت پویا، میانرهیافت بین بهینه مدل به منظور انتخاب

فرضمی استفاده  بلند می بیان آزمون این صفر شود.  و  مدت  کوتاه  ضرایب  میزان  مدل کند،     MG و DFE، PMG   هایمدت 

دو بالاتر از نقطه  است. اگر احتمال آماره کای  DFEو    MGهای  زنزن کارا و سازگار نسبت به تخمین تخمین   PMGتفاوتی ندارد و  

 (.1397، 1بیدی و همکاران ده هاست )کارگرنسبت به سایر مدل  PMGبحرانی پنج صدم باشد، نشان دهنده سازگاری و کارایی مدل 

 های تحقیقیافته-5

)  در پژوهش هایداده  آماری توصیف به مربوط هایداده  اینداده   .است شده  آورده  (2جدول  که  می نشان جدول های  دهد 

است، که نشان    24/0و با پراکندگی    89/0و حداکثر آن    11/0حداقل میزان شمول مالی در بازه زمانی و کشورهای مورد بررسی  

دهد در کشورهای عضو اکو پراکندگی میزان شمول مالی قابل توجه است. بر اساس نتایج به دست آمده میانگین شاخص رقابت  می

درصد   46/3است. همچنین رشد تولید ناخالص داخلی سرانه در این کشورها به طور میانگین    13/0و با انحراف معیار    -47/0بانکی  

 است. 2/5با انحراف معیار 
 های مورد استفاده در مطالعه(: نتایج آمار توصیفی متغیر2)جدول 

 FII COMP 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺  متغیر

 467/3 -047/0 362/0 میانگین

 209/3 -050/0 320/0 میانه

 030/33 412/0 898/0 حداکثر

 -120/10 -409/0 110/0 حداقل

 207/5 137/0 245/0 انحراف معیار

 977/1 920/5 458/3 چولگی 

 235/12 021/1 201/1 کشیدگی 

 428/643 989/80 135/38 برا-آماره جارک

 000/0 000/0 000/0 احتمال

 های تحقیق منبع: یافته 

 آزمون منظور انتخاب به مقاطع بین وابستگی آزمون پایایی، انجام آزمون انجام از های ترکیبی و قبلبه منظور برآورد الگوی داده 

های ترکیبی وجود دارد که انتخاب  های مختلفی جهت بررسی پایایی متغیرهای داده باشد. آزمونضروری می مناسب واحد ریشه

بین آن )بالتاجی مناسب از  با تایید وابستگی مقطعی در داده 2005،  2ها نیازمند بررسی وجود وابستگی مقطعی است  های ترکیبی  (. 

 
1 Kargar Dehbidi et al. (2018) 
2 Baltagi 
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2و )لوین، لین و چو( و    1LLCهای مرسوم ریشه واحد مانند  استفاده از رهیافت
IPS    ایم، پسران و شین( سبب افزایش احتمال وقوع(

های ترکیبی نسل دوم مانند آزمون ریشه واحد  های ریشه واحد داده گردد. در این حالت استفاده از آزمونریشه واحد کاذب می

CIPS ( نشان داده شده است. 3های مورد مطالعه در جدول شماره )گردد. نتایج آزمون وابستگی مقطعی پسران برای داده توصیه می 

 (: نتایج آزمون وابستگی مقطعی پسران 3)جدول 

 نتیجه آزمون ( Prob) احتمال آماره آزمون متغیر

FII 693/9 000/0  وابستگی بین مقاطع 

COMP 384/1- 166/0  عدم وابستگی بین مقاطع 

𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺 315/7 000/0  وابستگی بین مقاطع 
 های تحقیق منبع: یافته 

همانطور که از جدول بالا مشخص است فرضیه صفر مبنی بر نبود وابستگی بین مقاطع در متغیرهای شمول مالی و رشد اقتصادی رد  

توان نتیجه گرفت به طور کلی در بین مقاطع مختلف مورد بررسی همبستگی مقطعی وجود دارد. از این رو در  شود. بنابراین میمی

ها،  نتایج این آزمون برای تمام متغیر   شود.استفاده می  (CIPS)  این پژوهش از آزمون ریشه واحد پسران با لحاظ وابستگی مقطعی

(  4( در سطح و با یکبار تفاضل گیری در جدول )C+T( و یکبار با وجود عرض از مبدا و روند )Cیکبار با وجود عرض از مبدا )

( پسران  توسط  ارائه شده  بحرانی  مقادیر  و  نتایج  این  اساس  بر  است.  نتیجه می2007آمده  متغیر(  تمام  تفاضل  گیریم  بار  با یک  ها 

 ( برخوردارند. I(0)اند و از درجه مانایی واحد ) گیری به صورت مانا درآمده 

 پسرانCIPS (: نتایج آزمون ریشه واحد بر اساس آماره 4)جدول 

 درجه مانایی  با یکبار تفاضل گیری  در سطح متغیر
C C+T C C+T 

FII 927/1- 11/3- 07/4- 64/4- I(0) 

COMP 11/2- 61/2- 18/3- 83/3- I(0) 

𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺 18/2- 03/2- 06/3- 72/3- I(0) 
 های تحقیق منبع: یافته 

پژوهش از آزمون    نیکه در ا  شودها انجام می جمعی بین متغیرمدت یا هم های مانایی، آزمون وجود رابطه بلند پس از انجام آزمون 

کائوهم داده Kao)  جمعی  برای  پانل(  هماست.    شده   استفاده   های  عدم  صفر  فرضیه  آزمون  این  مقابل  در  فرضیه  و  انباشتگی 

 ارائه شده است. انباشتگی به روش کائو آزمون هم ج ینتا ( 5)در جدول  دهد. انباشتگی را نشان میهم

 انباشتگی کائو (: نتایج آزمون هم 5جدول )

 نتیجه آزمون فرضیه صفر  (Probاحتمال) آماره آزمون

 انباشتگیعدم وجود هم  000/0 -538/3
فرض صفر مبنی بر عدم وجود 

 شود.انباشتگی رد می هم

 
1 Levine et al. 
2 Im et al. 
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  ن یب مدتو وجود رابطه بلند  ده یها رد گردانباشتگی متغیر بر عدم هم  یصفر مبن  هیفرضاین آزمون به دست آمده از  جیبراساس نتا

در مدل  مستقل  یهامتغیر نیخطی بعدم وجود هم  ایوجود ،  VIFگردد. در ادامه این بخش، با استفاده از شاخص تایید می ها آن

 پژوهش بررسی شده است. 

 مستقل  یهامتغیر  نیخطی بعدم وجود هم  ایوجود  لیتحل  جینتا(: 6جدول )

 VIFشاخص  عنوان متغیر

COMP 469/1 

𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺 469/1 

 های تحقیق منبع: یافته 

نتایج  بالا  مطابق  از  VIFخص  شا  جدول  کمتر  مستقل  متغیر  دو  هر  برای  می   10،  نشان  که  متغیراست  بین  مدل  دهد  مستقل  های 
 خطی وجود ندارد.هم

نتیجه  شود.  گیری میهای ترکیبی تصمیمداده لیمر در مورد پولد یا پانل بودن    Fبا استفاده از آزمون چاو و برآورد آماره    در ادامه
های ترکیبی  داده است    05/0طور که مشخص است با توجه به اینکه احتمال زیر  باشد. همان ( می7آزمون چاو مطابق جدول شماره )

 های تلفیقی تایید شده است. در مقابل داده 
 مری آزمون اف ل جینتا(: 7جدول )

 ( Probاحتمال) آماره آزمون آماره محاسباتی 

Cross-section F 803/779 000/0 

Cross-section Chi squar 189/582 000/0 

 های تحقیق منبع: یافته 

نتایج آزمون اف تایید  از  اقدام می-پس  هاسمن  به آزمون  نسبت  نتا  توجه   باکنیم.  لیمر  هاسمن، آماره آزمون،    جیبه    78/1آزمون 
برابر    باشدیم احتمال  مقدار  کرد.    هیفرض  توانینم  نیبنابرا  است؛  4/0و  رد  را  داده   PMGکننده    برآورده   جهینتدر  صفر  ترجیح 

 شود.می
 هاسمنآزمون   جینتا(: 8جدول )

 آزمون هاسمن 
 نتیجه آزمون (Probاحتمال) آماره آزمون

 PMGکارایی مدل  408/0 788/1

 های تحقیق منبع: یافته 

از    یریگبا بهره های عضو اکو  های مربوطه، نتایج تخمین اثر رقابت بانکی و رشد اقتصادی برای کشور بعد از بررسی نتایج آزمون 

 گردد. ( ارائه می10( و )9( در جدول شماره )ARDL- PMGهای گسترده پنلی )با وقفه  ونیرگرسخودروش 

 برآورد کوتاه مدت مدل  جینتا(: 9جدول )
 ( Probاحتمال) tآماره  انحراف معیار ضرایب ها متغیر

COINTEQ01 293/0- 136/0 145/2- 035/0 

D(FII(-1)) 040/0 181/0 222/0 824/0 

D(FII(-2)) 128/0- 124/0 035/1- 304/0 
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D(COMP) 206/0- 129/0 590/1- 116/0 

D(COMP(-1)) 059/0 121/0 486/0 628/0 

D(COMP(-2)) 040/0 119/0 342/0 733/0 

D(GDPPCG) 057/0 073/0 787/0 434/0 

D(GDPPCG(-1)) 046/0 095/0 490/0- 625/0 

D(GDPPCG(-2)) 170/0- 247/0 690/0- 492/0 

C 065/0- 039/0 666/1- 100/0 

 های تحقیق منبع: یافته 

از برآورد مدل در جدول    جینتا که در کوتاه مدت مقدار احتمال ضرایب تخمین زده شده همگی دهد  نشان می  (9)حاصل شده 

از   بنابراین در سطح خطای    05/0بیشتر  باشد،  از متغیر  5می  نبوده ودرصد ضرایب هیچ یک  های مستقل مدل،  متغیر  ها معنی دار 

رسد با توجه به آنچه در  رقابت بانکی و رشد اقتصادی از نظر آماری در کوتاه مدت تاثیر معناداری بر شمول مالی ندارند. به نظر می

بخش روابط تئوریک بین توسعه شمول مالی و رشد اقتصادی مطرح کردیم، درکوتاه مدت در ابتدا بخش مالی نقش مهمی در رشد  

 گیرد.کند و سپس در سطوح بالای رشد اقتصادی، گسترش و تعمیق شمول مالی تحت تاثیر رشد اقتصادی قرار میاقتصادی ایفا می

 مدت مدل برآورد بلند  جینتا(: 10جدول)
 (Probاحتمال) tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیرها 

COMP 420/0 046/0 074/9 000/0 

GDPPCG 080/0 010/0 632/7 000/0 

 پژوهشهای یافته: نبعم

دارای علامت    08/0رشد اقتصادی سرانه با ضریب  دهد  نشان می  (10)جدول    مدت دربلند   حاصل شده از برآورد مدل در  جینتااما  

. ابدییم  افزایش  واحد  08/0به اندازه    شمول مالی  ،تولید حقیقی سرانهدر    شیدرصد افزا  کیکه با    یبه طورمثبت و معنادار است.  

دهد که به نوبه خود باعث  می افزایش را مالی خدمات برای تقاضا  اقتصادی رشد که کرد بیان طوراین  تواندر خصوص نتیجه می

بازار و  مالی  تقاضای روزافزون میایجاد مؤسسات  این  به  پاسخگویی  با تشویق چنین رشدهم شود.های جدید جهت   اقتصادی، 

 برای تقاضا افزایش موجب خود این که شده  جدید کارهایوکسب ایجاد و اقتصاد در ترفعال حضور به خصوصی هایبخش

 گردد.  می خدمات مالی

دارای ضریب   نیز  بانکداری  رقابت در صنعت  میزان  به طوری که    42/0همچنین  است.  معنادار  رقابت  در    شیافزاواحد    کی با  و 

توان بیان کرد که در  . در نتیجه در راستای پاسخ به سوال اصلی مطالعه میابدیی م  افزایش  واحد  42/0  به اندازه   بانکی، شمول مالی

افزایش شمول مالی شده است. به عبارت دیگر  میان کشور بانکداری موجب  افزایش و بهبود رقابت در صنعت  های مورد مطالعه 

نرخ کاهش  و  وام  عرضه  افزایش  به  منجر  بازار  قدرت  کاهش  و  بانکداری  صنعت  در  رقابت  نتیجه  افزایش  در  و  شده  بهره  های 

 دهد، که به نوعی تایید کننده فرضیه قدرت بازار است.  دسترسی به اعتبارات را افزایش می
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 پژوهش پیشنهادهای و گیرینتیجه-6

مالی در   شمول  بر بانکداری و رشد اقتصادی صنعت  در  رقابت اثر مالی، در این پژوهش به بررسی شمول  موضوع  اهمیت به  توجه  با

 المللیبین  معتبر هایداده  پایگاه  از  نیاز مورد  هایداده  منظور این پرداخته شد. برای  2020تا  2004های عضو اکو در سال های  کشور

 گردید. استخراج  WDI و IMF جمله از

و   مالی محاسبه شمول  بعدی چند شاخص مالی، شمول نظری چارچوب در شده  تبیین ابعاد از استفاده  با  ابتدا در پژوهش این در

 نتایج  اساس این  بر  .گرفت قرار بررسی مورد  شاخص این بانکداری بر صنعت در  رشد اقتصادی و رقابت میزان  اثرگذاری سپس

 موسسات ایجاد خود، باعث نوبه  به که  شودمی مالی خدمات برای تقاضا افزایش موجب واقعی اقتصاد توسعه تحقیق  الگوی تخمین

  شود. می مالی ایجاد شده  خدمات تقاضای  افزایش برآوردن های جدید برای بازار  و  جدید مالی

های مورد مطالعه افزایش رقابت در صنعت بانکداری موجب  دهد که در میان کشورنشان می  تحقیق همچنین الگوی تخمین نتایج

بلند مدت شده است.   بانکداری باعث میافزایش شمول مالی در  بازار در صنعت  شده و    کمترگردد که عرضه وام  وجود قدرت 

رقابتی افزایش    ها نسبت به حالتهزینه منابع مالی خارجی برای بنگاه   بالاتری در بازار برقرار گردد که در نتیجه آن،  های بهره نرخ

. به عبارت دیگر  خواهد بود یابد و تاثیر نهایی آن کاهش سرمایه گذاری و رشد بنگاه می  ها افزایشیافته و لذا محدودیت مالی بنگاه 

کمتر به اتخاذ رویکرد مشتری محور بپردازند، که   سود ها با حاشیهبانک شودمی انحصار( موجب رقابت )کاهش قدرت افزایش

 شود. ها میموجب افزایش کارایی و گسترش خدمات آن

ها بر روی دسترسی افراد و  با توجه به تایید فرضیه قدرت بازار و اثر گذاری مستقیم وضعیت رقابت بانکی و در نتیجه ساختار بانک 

 صنعت ساختار رقابت، سازی محدود  بجای  است  لازم کلان هایگذاریسیاست  در که  نمود بیان توانها به خدمات مالی میبنگاه 

 بازاری قدرت با توجه به نتایج افزایش یابد. همچنین، آن در هابانک بیشتر رقابت امکان که شود طراحی باز ایبه گونه  بانکداری

بانکی صنعت رقابت  میزان  بر  نظارت  اهمیت   پیشنهاد راستا این در لذا شودمی مشخص پولی سیاستگذاران برای بانکداری، 

   .دهند قرار  بررسی مورد منظم زمانی مقاطع در را بازار ساختار و قدرت بازاری بانک مرکزی میزان گردد،می

 قطری از خصوصی بخش فعالیت  مشارکتو  افزایشدر بازار،  غیررقابتی رفتارهای و تمرکز کاهش برای فوق، مراتب به توجه با

  گردد.توصیه می بازار به خصوصی بخشهای ورود  و چارچوب قوانین  اصلاحو   زدایی مقررات خصوصی، مالکیت رعایت

 تضاد منافع
 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان   
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