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The Banking Network has become a popular subject for empirical and 

methodological research that employs artificial intelligence (AI) methods, 

including agent-based modeling. The agent-based approach (ABM) plays a 

crucial role in evaluating the performance of banking networks under external 

shocks, which may trigger failures within the network of agents. The present 

study uses this approach to examine the impact of contractionary monetary policy 

on the risk-taking behavior of the banking system, specifically in terms of the 

amount of lending to firms in the real sector. The model includes five agents: 

banks, depositors, the central bank, firms, and a clearinghouse, of which the first 

two agents are intelligent, while the others are non-intelligent. The model 

encompasses ten major banks—Mellat, Tejarat, Sepah, Maskan, Keshavarzi, 

Ayandeh, Parsian, Pasargad, Saderat, and Refah—over the period 2018–2023, 

with uniform distribution in size. In this study, the total amount of loans to clients 

in the real sector is used as a proxy for bank risk. The findings indicate that 

contractionary monetary policy prompts banks to reduce the volume of loans to 

firms in the real sector, thereby taking on lower risk. However, simultaneously, 

the share of higher-risk loans increases. Moreover, the central bank’s 

contractionary policy, by activating the interbank market, alleviates liquidity 

constraints in the banking system. Nevertheless, the increased interbank 

transactions lead to greater risk propagation across the banking network. 

Consequently, under such a policy, resolving liquidity shortages in the banking 

network results in higher risk transmission along with reduced credit to the real 

economy. 
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Introduction  

According to the Central Bank of Iran, in January 2025, the interbank interest rate reached its highest 

historical level. This increase and the banks’ reliance on the interbank market are the result of the Central 

Bank’s contractionary monetary policy aimed at controlling liquidity growth in the economy. However, 

following liquidity constraints, the availability of credit can affect economic growth (Sajjadi et al., 

2023). Monetary policies can have their greatest impact on real output growth through the bank lending 

channel (Kamijani & Alinejad, 2012). High interest rates may also negatively affect financial stability, 

impair borrowers’ repayment capacity, and increase default rates. They may even trigger a credit crunch, 

making the financing of higher-risk, high-return projects impossible (Georgiadis & Zhou, 2021). 

Accordingly, this study examines the effect of the Central Bank’s contractionary monetary policy on 

bank risk-taking, measured by the total loans banks provide to riskier firms in the real sector. Given the 

Agent-Based Model (ABM) approach’s key role in evaluating banking network performance under 

exogenous shocks, this approach is adopted to achieve the study’s objectives. 

 

Methodology 

This study aims to analyze and simulate the effect of the Central Bank’s contractionary policy on risk 

propagation in the interbank market, liquidity, bank capital, and ultimately credit allocation to the real 

sector of the economy, based on theoretical foundations and the current economic conditions in Iran. 

For this purpose, an agent-based model with intelligent agents is applied, calibrated to the Iranian 

economic environment. 

The modeling framework involves a stochastic game with five agents: banks, depositors, the central 

bank, firms, and the clearinghouse. Banks and depositors act as boundedly rational players with adaptive 

strategies, while the other agents do not have explicit strategies, but their actions influence the decisions 

of the two main agents. In each period, agents adjust their strategies based on the Experience-Weighted 

Attraction (EWA) mechanism. Bank decisions are always made under bounded rationality, meaning that 

banks cannot fully anticipate the outcomes of their strategies or the actions of other market agents. 

Nevertheless, banks attempt to maximize their profits in each period based on available information. In 

other words, banks take risks in lending to the real sector when profitable opportunities exist. Losses 

from poor performance can easily expose banks to insolvency, so banks must manage their profitability 

fluctuations. 

The model includes five agents: banks, depositors, the central bank, firms, and the clearinghouse, of 

which the first two are intelligent, while the rest are non-intelligent. Banks and depositors are boundedly 

rational with adaptive strategies, responding strategically to incentives and conditions. The model 

examines 10 major banks with uniformly distributed sizes—Mellat, Tejarat, Sepah, Maskan, 

Keshavarzi, Ayandeh, Parsian, Pasargad, Saderat, and Refah—over the period 2018–2023. In this study, 

the total loan amount to real sector clients is used as the measure of bank risk-taking. 

 

Results and Discussion 

The study’s findings can be summarized in four main results, consistent with the literature on monetary 

policy effects on bank behavior: When the Central Bank implements contractionary monetary policy, 

lending to the real sector decreases, while lending to riskier clients increases, consistent with the risk-

taking channel (Chen et al., 2017). The interbank market plays a crucial role in managing bank 

liquidityHigher interbank interest rates—typical of restrictive monetary policy—lead banks with excess 

liquidity to allocate a larger share to lending in the interbank market. This aligns with prior studies on 

interbank markets, bank networks, systemic risk, and network responses to shocks using agent-based 

models (Lux, 2016). Under a contractionary policy, banks increase their capital reserves, holding more 

than the minimum regulatory requirements to enhance resilience against shocks. This finding supports 
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evidence that monetary policy influences capital regulation via the risk-taking channel, as banks adjust 

capital in response to policy changes (De Moraes et al., 2016). 
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 هوش  هایروش   از  که  است  شناختیروش   و  تجربی  تحقیقات  برای  محبوب  موضوعات  از  بانکی   شبکه

  نقش   (ABM)رویکرد عامل بنیان    .کنندمی  سازی عامل بنیان استفادهاز جمله مدل  (AI)  مصنوعی

  در   شکست   باعث  است  ممکن  که   برونزا  هایشوک   معرض   در  شبکه بانکی  عملکرد  ارزیابی   در  اساسی 

سیاست پولی انقباضی    تأثیراین رویکرد،    از  استفاده  با  پژوهش حاضر.  کندمی   ایفا  شود،  عوامل  شبکه

  بررسی  را  واقعی  بخش  هایبنگاه  به  آنها  دهی وام   میزان  نظر  ازپذیری سیستم بانکی  ریسکبر  

ها و مرکز پایاپای  گذاران، بانک مرکزی، بنگاهها، سپردهبانک  مدل حاضر شامل پنج عامل  .کند می

  بانک  10شامل    مدل  این  باشد که دو عامل اول هوشمند و بقیه عوامل غیرهوشمند هستند. تسویه می
پارسیان، آینده،  هایی دارای توزیع یکنواخت شامل ملت، تجارت، سپه، مسکن، کشاورزی،  اندازه  بزرگ با

  به   وام  مبلغ   کل  در این بررسی از باشد.  می   1397  - 1402در دوره زمانی    صادرات و رفاهپاسارگاد،  
  نتایج مقاله نشان .  شده است استفاده هابانک ریسک برای اینماینده عنوان   به  واقعی بخش مشتریان

  واقعی   بخش   هایشرکت  به  وام  ارزش   تا  کندمی  تحریک  را  هابانک  انقباضی  پولی  سیاست  که  دهدمی
های با  اما از طرفی دیگر سهم وام.  شوند  متقبل  را  کمتری  هایازین طریق ریسک  و   دهند  کاهش  را

  بین   پولی انقباضی بانک مرکزی با پویاتر کردن بازار  سیاست  یابد. همچنین،ریسک بیشتر افزایش می
بانکی  با این حال، افزایش سهم معاملات بین.  کندمعضل نقدینگی سیستم بانکی را رفع می  بانکی،

نقدینگی   رفع کمبودشود. بنابراین با چنین سیاستی،  باعث سرایت بیشتر ریسک در شبکه بانکی می 
 شبکه بانکی منجر به سرایت بیشتر ریسک همراه با اعتبار کمتر به بخش واقعی اقتصاد خواهد شد.

 

ها بر اساس رویکرد عامل  پذیری بانکتأثیر سیاست پولی انقباضی بانک مرکزی بر ریسک(.  1404فر، رقیه )هاشمی دیزج، عبدالرحیم و ناظم  استناد:

   . 1-24(، 3)12، . نظریه های کاربردی اقتصادبنیان
DOI: 10.22034/ecoj.2025.67627.3438                            
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 مقدمه-1
  ثبات برای اساسی عاملی ها،بانک  حد از بیش پذیریریسک  کنترل که  است داده نشان  ۲۰۰۸ سال جهانی مالی بحران

  پولی   سیاست تأثیر چگونگی بررسی مهم  مسئله یک  زمینه،  این در . است واقعی  اقتصاد  صحیح  عملکرد  و  مالی سیستم

  تأثیر   چگونگی   درک  ها،بانک   پذیریریسک   علل  از   برخی  شدن  روشن   بر  علاوه (.۲۰17،  1است )بیر   ها بانک   رفتار   بر

  اقتصاد کمک  واقعی  بخش  به  اثرات  این  سرایت  چگونگی  درک  در  ما  به  تواندمی  هابانک   پرتفوی   ترکیب  بر  پولی  سیاست

  برای   هابانک   انگیزه  و  مالی  ثبات  بر  تواندمی  پولی  سیاست  آنها  طریق  از   که  دارد  وجود   مختلفی  هایکانال.  کند

 انگیزه تواندمی پایین بهره نرخ پذیری،ریسک   کانال طریق (. از۲۰13، ۲  والنسیا و بگذارد )کلاسنس تأثیر پذیریریسک 

  غربالگری   عدم   با   دهی وام  استانداردهای   کاهش   و   اهرم  حد   از   بیش   افزایش  خود،   هایترازنامه  گسترش   برای   را  هابانک 

 را  رکود  و  رونق  هایچرخه  و  شود  اعتبار  حد  از  بیش  گسترش  به  منجر  است  ممکن  امر  این.  دهد  افزایش  گیرندگانوام

  نرخ   (.۲۰1۲  ،3ژو   و  بوریو)  شود   داشته   نگه  پایین  بسیار  طولانی   مدت   برای   بهره  نرخ  که  زمانی  خصوص   به  کند،   تشدید 

  پرداخت   در   گیرندگانوام  ظرفیت  به  تواندمی  امر  این.  بگذارد  منفی   تأثیر   مالی  ثبات   بر  است  ممکن   همچنین  بالا  بهره

  تأمین   که  شود  وام  کمبود  باعث  تواندمی  امر  دهد. همچنین، این  افزایش  را  نکول  هاینرخ  و  برساند  آسیب  هایشانوام

  و  جورجیادیس )سازد  می  غیرممکن  را  هستند،  همراه  بالا  انتظار  مورد  بازده  با   عموماً  که  تر،بلندپروازانه  هایپروژه  مالی 

 (.۲۰۲1 ،4ژو

  تواند رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد های نقدینگی، اعتبارات میبه دلیل وجود محدودیتایران  اقتصاد رکودی  در  

دهی  های پولی از طریق کانال وامدهند که در اقتصاد ایران سیاستمطالعات نشان می  (.1402،  5)سجادی و همکاران 

آمار بانک مرکزی کشور  (. بر اساس  1391،  6نژاد ترین تأثیر را بر رشد تولید واقعی دارند )کمیجانی و علیبانکی، بیش

به سقف دالان  بسیار نزدیک    و را تجربه کرده  (  98/23)نرخ بهره بازار بین بانکی یک رکورد تاریخی    1403ماه   در دی

این   افزایش .ها استوضعیت نقدینگی بانک انعکاسی از . نرخ بهره بین بانکی  قرار گرفته است درصد  24یعنی نرخ بهره 

سیاست  دنبال    ها به بازار بین بانکی، بهاین افزایش و مراجعه بانک   .نقدینگی شبکه بانکی است  نیازدهنده  نرخ، نشان

با توجه به سیر صعودی نرخ بهره بین    .است  در اقتصاد  پولی انقباضی بانک مرکزی برای جلوگیری از رشد نقدینگی

ها نبوده و تقاضا در بازار بین بانکی  بانکی، احتمالا اعتبارگیری از بانک مرکزی در بازار باز پاسخگوی نیاز مالی بانک 

با توجه به افزایش نرخ رشد نقدینگی، بانک مرکزی در تلاش است تا با افزایش نرخ بهره بین بانکی،   .افزایش یافته است

ها افزایش  زیرا با افزایش نرخ بهره بین بانکی، هزینه تامین نقدینگی برای بانک   از افزایش پول در اقتصاد جلوگیری کند.

شود تمایل مردم برای دریافت وام  یابد و مجبور به افزایش نرخ بهره تسهیلات بانکی هستند. همین اتفاق باعث میمی

با توجه به اینکه، بانک مرکزی در بازار باز با همه اعتبارات    کاهش یابد و تقاضای کل در اقتصاد نیز به دنبال آن کم شود.

 تواند مهر تاییدی بر سیاست پولی انقباضی بانک مرکزی باشد. کند، این موضوع نیز میها موافقت نمیدرخواستی بانک 
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 : حجم روزانه و نرخ سود موزون بین بانکی(1)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

بر  پولی   سیاست   چگونه  که   کند می  ارزیابی  مطالعه   این   به  آنها   دهی وام  میزان  نظر  از   ها بانک   پذیری ریسک   انقباضی 

سناریوی سیاست پولی انقباضی    و  یکی سناریوی پیش فرض  سناریو،  نوع  دو.  گذاردمی  تأثیر  واقعی  بخش  هایبنگاه

  های بنگاه  به  شده  اعطا   هایوام  حجم  بین   کسر  از .  ریسکی هستند  و  ریسک کم  نوع  دو  به  هاهای بانک وام.  شوندمی  مقایسه

  پولی  سیاست  که   است  این   اصلی مقاله   نتیجه .  شده است  استفاده  هابانک   ریسک   معیار  عنوان  به  ها وام  کل  و  ترریسکی

   .کندمی ایجاد را  ریسکی  های وام انقباضی بانک مرکزی، 

و )بنیان    عامل   مدل  یک   از   استفاده  با  نتایج   این و   ؛2018  ،1همکاران  گاتی  به دست  (  2021  ،2همکاران  استاینباخر 

  ی موسسه  و  کوچک   هایبنگاه  مرکزی،  بانک   گذاران،سپرده  ها،بانک :  این مدل وجود دارند  در  عامل  نوع  پنج.  اندآمده

  هایموقعیت  و   هاانگیزه   به   و  هستند   تطبیقی   هایاستراتژی  با   محدود   عقلانی  عوامل   گذاران،سپرده  و  ها بانک .  پایاپای

  تکراری   بازی   چارچوب  یک  این مدل  ،(2120)  3همکاران   آدائو و  همانند.  دهندمی  پاسخ  استراتژیک   صورت  به  مختلف

  بازده  هرچه  سناریو،  این  در .  کنندمی  انتخاب   را  خود  پذیریریسک  و  نقدینگی  سطوح  هابانک   آن  در که  کند می  فرض   را

  آن  در   که  عامل بنیان، سنتی  سازیمدل برخلاف. است  بیشتر آینده در  آن  مجدد  اتخاذ  احتمال  باشد،  بیشتر  استراتژی

  یادگیری،  طرح  که   است  مقاله این   مدل   مهم   هایجنبه  از   یکی   کند، می  پیروی اگر و گرنه ساختارهای  از   عوامل  انتخاب 

  را  خود  رفتار توانند می ها بانک  پیکربندی،   این (. در 1999، 4)کامرر و هو  است  تجربه وزنی ای جاذبه یادگیری  بر مبتنی

 .دهند تطبیق

تأثیر   سازیشبیه  و بررسی ایران، اقتصاد در موجود شرایط و نظری مبانی به اتکا با حاضر، مقاله نگارش از هدف

و نقدینگی و سرمایه   سرایت ریسک در بازار بین بانکیبر   سیاست بانک مرکزی مبنی بر کاهش نقدینگی در اقتصاد 

برای این   ها، بازار بین بانکی و در نتیجه بر تخصیص اعتبار به بخش واقعی بر اساس رویکرد عامل بنیان است.بانک 

 
1 Gatti et al. 
2 Steinbacher et al. 
3 Adão et al. 
4 Camerer & Ho 
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گردید.   ایران تدوین اقتصاد شرایط با متناسب عامل بنیان با عوامل هوشمند و کالیبراسیون پارامترها الگوی منظور،

 قرار بررسی مورد  پژوهش پیشینه و نظری مبانی دوم، بخش در مقدمه، از پس که است نحوی به مقاله، ساختار

 استفاده با که شده، تدوین ایران  اقتصاد برای عامل بنیان با عوامل هوشمند الگوی یک  سوم، بخش در  .است گرفته

 پایانی در بخش  ها، و  در بخش چهارم یافته  .گیردمی قرار بررسی مورد پژوهش، هدف با متناسب سناریوهای آن، از

 .شودمی پرداخته سیاستی های توصیه و گیرینتیجه به نیز

 ادبیات تحقیق   -2
  های مدل  با   مقایسه   در   ها،مدل  این   از   ناشی  های تحلیل  و   محاسباتی   هایروش از  متعددی   های پژوهش  مالی،   ادبیات   در

  واقعی  بانکی   یشبکه  دقیق  ساختار  دانش  ترکیب   با (  2004)  1و همکاران   بوس  نمونه،  برای .  اندبرده  بهره  ریاضی،  صرفا  

  های شوک  از  پس  وجوه  جریان  بررسی  و  اتریش  بانکی   یشبکه  بازسازی   برای  محاسباتی  مدل  یک   از   اقتصادی،  مدل  یک  با

  داد   نشان   نتایج.  بود  مالی  یشبکه  استحکام   و   عملکردی  ثبات  ارزیابی   ها،آن  هدف.  کردند  استفاده  سیستم  به  خارجی

  .کندمی  سرایت   شبکه  کل  به  ندرت   به   بانک   یک  بدهی  پرداخت  عدم   زیرا  است،   پایدار  نسبتا    اتریش   بانکیبین  سیستم  که

  برزیل   بانکی بین  ی شبکه  ساختار  تجربی  تحلیل   به  پیچیده،  ی شبکه  رویکرد   از  استفاده  با   (2008)  2تاباک  کاجوئیرو و

  در   که  هاییبانک   یعنی   است؛   شده  تشکیل  پولی   مراکز  از  برزیل  بانکی بین  بازار  که   یافتند  شواهدی  ها آن.  پرداختند

  که   دریافتند  هاآن  این،  بر  علاوه.  هستند  وام  زیادی   مقادیر  منبع   ترینمهم  و   دارند  قرار  دیگر  بانک   زیادی   تعداد   معرض

  بانکی بین  بازار  در  ایعمده  نقش  فروشیخرده  هایبانک :  کنندمی  ایفا  شبکه   در   متفاوتی  هاینقش  بانک،  مختلف  انواع

 .هستند خالص یگیرندهوام  خارجی های بانک  و  خالص یدهندهوام دولتی  هایبانک  دارند،

اساس   همکاران   پژوهشبر  و  بحران۲۰1۲)  3رابرتو    در   را   خصوصی  و  عمومی  بدهی   محوری   نقش  اخیر  مالی  های ( 

  اقتصادی   وضعیت  به  مربوط  هایبحث  در   تکراری  موضوعی  بدهی   اگر  حتی  حال،   این  با .  داد  نشان   مدرن   اقتصادهای

.  گیردنمی  نظر  در   اقتصادی   پویایی   حیاتی   کنندهتعیین  عوامل  از   یکی   عنوان   به  را   بدهی   اقتصادی،  سازیمدل  باشد،   فعلی 

  است   محاسباتی  هایآزمایش  از  استفاده   با   بدهی  بار   و  استقراض  به  مربوط  مسائل  بررسی  مقاله،   این  در   نویسندگان   سهم

  های شاخص  و  بدهی   بین  رابطه  کردن   روشن   نویسندگان،   هدف .  شودمی  بنیان انجام عامل  4یوریس   ساز شبیه  محیط  در   که

  که   است  مهم   بسیار  متغیر  یک  اقتصاد  در  اعتبار   میزان  که   کند می  تأیید   وضوح  به  آنها  نتایج .  است  اقتصادی   اصلی 

. بحران  یا   رکود  به  اقتصاد   دادن  سوق   یا  رشد   تقویت :  دهد  قرار  تأثیر  تحت   صورت   دو   به   را   اقتصادی   عملکرد   تواندمی

  و   دهد می  نشان   را   اقتصاد   در   مالی   و   واقعی  متغیرهای   بین  تعاملات  از  غنی  سناریوی   آنها  محاسباتی   هایآزمایش  نتایج 

 .است اقتصاد  مطالعه برای نوآورانه واقعاً ابزاری بنابراین

  ثبات   و   هابانک   رفتار  بر  تنظیمی   هایسیاست  برخی  اثرات  عامل بنیان،  رویکرد  از   استفاده  با(  2016)  5همکاران   و  باروسو

  و   کند می  عمل   مرکزی   طرف  یک  عنوان  به  که   بانکیبین  پایاپای   اتاق  یک  که   دریافتند  ها آن.  کردند  بررسی  را  سیستم

.  کندمی  عمل  موفق  هابانک   بین  سرایت  خطر  کاهش  در است،  کنندگانشرکت  سوی  از  اطلاعات   افشای  و  وثیقه  نیازمند

 
1 Boss et al. 
2 Cajueiro & Tabak 
3 Raberto et al. 
4 Eurace 
5 Barroso et al. 
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  گذاری، سپرده  یبیمه  مورد  در.  دارد اقتصاد  واقعی  بخش  برای  مالی  تامین  نظر  از   پایینی یهزینه  کاهش،   این   همچنین،

  همراه   به  نیز  را  اخلاقی  خطر  ایبیمه  چنین  حال،  این  با  دهد؛می  کاهش  را  بانکی  هجوم  ریسک   موفقیت  با  بیمه  این

  دوم   سناریوی   این.  بردمی  بین  از   را   ها بانک   پذیری ریسک   هایاستراتژی  بر  نظارت   برای  گذاران سپرده  ی انگیزه  زیرا  دارد، 

   .شود بانک  ورشکستگی  به منجر و  باشد تر قوی اول  سناریوی از تواندمی

  آبشارهایی   و   سرایت  نمایانگر  که   کرد  استفاده  مالی   بحران  سازی مدل  برای عامل بنیان  رویکرد  از (  201۷)  1بوک استیبر 

  به  استاندارد اقتصادی  رویکرد با  را عامل بنیان رویکرد او. دهندمی رخ  عوامل بازار  تمرکز و مالی  اهرم دلیل   به که است

.  کندمی  غلبه  استاندارد  رویکرد   هایمحدودیت  بر  چگونه که رویکرد عامل بنیان   داد  نشان  و  کرد  مقایسه  مالی  هایبحران

  وجود   مالی   هایبحران  طول  در   که   ، غیرارگودیک   هایپویایی  به عامل بنیان  رویکرد که  آنجا  از  که  گرفت  نتیجه  وی

  معتقدند (  2018)  2لوکس   و  آلفارومئو  .هستند  ترمناسب  مالی  هایبحران  تحلیل  برای  هامدل  این  دهد،می  اجازه  دارند،

بنیان سازیاز مدل  استفاده  که .  است  شده  متوقف  اعتماد،   قابل  عملیاتی  کالیبراسیون  های روش  نبود  دلیل  به عامل 

  برای   پیشرفته   هشدار  هایسیستم  از  جدیدی  انواع  و  کنند می  شروع  متفاوتی  کالیبراسیون  رویکرد   با   هاآن  بنابراین،

  اساس   بر عامل بنیان  هایمدل  این.  سازندمی عامل بنیان مدل  چندین   نوظهور  جمعی   هوش  اساس   بر  را  بازار  هایبحران

 .شوند معکوس مهندسی واقعی مالی  هایداده از  توانندمی و اندشده ساخته  بهینه گیریتصمیم هایدرخت

  پذیری ریسک  بر پولی سیاست چگونه که  کنندمی بررسی عامل بنیان، مدل یک  از استفاده ( با2021آدائو و همکاران )

  عامل   نوع  آنها پنج  عامل  بر  مبتنی  مدل.  گذاردمی  تأثیر  واقعی  بخش  هایشرکت  به  آنها  دهیوام  میزان  نظر  از  هابانک 

  گذاران، سپرده  و  ها بانک   که   حالی   در . پایاپای  مرکز  و  هاشرکت  مرکزی،   بانک   گذاران، سپرده  ها، بانک :  گیردمی  نظر  در   را

  چگونگی   درک  برای  مرجعی  عنوان  به  بازیگران  سایر  رفتارهای  از  هستند،   تطبیقی  هایاستراتژی  با   محدود  عقلانی  عوامل

  حقایق   آنها،  های یافته  از  برخی  .شود می  استفاده   مختلف  هایموقعیت  و  هاانگیزه  به   اصلی  عوامل  این   استراتژیک   واکنش

  به   واقعی،   بخش   هایوام  افزایش  شود،می  تسهیل   پولی   سیاست  که   هنگامی (  1: )کنندمی  بازیابی   را   ادبیات  در   موجود

.  کندمی  ایفا   ها بانک   نقدینگی  مدیریت  در  اساسی  نقش  بانکی  بین   بازار(  2. )دارد  وجود  پرخطرتر،  مشتریان  برای  ویژه

  است،   محدودکننده  پولی  سیاست  که   هنگامی (  4. )کنندمی  اجتناب   مرکزی   بانک  از  منابع   استقراض  از   ها بانک (  3)

  در   جدیدی  هایبینش  همچنین  آنها .  دهندمی  افزایش  را(  CAR)  سرمایه  کفایت   نسبت  و   سرمایه  بافرهای  سطح  هابانک 

  یادگیری   فرآیند   پویایی   بررسی  برای  را   مسیری  و  دادند   ارائه  ها بانک   پذیریریسک   و   پولی  سیاست   مواضع  بین   رابطه  مورد

 .دارند  رشد  به  تمایل  شود،می  تسهیل  پولی  سیاست  موضع  که  زمانی  هابانک   که  دادند  نشان  نهایت،  در.  کردند  باز  هابانک 

  پیشرفته   مالی   هایسیستم  در   سیستمی   ریسک  ابعاد   جایگزین و  پولی  های سیستم  مورد  در   نوظهور  ( بحث 2022)  3پترز 

  چندین   در   این  از   پیش  پایدارتر،   مالی  سیستم   یک  به  دستیابی هدف  با  پولی  رژیم  تغییرات.  دهدمی  قرار بررسی  مورد  را

  آنها   کارایی  و  اثربخشی   حال،   این   با.  است  بوده  سوئیس  در  پرسیهمه  موضوع  و   گرفته  قرار   بحث  مورد   اروپایی   پارلمان 

  پولی  سیستم   سازیمدل  برای  اقتصادی  الزامات  مقاله  این .شده نبوده است شناخته  خوبی به  کلان  مالی  ثبات  مورد  در 

بنیان    عامل  سازیشبیه  محیط   یک   در  را  مربوطه )MABM4( کلان  بنیان اقتصاد   عامل  مدل  و   کندمی  تعریف  را  فعلی

 
1 Bookstaber 
2 Alfarano & Lux 
3 Peters 
4 Macroeconomic Agent-based Model  
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.  است  پولی   اصلاحات   تحلیل  و  بررسی  برای  شروعی  نقطه  ارائه  هدف  با  مدل  این  .کندمی  معرفی  پیوسته  زمان   تصادفی

  تأثیر   مالی  هایبحران  پویایی  بر  است   ممکن  و   گذاردمی  تأثیر  هابانک   دهیوام  پتانسیل   بر  پولی   سیستم  زمینه،  این   در

  تغییرات  کنند،  تکرار را نوظهور مالی بحران پویایی تا اندشده تعیین پیش  از کلان اقتصاد عامل بنیان  هایمدل. بگذارد

  سازی شبیه  محیط .  کنند  گیریاندازه  را  کلان  مالی  ثبات  نتیجه   در   و   کنند  تحلیل  و  تجزیه  مالی   سیستم   یک  در  را   نهادی

  تسهیل   ترساده  روشی  به  را  مختلف  های مکانیسم  و  هافرضیه  تأثیر  بررسی  و  کندمی  تردسترس  در  را  مدل  استفاده،  مورد

  عنوان   به  را آن  که  کند،می  تکرار  را  شدهبندیطبقه  اقتصادیِ  حقایق  از  ای گسترده  طیف مدل  این  این،  بر  علاوه.  کندمی

 . کندمی تأیید پولی   رژیم تغییرات  مقایسه  و سازیپیاده برای تحلیلی  ابزار یک 

  را  آن  که  مالی  شبکه  یک  بر   پولی  سیاست   هایشوک  تأثیر  بیشتر  درک   به   کمک   ( با هدف2023)  1الکساندر و همکاران 

  به   ها بانک   آن  در   که   دادند  توسعه(  ABM)   عامل بنیان  مدل   یک  نامیدند،    « پولی  سیاست  انتقال  مالی   شبکه  کانال »

  ها بانک   هم  و  ها شرکت  هم   و   است،  متغیر   زمان  با   زادرون  صورت  به  شرکت -بانک   اعتباری   شبکه.  دهندمی  وام   هاشرکت

  سازی شبیه  طریق  از   سپس.  دارد  کمتری  ریسک   که  هستند  ای شبکه  شریک   با   اعتباری  قرارداد  بستن   به  مایل   همیشه 

  اعتباری   شبکه  کلیدی  توپولوژیکی  معیارهای  از  برخی  بر  سیاستی  بهره  نرخ  به  زابرون  هایشوک   چگونه  که  کردند  ارزیابی

  اعتباری   شبکه   توپولوژیکی   های ویژگی  چنین   که   دهد می  نشان  مقاله   های سازیشبیه.  گذارندمی  تأثیر   شرکت -بانک 

  و   کمی   نظر  از  تأثیر  این  و  گیرندمی  قرار   سیاستی   بهره  نرخ  های شوک  تأثیر  تحت  توجهی  قابل  طور  به  شرکت -بانک 

 . کندمی تغییر هاشوک زمان  مدت و بزرگی  علامت،  با  کیفی

  تواندمی بلکه یابد،  دست  تورم کنترل یعنی کلان  اقتصاد  متعارف هدف به تواندنمی تنها نه محدودکننده پولی سیاست

  انتقال   سنتی  هایمکانیسم  به  کسی  اگر  اما،.  (2024،  2باشد )ویانا  اخیر  هایدهه  در  نیز  درآمدی  نابرابری  افزایش  مسئول

  سازگار  ناهمگن، تعادل عدم مدل یک  ویانا،. نیست مشخص نتیجه این بماند، محدود متعارف هایمدل و پولی سیاست

.  کند ارزیابی را آن توزیعی  اثرات ویژه به پایه، بهره نرخ مختلف سطوح اثرات تا کرد  عامل بنیان ایجاد  و سهام جریان با

  با   و  کنندمی  رقابت  انحصاری  بازارهای  در  هاشرکت  که   زمانی  داد  نشان  کامپیوتری،  هایسازیشبیه  از  استفاده  با

  نرخ   افزایش   شرایطی،   چنین  در .  کندمی  ایفا  کلیدی   نقش   پایه  بهره  شوند، نرخ می  مواجه  مالی  هایهزینه  و  ها محدودیت

  به   را   درآمد  مجدد   توزیع  این،  بر  علاوه.  کند  ایجاد  را  قیمت  معمای   مشکل  و  باشد   قیمت  افزایش  مسئول  تواندمی  بهره

  و  هاقیمت  افزایش باعث که  دهدمی قرار  فشار تحت  را صنعتی های شرکت سود نرخ و کندمی مجبور مالی سیستم  نفع

  برای   کارگران  زنیچانه  قدرت  به  نهایت  در  بهره  نرخ  سیاست  یک   نهایی  توزیعی  اثر.  شد  خواهد  دستمزدها  سهم  کاهش

 داشت. خواهد ها بستگی قیمت افزایش برای ها شرکت یبازار  قدرت و  بالاتر دستمزدهای  مطالبه 

  ها بانک  پذیریریسک  بر  پولی  سیاست . است گسترده هابانک  پذیری ریسک  بر پولی هایسیاست تأثیر به مربوط ادبیات

  دهند می  وام  اعتبار   بدون  یا  بد  سابقه   با  گیرندگان وام  به  بیشتر  هابانک   است،   انبساطی  سیاست  که   زمانی .  گذاردمی  تأثیر

  افزایش  وثیقه  ارزش   است،  پایین   مدت کوتاه  بهره  نرخ  که  آنجا   از.  کنندمی  معمول   حد   از   ترریسکی  را  جدید  های وام  و

  ریسک   بدون  های دارایی  بازده  که  آنجا  از  این،  بر  علاوه.  باشند  داشته  کمتری  ریسک   گیرندگانوام  شود می  باعث  و  یابدمی

  پولی   سیاست   که  هنگامی  دیگر،  سوی  از.  کنندمی  ترریسکی   هایدارایی  نگهداری  به  شروع  ها بانک   یابد، می  کاهش

 
1 Alexandre et al. 
2 Vianna 
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  گیرندگان وام  از   و   دهند می  کمتری   های وام  دلیل،   همین   به   و   کنندمی  درک   را  فزاینده   هایریسک   ها بانک   است،  انقباضی 

 (.2014 ،1همکاران جیمنز و ) کنند می دوری  پرریسک   هایدارایی و  ریسکی

  نظر   در   با   و   کنند می  انتخاب  را   اهرم   هم   و   دارایی  نوسان  هم   که   هاییبانک   سازیمدل  با (  2010)  2همکاران   نیکولو و 

  ریسک  به  پولی  سیاست  انتقال   چگونگی  است،   ریسک   بر  مبتنی   ی سرمایه  الزام  یک   آن  ابزار  که  گر تنظیم  نهاد   یک  گرفتن

  سیاست   مسائل   و  سیاست   نرخ   تأثیر  توانند نمی  مقررات   که   رسیدند   نتیجه   این  به   نویسندگان .  کنندمی  بررسی   را   بانک 

  تواند می  پولی   سیاست  تسهیل  که  موافقند   نیز(  2012)   دمرتزیس  و  آگور  .کنند  خنثی  را  مالی  ثبات  برای  پولی

  ها آن  حال،   این   با.  کند  القا  دارایی   قیمت  و  اهرم  بر  آن  اثرات  یا  بازده  برای  جستجو  طریق  از  را   بیشتری  پذیریریسک 

  از   استفاده  با  هاآن.  است  معمول   دیدگاه   این   از  ترپیچیده  بانک   پذیری ریسک   و  پولی   سیاست   بین  رابطه  که   معتقدند 

  مناسب،   یسرمایه  با  هایبانک   باشد،  پایین  بهره  نرخ  اگر  که  رسیدند  نتیجه  این  به  آمریکا  متحده  ایالات  از  شواهدی

 .کنند می عمل برعکس ضعیف، یسرمایه با های بانک  که  حالی  در دهند،می افزایش را پذیری ریسک 

  نتیجه   این .  یابدمی  افزایش  پولی،   تسهیل سیاست  به هنگام   هابانک   پذیریریسک   که  دریافتند  (201۷)  3همکاران   چن و

 .است  قوی   مختلف،  اقتصادسنجی  هایروش  از   استفاده  و   بانکی  ریسک  و  پولی   سیاست   جایگزین   معیارهای   اتخاذ  هنگام

ها در شبکه بانکی کشور بر اساس رویکرد عامل بنیان صورت نگرفته  پذیری بانک بررسی تأثیر سیاست پولی روی ریسک 

ه بررسی وجود کانال  ( ب139۷)  4است اما بر اساس الگوهای دیگر مطالعاتی انجام شده است. اسلاملوئیان و همکاران 

  کانال   ساختاری،  برداری  خود همبسته  الگوی  یک . این مطالعه در چارچوب  ختندپرداریسک پذیری در نظام بانکی ایران  

همبسته برداری نشان  مربوط به الگوی خود  تحلیل   نتایج .  دهدقرارمی  بررسی  مورد   را  ایران  بانکی   نظام   در   پذیری ریسک 

 پذیری در نظام بانکی ایران وجود دارد. دهد که کانال ریسک می

  الزامات   پولی،   سیاست  بر   تأکید  با   ها بانک   پذیری ریسک   بر  مؤثر  عوامل  بررسی   ( به1403)  5دهقان دهنوی و همکاران 

  بین  که داده نشان پژوهش نتایج . اندپرداخته 1402 تا 1390 هایسال طی ایرانی بانک  16 در کلان  اقتصاد و مقرراتی

  نرخ   و(  مقرراتی   الزمات )  سرمایه   کفایت   که درحالی.  دارد  وجود   معکوس  رابطه  پذیریریسک   با   انبساطی   پولی   سیاست 

 . باشدمی معکوس پذیریریسک   و تورم نرخ بین رابطه دارد،   پذیریریسک  روی  مثبت اثر داخلی ناخالص تولید رشد

 روش تحقیق  -3
  بانک  گذاران،سپرده  ها،شامل بانک   عامل  پنج  آن  در  که  شده  تشکیل  تصادفی  بازی  یک   از  مقاله  سازیمدل  چارچوب

  بازیگرانی  عنوان  به  گذارانسپرده  و  هابانک .  پردازندمی  نقش  ایفای  تسویه به  پایاپای  اتاق  و  اقتصادی  هایبنگاه  مرکزی،

  مشخصی   استراتژی  فاقد   عوامل،   سایر .  کنندمی  نقش   ایفای  دوره   هر   در  تطبیقی   هایاستراتژی  و   محدود   عقلانیت  با

  ترتیبی   بازی   یک این مدل.  هستند  تأثیرگذار  گذارانسپرده  و  هابانک   عامل  دو تصمیمات  بر  ها آن  هایکنش اما  هستند، 

که  ناقص  اطلاعات  با  غیرهمکارانه در  اطلاعی   سایرین  بازده  و   اقدامات  از  بازیکنان  است  مدل،  ندارند.    بازیگران  این 

)  وزن   با   مکانیسم جذابیت   اساس   بر  دوره  هر  در   را  خود   هایاستراتژی هو،    و  کنند )کامرر می  تنظیم   ( EWAتجربه 

 
1 Jiménez et al. 
2 Nicolo et al. 
3 Chen et al. 
4 Eslamloeian et al. (2018) 
5 Dehghan Dehnavi et al. (2024) 
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  از  اطلاع  بدون   را  خود  استراتژی  هابانک   در گام بعدی،.  کنندمی  انتخاب   را  خود  گذاران استراتژیابتدا سپرده  .(1999

.  کندمی  سازماندهی   را  بانکی بین  بازار   واسطه  عنوان  به  پایاپای  اتاق   سپس،.  کنندمی  انتخاب  گذارانسپرده  تصمیمات

  چرخه،  از   دوره   آخرین  در  تنها   و   نهایت،   در .  کندمی  عمل  دهندهوام  مرجع   آخرین  و   ناظر  نهاد   عنوان  به  نیز   مرکزی   بانک 

 کنند. می بازپرداخت را دریافتی  های وام اقتصادی  هایبنگاه

  ریسک  گیرندهوام  که  صورتی  در.  هستند  متصل  یکدیگر  به   بانکیبین  بازار  در  موجود  بانکیبین  هایوام  طریق  از  ها،بانک 

  برساند،   آسیب  دهندهوام  بانک   به  تواندمی  امر  این.  بود  نخواهد  وام  بازپرداخت  به  قادر  شود،  ورشکسته   و  بپذیرد  را  بالایی

  بازپرداخت  به قادر گیرندهوام اگر اما شود.  ثبات بی مالی سیستم  و نباشند  کافی است ممکن شده ارائه هایضمانت زیرا

 .  کندمی تقویت را  مالی سیستم   داده و  افزایش را دهندهوام بانک سود  ورشکستگی،  از جلوگیری  بر علاوه باشد،  وام

  کل   ریسک،  سنجش   معیار .  است  ها بانک   پذیری ریسک   میزان   بر  پولی  سیاست   تغییرات  اثرات  تحلیل   مقاله  اصلی  هدف

 . کنندمی پرداخت اقتصاد واقعی  بخش در پرریسک  هایشرکت  به هابانک  که  است وامی  مبلغ
 1پیچیدگی محاسباتی، وابستگی به فرضیات خاص، دشواری در اعتبارسنجی با وجود مزایای زیاد الگوهای عامل بنیان،  

توانند بسیار پیچیده و از نظر محاسباتی  ها میباشند. این مدلهای ذاتی این الگوها میاز محدودیت  2و جعبه سیاه بودن 

تواند مانع از انجام  شوند. پیچیدگی میها زیادتر نیز میپرهزینه باشند. این موارد با افزایش عوامل و تعاملات بین آن

ها به شدت به فرضیات اولیه  نتایج این مدلعلاوه بر این،    های حساسیت جامع و بررسی سناریوهای مختلف شود.تحلیل

ترین تغییر در این فرضیات  در مورد رفتار عوامل، ساختار شبکه تعاملات و قوانین حاکم بر مدل وابسته است. کوچک 

های تجربی کافی  ها نیز دشوار است، زیرا معمولا  دادهاعتبارسنجی این مدل  تواند نتایج بسیار متفاوتی ایجاد کند. می

های علیتی که منجر به نتایج خاص در  درک مکانیسمها،  علاوه بر اینبرای مقایسه نتایج مدل با واقعیت وجود ندارد.  

 شود.ساز میهای بسیار پیچیده مشکلتواند سخت باشد. این موضوع در مدلشوند، میهای عامل بنیان میمدل

 عوامل  -3-1

 هابانک-1-1-3

   𝐵سازی،چرخه شبیه  هر  در.  گیرندارتباط می   مرکزی  بانک   با  نیاز  صورت  در   و  دیگر  هایبانک  ها با بانک   چارچوب  این  در

  های دارایی  تا  دهد می  امکان  هابانک   به  هاترازنامه  این  وجود.  شوندنشان داده می  خود  ترازنامه  با  سیستم اقتصادی  در  بانک 

بیش از   دهیوام هایریسک  با هابانک  تحت این شرایط،. کنند  مدت تامینکوتاه نقدی های بدهی با را بلندمدت غیرنقد

  گرفته   وام  نوع  دو  و  نقدی  هایسپرده  سرمایه،.  هستند  مواجه  بالا  ذخایر  حفظ  از  ناشی  رفته  بین  از  درآمدهای  اندازه و

 . کندمی   خلاصه  بالا را  موارد  یک   جدول.  هستند  بانک   ترازنامه  بدهی  اقلام  نقدینگی،  کمبود صورت در بانک   توسط  شده
 های بانک : بدهی(:1)جدول  

 هزینه سررسید  نماد  بدهی
 -  -  𝐾𝑏 سرمایه

 𝐷𝑏 𝑡 + 2 𝑖𝑑 ها سپرده

 𝐼𝐿𝑏 𝑡 + 1 𝑖𝑖 های بین بانکی وام

 𝐶𝑏 𝑡 + 1 𝑖𝑐𝑏 های بانک مرکزی وام

 های تحقیق منبع: یافته

 
1 Validation 
2 Black Box 
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انتخابهای خود، مجموعهها در مدیریت داراییبانک  از  رو دارند. داراییای  نقد و  ها را پیش  های نقدی )شامل وجه 

ها  کنند. همچنین، بانک گذاران عمل میهای برداشت سپردهعنوان سپری در برابر درخواستهای معادل آن( بهدارایی

   .بانکی به سایر مؤسسات وام دهند یا منابع خود را به بخش واقعی اقتصاد تخصیص دهند توانند در بازار بینمی

 های بخش واقعی   وامها با تفکیک  های بانک: دارایی((2)جدول  

 بازدهی سررسید  نماد  دارایی 

 -  𝑏𝐿 𝑡 موجودی نقد 

 𝑏𝐼𝐿 𝑡 + 1 𝑟𝑖 = 𝑖𝑖 های بین بانکی وام

 

 𝐻𝑅𝑏𝑅 𝑡 + 2 𝐻𝑅𝑏𝑟 های بخش واقعی ریسکیوام

 𝑅L𝑏𝑅 𝑡 + 2 𝑅L𝑏𝑟 واقعی کم ریسک   بخش  هایوام  

 های تحقیق منبع: یافته

  کنند می  تلاش  گیری،تصمیم  دوره   هر  در  هابانک شوند.  ها همواره در چارچوب عقلانیت محدود اتخاذ میتصمیمات بانک 

  عبارت   به.  برسانند  حداکثر  به  را  خود  سود   که  کنند تنظیم  ایگونه  به  را  خود  استراتژی  موجود،  اطلاعات   از  استفاده  با  تا

  . پذیرندمی  را  اقتصاد  واقعی  بخش  به  دهیوام  با  مرتبط  های ریسک   سودآور،  هایفرصت  وجود  صورت  در  هابانک   دیگر،

سودآوری    تلاطم  بایستی  دلیل  همین  به  و  دهدمی  قرار  ورشکستگی  معرض  در  را  راحتی آنها  به  عملکرد،  از  ناشی  زیان

  برای  هابانک   که  است  منطقی  مدل،  این  در(  ریسککم  و پرریسک )  بنگاه  نوع  دو  وجود  به  توجه  با  .نمایند  کنترل   را  خود

  معتبر  باید زیر  محدودیت دیگر، عبارت  به. باشند داشته  را بالاتری بازده دریافت  انتظار پرریسک،  بنگاه های به دهیوام

از𝑑𝑖) > 𝑏𝐿𝑅𝑟(𝐸) > 𝑏𝐻𝑅𝑟(𝐸 باشد   بهره   نرخ  است،  ترارزان  ها بانک   برای  ها سپرده  طریق  از   مالی  تأمین  که   آنجایی   . 

   .باشد بیشتر )𝑑𝑖( هاسپرده بهره نرخ از که  باشد ایگونه  به باید  )𝑖𝑖( بانکیبین

 )ROE( سهام  صاحبان  حقوق  بازده  تکراری   بازی  یک   در  )𝑏𝑇( شدهتعیین  پیش  از  اندازه  با  ها بانک   ها،سازیشبیه  در

 𝛼 آن  در   که  شود می  داده   نشان   𝑗𝛾 ,𝑗𝛽, 𝑗𝛼= ( 𝑗𝑏𝑠(  بردار   با )𝑏( بانک   هر  استراتژی.  رسانندمی  حداکثر  به  را   خود

  پرریسک  های شرکت  به  وام  تخصیص  دهندهنشان 𝛾 و  نقدی  های دارایی  میزان  دهندهنشان   𝛽سرمایه،  میزان   دهنده نشان

 .است ریسک کم و

  با  𝑏 بانک .  شوندمی  آغاز  𝑡 = 1 دوره  از   هافعالیت  و   ندارد  وجود   بانکیبین  فعالیت   هیچ   ، (𝑡 = 0)دوره    هر  ابتدای  در

  کند می  انتخاب   را   𝛾  پارامتر  𝑏  بانک  .کندمی  تعیین   را   خود  ترازنامه   ، 𝑏𝑇شده  تعیین  پیش   از  اندازه  و  𝑗𝑏𝑠 استراتژی  انتخاب 

  دهنده نشان 𝛾 پارامتر. کندمی تعیین را ریسک کم  و پرریسک  هایبنگاه به یافته تخصیص هایوام میزان آن، اساس بر و

  توزیع   چهار  جدول  در  شده ارائه  اطلاعات  اساس  بر  واقعی  بخش  هایوام  نهایت،  در.  است   پرریسک   هایبنگاه  درصد

 .شوندمی

 𝑏: ترازنامه بانک  (3)جدول  
 سمت ترازنامه  اقلام ترازنامه  راهبرد 

𝐾𝑏 = 𝛼𝑗 ∗ 𝑇𝑏 بدهی سرمایه 

𝐷𝑏

= (1 − 𝛼𝑗) ∗ 𝑇𝑏 

 بدهی سپرده های نقد 

𝐿𝑏 = 𝛽𝑗 ∗ 𝑇𝑏  دارایی  دارایی های نقد 
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𝑅𝑏

= (1 − 𝛽𝑗) ∗ 𝑇𝑏 

های بخش واقعی وام   دارایی  

 های تحقیق منبع: یافته

  های بخش واقعی وام  بندیدسته  :(4)جدول  

 بندی دسته نماد  بدهی

𝑅𝐻𝑏𝑅 𝛾𝑖*(1 های بخش واقعی ریسکیوام − 𝛽𝑗) ∗ 𝑇𝑏 

𝑅L𝑏𝑅 (1 واقعی کم ریسک  بخش  هایوام − 𝛾𝑖)*(1 − 𝛽𝑗) ∗ 𝑇𝑏 

 های تحقیق منبع: یافته

 کند:)زیان( خود را به صورت زیر محاسبه می  در پایان هر چرخه بانک سود
 𝛱𝑏 =  𝐾𝑏

2 − 𝐾𝑏
0  

𝑏
0𝐾  مقدار سرمایه درt=0   و𝑏

2
  می  نظر در  را  آن یادگیری  الگوی که 𝑏𝑅𝑂𝐸 . محاسبه متغیرt=2مقدار سرمایه در  

 :است زیر شرح  گیرد، به

ROEb = 𝛱 𝐾𝑏
0⁄  

  نسبت   بنابراین،.  ندارد  وجود  آنها  ارزش  کاهش  خطر  و  دارند   صفر  بازدهی   نقد  هایدارایی  تورم،   وجود  عدم   به  توجه  با

 :شودمی محاسبه زیر  صورت  به 𝑏 بانک  برای سرمایه  کفایت

𝐶𝐴𝑅𝑏  =
𝐾𝑏

𝐼𝐿𝑏+∑ 𝑅𝑏,𝑓𝜔𝑓𝑓𝜖𝐹𝑏

                                                                 

  مجموعه.  است  آن   ریسک   وزن   دهندهنشان  𝜔𝑓  و  𝑓  شرکت  به  اعطاشده  وام  میزان  دهندهنشان  𝑅𝑏,𝑓  معادله،   این  در

  از   بخشی   فروش  با  تواندمی  بانک  نیاز،  صورت  در.  شودمی  داده  نشان  𝑏𝐹  با  گیرند، می  وام  𝑏  بانک   از  که  هاییشرکت

  نقدشوندگی   از  ناشی  زیان  صورت،   این   در.  کند  تنظیم  را  خود  سرمایه  کفایت  نسبت   سررسید،  از  قبل   خود  وام  پرتفوی

 . شودمی جبران 𝐿𝛿 معادل  تخفیفی اعمال  با  هادارایی پایین 

 بانک مرکزی  -2-1-3

دهنده. بانک  کند: نظارت بر سیستم بانکی و ایفای نقش آخرین وامانک مرکزی در این مدل دو نقش اساسی را ایفا میب

نسبت کفایت سرمایه  بر رعایت حداقل  بانک  (𝑚𝑖𝑛𝐶𝐴𝑅)  مرکزی  نظارت میتوسط  بانک  ها  و در صورت تخطی،  کند 

ها در تأمین نقدینگی مورد نیاز خود از  کند. از سوی دیگر، بانک مرکزی در صورت ناتوانی بانک متخلف را منحل می

 .دهدها وام میشود و به این بانک دهنده وارد عمل میبانکی، به عنوان آخرین وامطریق بازار بین

 گذاران سپرده -3-1-3

  گذار کند. سپردهمی  ایجاد   ها بانک   در   را  نقدینگی  شوک  گذار،سپرده  برداشت  شده بینیپیش  تصمیمات  در الگوی حاضر

کند.  می  دریافت   را  بازگشت   اضافه   به   شده  واریز  مبلغ   دلیل  همین  به  و   کندمی  برداشت  𝑡 + 2سپرده را در سررسید  

  مایل   آنها  اینکه   به  توجه  با .  کنندمی  اتخاذ  استراتژیک  صورت  به  را   خود  تصمیم  یادگیری  طرح  اساس  بر  گذاران  سپرده

  یک  برای.  کنندمی  اقدام  خود   زیان  هایریسک   رساندن  حداقل  به  برای  هستند،  خود  مطلوبیت   رساندن  حداکثر  به  به

  سپرده  شود.می  استفاده  او   استراتژی  تعریف  برای  که  است  پارامتری  تنها 𝑑𝜅 ریسک   تحمل  پارامتر  معین،  گذار  سپرده

  توسط   شده  متحمل   ریسک   آیا   که  گیردمی   تصمیم  و  کندمی  مقایسه 𝑏𝐶𝐴𝑅 بانک   سرمایه  کفایت   نسبت   با   را 𝑑𝜅 گذار
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CAR 𝑏)  کند   برداشت 𝑡 = 2 تا  ماندمی  منتظر  و  پذیردمی  را  𝑏 بانک  ≥ 𝛾𝑑 ( نه  یا   )CAR 𝑏 < 𝛾𝑑گذاران  (. سپرده  

 : دارند را  زیر تابع مطلوبیت و  هستند گریز  ریسک   همیشه

𝑈𝑑(𝑐𝑑
1, 𝑐𝑑

2) = ln (
𝑐𝑑

1 + 𝑐𝑑
2

𝐷𝑑
) 

𝑑  آن  در   که
1𝑐  و  𝑑

2𝑐  پارامتر.  هستند  مدت   بلند   و   مدتکوتاه  مصرف  ترتیب  به  𝑑𝐷   دهدمی   نشان   را   شده  واریز  مبلغ   کل  .

  فزاینده   ریسک   ادراک  آن،  نهایی  بینی  پیش   برای  توضیح   تنها   ندارد،   وجود  مصرف  زمان  برای  ترجیحی  که  هنگامی

  . ندارد وجود ایحوصلهبی ذاتا گذار سپرده هیچ.  شودمی 𝑏𝐶𝐴𝑅 از بالاتر 𝑑𝜅  که  زمانی یعنی است،  گذار سپرده

 هابنگاه-4-1-3

  کنند نمی  عمل  راهبردی  صورت   به  ها   بنگاه  این   از  یکهیچ.  ریسک کم  و  ریسکی:  دارد  وجود  بنگاه  نوع  دو  مدل،   این  در

  برای  کمتری بهره نرخ  ریسک کم های شرکت نتیجه،  شود. درمی تعیین  آنها  ریسک نوع به توجه با  آنها  نکول احتمال  و

در شرایطی  کند  می ایجاد  هابانک  برای را  بازده  و  ریسک بین  معاوضه یک وضعیت،  این.  کنندمی پرداخت  خود  هایوام

 کنند. مخفی  ها بانک  از  را خود  ریسک  نوع توانندنمی ها بنگاهکه 

 اتاق پایاپای تسویه -5-1-3

  ایفای   از   اطمینان   مسئولیت  و   کند می  عمل   مالی  بازار   در   فروشنده   و   خریدار   بین   واسطه  یک   عنوان   به  پایاپای   مرکز

  انتخاب   برای  هااستراتژی  از   ایمجموعه  پایاپای  مرکز   مدل،  این  در .  دارد  عهده   بر  را  طرف  دو  هر  توسط   قراردادی   تعهدات

  از )  دهندگانوام  دریافت  ردیف  تعیین  و  وثیقه  آوریجمع  بانکی،بین  وام  بازار  ساماندهی  مسئولیت  اما  ندارد،

 دارد. عهده  بر را( 𝛽 و 𝛼 مقادیر  اساس بر ترین،ریسکی  تا ترینریسک کم

 باور  بر مبتنی  و  تقویتی  یادگیری  از تلفیقی  :1(EWAتجربه ) با شده دهی وزن  یادگیری چارچوب-3-2

  از   ترکیبی   اساس  بر  را  عوامل  یادگیری  که   دهد می  ارائه  را   ترکیبی   مدل   تجربه،  با   شده  دهی وزن  یادگیری   ساختار 

  جامع   چارچوب   یک  رویکرد،   دو   این   ترکیب  با   این ساختار.  کندمی  سازی مدل  آینده   هایبینیپیش  و   گذشته  تجربیات

  های بینیپیش  به  هم  و  مستقیم   تجربیات  به  هم  که  آوردمی  فراهم  تعاملی  و  پویا  هایمحیط  در  عامل  یادگیری  برای

 :است استوار اساسی زیر  اصل  سه بر چارچوب  این(. 1999کامرر و هو، ) دارد   توجه باور بر مبتنی

 استراتژی   یک  انتخاب   از  حاصل   مثبت  نتایج   مشاهده  با   عامل،   آن  در   است و  تقویتی   یادگیری  که بیانگر  2واقعی،   اثرات

 .دهدمی افزایش  را استراتژی آن جذابیت  یا وزن خاص، 

  توسط  که  هاییاستراتژی بنا بر این اصل،. کندمی منعکس را  باور  بر مبتنی یادگیری از ای که جنبه ،3سازی شبیه اثرات

  جذابیت   شده و  لحاظ  یادگیری  فرآیند   در  دارند،   بالایی   بازدهی   پتانسیل   که  شودمی  بینیپیش  اما  اندنشده  انتخاب  عامل

 .یابدمی افزایش آینده در  هاآن انتخاب احتمال و  تعدیل نیز هاآن

  جدیدتر   تجربیات  یعنی  این .  یابدمی  کاهش  زمان  طول  در   عامل  آتی  تصمیمات  بر  هااستراتژی  بازده  تأثیر  ،4کاهشی   اثرات

 .  خواهند داشت عامل  رفتار   دهیشکل در  بیشتری  وزن تر،قدیمی تجربیات  به نسبت

 
1 Experienced-Weighted Attraction 
2 Actual Effects 
3 Simulated Effects 
4 Decaying Effects 



 

 

 

 

 

 
 

 1404،  سوم، شماره دوازدهم دوره ، اقتصادهای کاربردی نظریه       

 

15 

 بر اساس سه اصل بالا پارامترهای زیر را داریم:

به   𝜌 = 0  .شودهای آتی تعبیر میرخ فراموشی در میزان اثرگذاری تجربیات قبل بر روی انتخابن  عنوان  به 𝜌 پارامتر  .1

عامل تنها بر اساس شرایط فعلی و نتایج جدید    و  شودتأثیر تجربیات گذشته به طور کلی حذف میاین معناست که  

 .کندگیری میتصمیم

به این معناست  𝜑 = 1 گیرند.های گذشته چگونه تحت تأثیر تجربیات جدید قرار میدهد که جاذبهنشان می  𝜑پارامتر   .2

 کند.های بعدی لحاظ میها را در انتخابدهد و آنکه عامل به تمامی تجربیات قبلی خود به طور کامل اهمیت می

های بعدی  گیریها را در تصمیمکند که تا چه حد عامل به نتایج گذشته توجه کرده و آنمشخص می  𝛿  پارامتر  .3

است، عامل تمام تصمیماتش را بر اساس نتایج قبلی و بدون توجه به نتایج جدید    𝛿 = 1زمانی که   کند.لحاظ می

 گیرد. می

 مدل  پارامترهایکالیبراسیون -3-3

  تأثیر   مالی   ثبات  و   بانکی   بین   بازار   بر  پولی   سیاست   طریق  از   که  دارند   را   پتانسیل   این   مرکزی  های بانک   با توجه به اینکه 

در  .  شده است  استفاده  پولی  سیاست   ابزار  عنوان  نیز به  بانکی   بین   نرخ  از  در الگوی حاضر  (،2014،  1)اسمتز  بگذارند

بقیه پارامترهای مشترک مربوط به    و   پولی   سیاست   موضع  متفاوت دو   پارامترهای   الگوی حاضر، دو سناریو بر اساس

  را   خود   واقعی   بخش   مشتریان  ها بانک   پایین،   بهره   نرخ  سناریوی  در .  شوندمقایسه می  پنج عامل در جداول پنج و شش

  نرخ  با  محیط دیگر، سوی  از. کنندمی تعیین گیرندگانوام برای را بهره نرخ از  تریپایین سطوح  و دانندمی ترریسک کم

  نرخ  از   بالاتری  سطح  آنها  نتیجه،   در .  کندمی  ترمشکوک  خود  مشتریان   اعتباری   کیفیت   به  نسبت  را  ها بانک   بالا،  بهره

  و   است   بیشتر   بنگاه  نکول  احتمال   باشد،   تر گران  وام   هرچه  این،   بر  علاوه .  کنندمی  درخواست  وام   پذیرش   برای   را  بهره

 (. 2018 ،2نوکل  نوینکیرش و) برعکس

های مورد بررسی در این مطالعه استفاده شده است.  های عملکرد بانک به منظور کالیبراسیون پارامترهای مدل، از داده

است. ارائه شده  در جدول شش  این ضرایب  به  مربوط  پنج  همچنین   مقادیر  در جدول  یادگیری  الگوی  پارامترهای 

 باشند. می

 : پارامترهای الگوی یادگیری (5)جدول  
 مقدار  مفهوم  پارامتر 

𝜌 0 عامل تنزیل بازگشتی 

𝜑 1 های قبلیعامل تنزیل جاذبه 

𝑁(0)  1 تجربه اولیه 

𝛿 1 های گذشته وزن بازده 

𝐴(0) 0 اولیه   جاذبه 

𝜆 1 ها   جاذبه  به  حساسیت 

𝐶 1000 ها تعداد چرخه 
 های تحقیق منبع: یافته

 
1 Smets 
2 Neuenkirch & Nöckel 
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   سناریوی سیاست پولی انقباضیپارامترهای برونزای سناریوی پیش فرض و    (:6)جدول شش

 مقدار  توضیحات  نام متغیر 

 های بزرگ موجود در بازار بین بانکی کشور تعداد بانک ها تعداد بانک

 )به غیر از بانک ملی( 139۷-1403در دوره  

10 

 گذاری گذاری سرمایه، نرخ سود سپردهسناریوی پیش فرض نرخ سود سپرده 

 139۷یکساله در سال  

)سناریوی سیاست پولی    1402نرخ سود گواهی سپرده در سال  

 انقباضی( 

 درصد  15

 

 درصد  30

 نرخ بهره بازار بین بانکی 

)سناریوی    بانکی  بین  بازار  بهره  نرخ

  سیاست پولی انقباضی( 

 139۷نرخ سود موزون در سال  

 1402نرخ سود موزون در اسفند سال  

 درصد  ۷2/19

66/23  

 درصد

 صفر  نرخ بهره دارایی نقد 

 درصد  16 نرخ تنزیل بخش بانکی  نرخ تنزیل دارایی غیر نقد بانک 

 فروش دارایی غیر نقد به قیمت

 تنزیلی 

 بله 

 خیر   ها وجود محدودیت نقدینگی بانک

توزیع   139۷-1402های بزرگ در دوره  بانک ها توزیع اندازه بانک

 یکنواخت 

 100 فرض  تعداد سپرده گذاران هر بانک 

 100 فرض  1تعداد مشتریان بنگاهی هر بانک 

نرخ بهره وام دهی بانک مرکزی به  

 ها بانک

 139۷در سال     مندقاعده   اعتبارگیری  ، نرخسناریوی پیش فرض

)سناریوی سیاست پولی  1402در سال     مندقاعده   اعتبارگیری  نرخ

 انقباضی( 

 

 درصد  22

 درصد  24

 بله  اعطای وام از دریچه تنزیل 

دستورالعمل محاسبه سرمایه نظارتی و کفایت سرمایه مؤسسات   حداقل نرخ کفایت سرمایه 

 ( 1398) اعتباری بانک مرکزی

 درصد  8

 فعال نیست   الزام سرمایه

 فعال نیست   نظریه زیادی بزرگ 

 موجود است   بیمه سپرده

 موجود است   ی تسویه وام وثیقه

 تصادفی  اولویت وام دهی در بازار بین بانکی 

 امکانپذیر   ها برداشت سپرده

 1 به اندازه کل سپرده  ها مقدار برداشت سپرده

 
 
 



 

 

 

 

 

 
 

 1404،  سوم، شماره دوازدهم دوره ، اقتصادهای کاربردی نظریه       

 

17 

 سناریوی سیاست پولی انقباضی  احتمال برداشت سپرده 

 سناریوی پیش فرض 

 )بر اساس یافته های پژوهش( 

 درصد  43

 درصد 4/25

 1  عامل پیش فرض یادگیری 

های  حداقل نرخ نکول وام -1

 ریسکی

 سناریوی سیاست پولی انقباضی 

   سناریوی پیش فرض

الوصول  معوق  سررسیدگذشته،  مطالبات  نسبت مشکوک    غیر )  و 

)بر    (ریالی)اعطایی    تسهیلات  کل  به(  درصد )بانکی    شبکه(  جاری

 اساس یافته های پژوهش( 

 درصد  8/8

 درصد  9/10

های کم حداقل نرخ نکول وام -1

 ریسک

 سناریوی سیاست پولی انقباضی 

 سناریوی پیش فرض 

 )بر اساس یافته های پژوهش( 

 درصد  1/6

 درصد  2/۷

 درصد  50 ((1403)بر اساس ناظم فر و طهرانچیان ) زیان نکول 

 سناریوی پیش فرض  های ریسکی نرخ بهره وام

 ( سناریوی سیاست پولی انقباضی)  حداکثر نرخ سود تسهیلات

 های بانک مرکزی( )بر اساس داده

 درصد  18

 درصد  23

 سناریوی پیش فرض  های کم ریسکنرخ بهره وام

 )سناریوی سیاست پولی انقباضی(   حداقل نرخ سود تسهیلات

 های بانک مرکزی( )بر اساس داده

 درصد  15

 درصد  18

 صفر  وزن ریسک موجودی نقد 

 درصد  100 ((1401)بر اساس ناظم فر و همکاران ) وزن ریسک وام بنگاه 
 های تحقیق منبع: یافته

 های تحقیق یافته -4
چرخه برای دست   1000سازی و هر تکرار شامل  مدل حاضر با استفاده از نرم افزار پایتون به تعداد صد تکرار شبیه

 فاصله و میانگین نموارها، در داریم. را نتایج توزیع چرخه، هریافتن به میانگین متغیرها در هر چرخه اجرا شده است. در  
 پارامترهای بر اساس  اند.شده  هموارسازی نتایج نمودارها، رسم از قبل است. شده رسم هاتوزیع برای درصدی  95 اطمینان

فرض، محیط  انجام شده است. سناریوی پیش  فرض و سیاست پولی انقباضیهای پیش سناریو بنام جداول پنج و شش دو

پولی انقباضی    شبکه بانکی کشور در دوره مورد مطالعه و سناریوی سیاست پولی انقباضی همان محیط با اعمال سیاست

این دوره می با آبی رنگ  صورت به فرضسناریوی پیش  نمودارهای باشد.در طی  انقباضی   و سناریوی سیاست پولی 
های  متغیرهای مورد بررسی، میزان کل اعتبارات تخصیص یافته به بنگاه  .باشندمی مشاهده قابل  های قرمز رنگمنحنی

بنگاهکم ریسک و ریسکی،   به  یافته  بانک ترهای ریسکیاعتبارات اختصاص  بانک ، تعداد  های  های ورشکسته و تعداد 

ها در هر چرخه  های بین بانکی و سرمایه بانک در بازار بین بانکی،  نقدینگی شبکه بانکی، وام  ورشکسته از طریق سرایت

 می باشند.  

های کم  ی میزان کل اعتبارات تخصیص یافته به بخش واقعی )شامل بنگاهدر نمودار دو، محور عمودی نشان دهنده

افقی تعداد چرخه این نمودارها، در موضعهای شبیهریسک و ریسکی( و محور  بر اساس    پولی   سیاست  سازی است. 
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کنند  می  درک  خود،  بالقوه  مشتریان   از  را  بیشتری  ها ریسک یابد، بانک می  افزایش  هاشرکت  نکول  احتمال  انقباضی، چون

  محافظت (  نوع بنگاه  دو  هر   برای  یافته   افزایش   نکول   احتمال)های موجود  ریسک   برابر  در  و از طریق کاهش وام خود 

 . کنند
 

 
 های کم ریسک و ریسکی: میزان کل اعتبارات تخصیص یافته به بنگاه(2)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

  های شرکت  های وام  نسبت  متغیر   این.  دهدمی  نشان   ها رابانک   پذیری یعنی ریسک   مقاله  نظر  مورد   متغیر  نمودار سه، 

  های وام  از  بیشتری  درصد  ها بانک   دهد نمودار نشان می.  کندمی  گیری اندازه  واقعی را   بخش   های وام  کل  به  ترریسکی

 .  دهندمی اختصاص  پذیرریسک  مشتریان  به را خود

 
 های ریسک بال : اعتبارات اختصاص یافته به بنگاه  (3)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

بر  .  است  بنگاه   توسط   وام  بازپرداخت  هنگام   بهره  از   بیشتری  مبلغ   دریافت  پذیر، ریسک   های شرکت  به  دادن   وام   منطق

  بیشتر   باشند،  داشته  هابانک   برای  بیشتری  بازده  توانندمی  که  هاییبنگاه  نکول  اساس پارامترهای جدول شش، احتمال

دهد. این  گیرندگان افزایش میدر سناریوی سیاست پولی انقباضی، افزایش نرخ بهره هزینه استقراض را برای وام. است

برای کسب و متوسط )مسئله  با کند کردن  ( مشکلSMEsوکارهای کوچک  این سیاست،  ساز خواهد شد. همچنین 

دهد. علاوه بر این در  ها را تحت تأثیر قرار میگیرندگان، توانایی بازپرداخت وامهای اقتصادی و کاهش درآمد وامفعالیت

گیری بیشتری در اعطای  ها به دلیل افزایش ریسک و کاهش تقاضا برای وام، سختشرایط انقباضی، ممکن است بانک 

ریسک داشته باشند. از سوی دیگر، ممکن است به دلیل فشارهای سیاسی یا رقابتی، همچنان به اعطای  های کموام
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ها احساس کنند که در صورت  نیز در الگوی حاضر وجود دارد، چون بانک   1های پرریسک ادامه دهند. خطر اخلاقی وام

های پرریسک  کند، ممکن است تمایل بیشتری به اعطای وامها حمایت میبروز مشکل، دولت یا بانک مرکزی از آن

الگو تأثیر اطلاعات نامتقارن  با    2داشته باشند. در چارچوب این  است. در شرایط انقباضی، ممکن است متقاضیان وام 

 ریسک بالاتر، تمایل بیشتری به دریافت وام داشته باشند. 

 
 های ورشکسته در هر چرخه  : تعداد بانک(4)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

 
 در بازار بین بانکی در هر چرخه   های ورشکسته از طریق سرایت : تعداد بانک(5)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

  های بین بانکی سرایت  و  ها ورشکستگی  است،   انقباضی  پولی  سیاست  موضع  هند وقتیدنمودارهای چهار و پنج نشان می

بر اساس نمودار شش، نقدینگی شبکه بانکی در سناریوی سیاست پولی انقباضی در اکثر چرخه  .  هستند  بالایی   سطح   در 

  بخش   به  را   خود   وام   مبلغ  ها فرض است. این نتیجه مؤید نتیجه نمودار دو است که بانک ها بیشتر از سناریوی پیش

   دهند.می کاهش   واقعی

 
1 Moral Hazard  
2 Adverse Selection 
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 : نقدینگی شبکه بانکی در هر چرخه(6)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

   های دیگر است. دهی به بانک برخی چرخه در راستای وام دهد، کمبود نقدینگی در  می  که نمودار هفت نشان  همچنانکه 

 
 های بین بانکی در هر چرخه: وام(7)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

  محدودکننده  پولی  سیاست موضع  در  سرایت  و ورشکستگی  از  بالایی  سطوح  ایجاد  باعث( نمودار شش)  پایین   نقدینگی 

  مقداری  توانستندمی  نه  و   داشتند   شده بینیپیش  هایبرداشت  پرداخت   برای  نقدینگی   نه  ها بانک (.  پنج   و   نمودار چهار )  شد

  بانکی   بین   هایوام  تعداد   همچنین   و   نقدینگی  چرخه،  گذشت  با  حال،   این   با.  بگیرند  قرض  دیگر  های بانک   از  نقدینگی 

بانک .  یابدمی  افزایش   نیازمند  هایبانک   برای اکنونآموخته  را  نقدینگی  انباشت  قبلا   هاچون    با  که  گیرندمی  یاد  اند، 

  با.  آورند  دست   به  سود  مقداری   هابانک   سایر  به  دهی   ای، از طریق وامنقدشونده  هایدارایی  چنین  از  بخشی   از   استفاده

  شوند  نقدتر  چگونه  که   گیرندمی  یاد  همچنین   هابانک   زیرا  رسدمی  خود   سقف  به  بانکی  بین  های وام  افزایش   وجود،  این

  انقباضی،   پولی   سیاست  در  مکرر   نقدینگی   هایشوک  دلیل  به  صورت،   هر  در .  باشند  وابسته  بانکی   بین  های وام  به   کمتر  و

 . کنندپویاتر می  را  بانکی  بین  بازار   بنابراین،.  دارند  نیاز  خارجی  نقدینگی  به  هابرداشت  بازپرداخت  برای  بیشتری   هایبانک 

  نقدینگی   کمبود  از  چگونه  که  گیرندمی  یاد  قبلی  هایچرخه  در  ها بانک   چون  های نمودار هفت،با پیشروی در چرخه

  نقدینگی   به  شدهبینیپیش  هایبرداشت  پرداخت  ها برایبانک   دارد،  وجود  کمتری  نقدینگی  هایشوک  و  کنند  جلوگیری

  بین   بهره  نرخ   بین   مثبت  رابطه.  کندمی  واقعی را تأیید   سناریو نتایج دنیای   دو   بین   تفاوت  .دارند  نیاز   کمتری   خارجی 

(  200۷)  1لوچتا   های یافته  از   یکی   نقدشونده،  های دارایی  انباشت  و  ها بانک   سایر  به  دادن   وام   برای  ها بانک   تصمیم   و   بانکی

 .است

 
1 Lucchetta 
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  سرمایه   از   بالاتری  سطح  هابانک   است،  محدودکننده  پولی  سیاست   که   همانطور که در نمودار هشت نمایان است، هنگامی

  بالای   سطح  با  که  کنندمی  شروع  پایین   از سطوح  را  خود  سرمایه  هابانک   بالاتر،  بهره  نرخ  محیط   در  .کنندمی  حفظ   را

  با   سناریو،   دو  هر  دارد. در   در نمودارهای چهار و پنج مطابقت   آنها   مکرر  نقدینگی   هایشوک  و   سرایت  ورشکستگی، 

  های برداشت  بینی پیش  از  را   گذارانسپرده  را افزایش دهند  خود  سرمایه   باید   که   گیرندمی  یاد   ها بانک   چرخه،   گذشت

  نیست،   آورتعجب  پولی   سیاست  موضع   دو  بین   شکاف.  کنندمی  جلوگیری  نقدینگی  هایشوک  از   و  کنند می  منصرف  خود

.  یابندمی  افزایش  هاریسک   شود، می  ترسختگیرانه  پولی   سیاست  باشد. وقتی  برابر  دو  هر  برای  مرکزی   بانک   الزام  اگر  حتی

 . کنندمی تنظیم  را  هابانک  پذیری، ریسک  برای محدودیت  اعمال با گذارانسپرده بنابراین

 

 
 ها در هر چرخه: سرمایه بانک(8)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

 ی و پیشنهادهاریگجه ینت -5
  رفتار  بر پولی سیاست تأثیر مورد در  ادبیات ادعاهای با که  کرد  خلاصه اصلی نتیجه چهار توان درمی را مقاله هاییافته

برای  بخش  های وام  کاهش  شود،می  انقباضی  پولی   سیاست   وقتی  اول،.  هستند  همگرا  هابانک  آن  افزایش  و   واقعی 

 ،2ژو   و   بوریو  ؛2010  ،1شین  و  آدریان )است    همسو   پذیریریسک   کانال   با   شواهد  این .  دارد  وجود   پرخطرتر،  مشتریان 

 (.2012 ،3دمرتزیس  و آگور ؛ 201۷ همکاران، و چن ؛2012

  هرچه  این،  بر  علاوه.  کندمی  ایفا   هابانک   نقدینگی   مدیریت  در  اساسی   نقش  بانکی   بین  بازار  که دهدمی  نشان  نتایج  دوم،

  هایی بانک   پول  از  بیشتری  سهم   ، (است   محدودکننده  پولی  سیاست   های ویژگی  از  که )   باشد   بالاتر  بانکی   بین  بهره  نرخ

  همگرا با نتایج   حاضر   مقاله   زمینه،   این   گیرند. در می  بانکی   بین   بازار  در   دادن   وام   به  تصمیم   دارند،   اضافی   نقدینگی  که

  از   ای شبکه  واکنش  نحوه  ویژه  به  و  سیستمی  ریسک   ها، بانک   دیگر  های شبکه  بانکی،  بین  بازار   است که   کار   چندین

  (.2016، 5؛ پولدنا و تورنر2016، 4اند )لوکس کرده بنیان مطالعه  عامل   هایمدل از استفاده  با را  هاشوک به هابانک 

 
1 Adrian & Shin 
2 Borio & Zhu 
3 Agur & Demertzis 
4 Lux 
5 Poledna & Thurner 



 

 

 

 

 

 
 

   ... هاپذیری بانکتأثیر سیاست پولی انقباضی بانک مرکزی بر ریسک
      

  

22 

  های سپرده  و   دهند می  افزایش  را   سرمایه   سطح   هایسپرده  ها بانک   است،   انقباضی  پولی   سیاست  که   هنگامی  چهارم، 

  این .  دهند  افزایش  را  هاشوک  برابر  در  ها بانک   آوریتاب  تا   کنندمی  حفظ   سرمایه  الزامات  حداقل  بر  علاوه  را  سرمایه

  تأثیر  سرمایه   تنظیم  بر  پذیری ریسک   کانال   طریق  از   پولی  سیاست  دهد می  نشان   که   دارد   مطابقت   شواهدی   با   نتیجه

 .(۲۰16 همکاران،  و 1مورائس دهند )ازمی نشان واکنش  پولی سیاست   به مقررات حجم  تغییر با ها بانک  زیرا  گذارد،می

  مورد   در  یادگیری  با  هابانک   است،   انقباضی  پولی   سیاست  موضع   وقتی   که  دهدنشان می  خاص،  طور   به  مقاله  هاییافته

  یک  در  بانکی  بین  بازار  .دهند می  افزایش   را  خود   نقدینگی  و  دهندمی  کاهش   واقعی   بخش  به  را  خود  وام  میزان  محیط،

  فرآیند  که  دهدمی نشان این،  بر علاوه. کندمی  پیدا بیشتری نقدینگی باشد،  همراه پدیده این با  وقتی انقباضی سیاست

حامل این پیام سیاستی است که  مقاله  نتایج    .است  ضروری  ها بانک   سرایت   و  ورشکستگی   از   جلوگیری   برای   یادگیری

آثار آن بر بر مدیریت نقدینگی، توجه به    لاوه کند عرا تجربه می   لایی رشد نقدینگی با  کشور  که اقتصاد   حاضر   در شرایط

  برخوردار است.  زیادی  نیز از اهمیت سیاستگذاری پولیو همچنین سرایت ریسک در شبکه بانکی    بخش تولیدی اقتصاد

مدت، سیاست  ر کوتاهاست و با اینکه د حجم بالای معاملات در بازار بین بانکی نشان از کمبود نقدینگی شبکه بانکی  

تواند به مهار رشد  میو تامین نقدینگی از طریق بازار بین بانکی  ها به منابع از سوی بانک مرکزی  کنترل دسترسی بانک 

 بود.پایدار نخواهد در بلندمدت نقدینگی و تورم منجر شود. اما تداوم چنین سیاستی 

 تضاد منافع  
 . دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبودنویسندگان 
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