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Objective: Given the economy’s dependence on banks as the primary source of 

corporate financing, the performance of the banking system significantly affects 

the broader economy. Banking system performance is typically assessed through 

its balance sheet. This study examines the reality that when this crucial financial 

statement becomes imbalanced, how economic welfare is affected. 

Methodology: Considering the importance of this issue, the present study 

employs the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) approach to estimate the 

impact of banking imbalance on economic welfare over the period 1978–2022  

in two frameworks. In the first framework, bank debt growth to the central bank 

is used as an indicator of banking imbalance, while in the second framework, 

government debt growth to the central bank is employed to strengthen the 

robustness of the results. The composite economic welfare index is used to 

measure economic welfare. 

Findings: The movement of the economic welfare index indicates that during 

the study period, it fluctuated around an average of 40.26. Similarly, the growth 

of bank debt to the central bank and government debt to the central bank showed 

fluctuations, with averages of 1.29 and -3.56, respectively. Long-term estimation 

results indicate that banking imbalance (based on both indicators) has a negative 

effect on economic welfare. Additionally, per capita income and economic 

growth have positive effects, while inflation has a negative impact on economic 

welfare. 

Conclusion: Based on the results, ensuring the stability and soundness of bank 

balance sheets is crucial for maintaining economic stability, promoting 

sustainable growth, and ultimately enhancing economic welfare. Therefore, it is 

recommended that measures to reduce banking imbalance be implemented, such 

as reforming the banking system, converting non-productive bank assets into 

securities, preventing the transformation of banks’ overdrafts into credit lines, 

reducing mandatory lending, and ensuring adequate bank capital. 
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Introduction 

The performance of the banking sector is evaluated through its balance sheet. Banking sector imbalance 
has been a long-standing problem in the economy (Mahikar & Jafari, 2023). Imbalances in bank balance 
sheets can lead to detrimental consequences for economic welfare. Specifically, banking balance sheet 
imbalances may result in liquidity shortages. The concept of economic welfare emphasizes its 
reinforcing effect on individual well-being and long-term economic growth, as well as the importance 
of policies in education, healthcare, social protection, and gender equality. Considering the nature of 
welfare and the crucial point that various factors—including banking imbalance, economic growth, per 
capita income, and inflation—can play a role in creating or improving it, the use of composite indices 
has been proposed as a solution to incorporate these factors. Accordingly, the present study examines 
the effects of bank debt growth to the central bank and government debt growth to the central bank, as 
indicators of banking imbalance, on economic welfare. 
This study is significant in terms of the effects that banking imbalance can have on individuals 
and society. Using the ARDL method and time-series data from 1978 to 2022, the study examines the 
impact of banking imbalance on economic welfare, aiming to address the existing gap in the literature. 

Methodology  

In the present study, the focus of the research model is to examine the impact of banking imbalance on 
economic welfare. Specifically, the study investigates the effect of bank debt growth to the central bank, 
as an indicator of banking imbalance, on economic welfare, while also considering the effect of 
government debt growth to the central bank as another indicator of imbalance to strengthen the 
robustness of the results. In the initial estimation, the research model is specified in Equation (1): 
𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝛼𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−1 + 𝛽𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜1𝑡−1 + ϒ𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐𝑡−1 + 𝛳𝐸𝐺𝑡−1 + 𝜙𝐼𝑛𝑓𝑡−1 +
∑ 𝛼𝑖

𝑝−1
𝑖 =1 𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜1𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 + ∑ ϒ𝑖𝛥𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐𝑡−𝑖

𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛳𝑖𝛥𝐸𝐺𝑡−𝑖

𝑣−1
𝑖=0 +

∑ 𝜙𝑖𝛥𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖
𝑤−1
𝑖=0 + 𝑈𝑡   

IEWB is the Economic Welfare Index, BSIGro1 represents the real growth of banks’ debt to the central 
bank, RGDPPc is real per capita income, EG is economic growth, and Inf is the inflation rate. In the 
second estimation, the research model is specified in Equation (2). 
𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝛼𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−1 + 𝛽𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜2𝑡−1 + ϒ𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐𝑡−1 + 𝛳𝐸𝐺𝑡−1 + 𝜙𝐼𝑛𝑓𝑡−1 +
∑ 𝛼𝑖

𝑝−1
𝑖 =1 𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜2𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 + ∑ ϒ𝑖𝛥𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐𝑡−𝑖

𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛳𝑖𝛥𝐸𝐺𝑡−𝑖

𝑣−1
𝑖=0 +

∑ 𝜙𝑖𝛥𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖
𝑤−1
𝑖=0 + 𝑈𝑡   

Where BSIGro2 is the growth of government debt. Among the economic welfare indicators, the IEWB 
index is used as a comprehensive and comprehensive index to examine the desired pattern of the present 
study: 
𝐼𝐸𝑊𝐵 = 𝐶𝐹 + 𝑊𝑆 + 𝐼𝐷 + 𝐸𝑆                                             

Results and discussion 

Estimation Based on Bank Debt to the Central Bank 
In the long run, the growth of banks’ debt to the central bank has a negative effect on economic welfare 
with a coefficient of -0.07. Economic growth has a positive effect on economic welfare with a coefficient 
of 0.59. Per capita income also positively affects economic welfare with a coefficient of 0.11. Inflation 
has a negative impact on economic welfare with a coefficient of -1.15. 
Estimation Based on Government Debt to the Central Bank 
In the long run, the growth of government debt to the central bank negatively affects economic welfare 
with a coefficient of -0.16. Economic growth positively affects economic welfare with a coefficient of 
0.52. Per capita income positively affects economic welfare with a coefficient of 0.31. In the long term, 
inflation has a negative impact on economic welfare with a coefficient of -1.04. 
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 ناترازی بانکی،  
 رفاه اقتصادی، 

 ایران. 

بانک  بهباتوجه   :هدف به  اقتصاد  بهوابستگی  مهمها  بنگاه  ن یترعنوان  مالی  تأمین    ها، منبع 
با ترازنامه    معمولاًعملکرد سیستم بانکی    .است  رگذاریتأثبر اقتصاد  عملکرد سیستم بانکی،  

صورت    نیا  یوقت ی است. این پژوهش به دنبال بررسی این واقعیت است که  بررسقابلآن  
 . شودیم  متأثر، رفاه اقتصادی چگونه شودیم ترازمهم نا ی مال

پژوهش رهیافت    استفاده  با   حاضر،   مطالعه  در  موضوع،  این  اهمیتبه  باتوجه :  روش  از 

با بربانکناترازی    تأثیر  توزیعی،  یهاوقفه  خودرگرسیونی  ا  ی    زمانی   دوره  قتصادی طیرفاه 
ها  در قالب نخست رشد بدهی بانک  کهینحو بهدر دو قالب برآورد شده است.   1401تا    1357

بانک مرکزی   نتایج، رشد بدهی    عنوانبهبه  استحکام  قالب دوم جهت  بانکی و در  ناترازی 
  ترکیبی رفاه   برای محاسبه رفاه اقتصادی از شاخصدولت به بانک مرکزی بکار رفته است.  

   استفاده شده است. 
 مورد بررسی، دارای   دوره  در   که  استآن  گویای    اقتصادی  رفاه   شاخص   حرکتی  روند:  هایافته

بانک  برخوردار  26/40معادل    میانگینی  از  نوسان و روند رشد بدهی  به  است؛ همچنین  ها 
دارای   ترتیب  به  و  بوده  نوسان  دارای  مرکزی،  بانک  به  دولت  بدهی  رشد  و  مرکزی  بانک 

ناترازی بانکی )بر   بیانگر اثر منفی برآورد در بلندمدت نتایج. هستند -56/3و  29/1میانگین 
  ر یتأثاست. همچنین درآمد سرانه و رشد اقتصادی با    مبنای هر دو شاخص( بر رفاه اقتصادی

 منفی بر رفاه اقتصادی همراه است.  ریتأثمثبت و تورم با  
حفظ ثبات   یبرا  یاز ثبات و سلامت ترازنامه بانک  نانیاطم  حاصله،پیرو نتایج  :  گیرینتیجه

  بدین لحاظ .  مهم است  اریبس  و در نهایت افزایش رفاه اقتصادی   داریپا  رشد  جیو ترو  یاقتصاد
  کردنتبدیلشود که برای کاهش ناترازی بانکی اقداماتی نظیر اصلاح نظام بانکی، توصیه می

بانک  ،بهادار  اوراق   به  هابانک  غیرمولد  هایدارایی برداشت  اضافه  تبدیل  از  به  جلوگیری  ها 
 ها صورت گیرد.رعایت کفایت سرمایه بانک، تسهیلات تکلیفیکاهش  خطوط اعتباری،

قتصادی در  رفاه ا  ی بربانکناترازی    ریتأثتحلیل  (.  1405تبار سنگرودی ، فاطمه )، شهریار، نصرنژاد نشلی، سحر و حاجی زروکی  استناد:

 .  61-88(،  1)13  ،نظریه های کاربردی اقتصاد  .ایران
DOI: 10.22034/ecoj.2025.65186.3386 
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 مقدمه-1
  فا ی کشور ا  یاقتصاد  -  مالی در توسعه    شروی عنوان پرا به  ینقش مهم   که  از اقتصاد است  ری ناپذییجدا  یبخش  یبخش بانک

  مالی  نظام   داشتن   ،داردیم نگه    روشن  را   کشور  یک  توسعه  موتور  چیزی که  آن اقتصاددانان    از   بسیاری  نظر   از  .کندیم

  کشور   آن  در  اقتصادی  توسعه   و  رشد  باشد، احتمال  بحران  در  کشوری  مالی  سیستم  که  زمانی   ،نی؛ بنابرااست  مناسب

در    یاز مسائل اساس   یکی   کنندیم  فایا  یمال   ستمیها در سکه بانک   یمتعدد  یهادرک نقشاست. در نتیجه    ضعیف

بلندمدت اقتصاد را به خطر    ی داری نه تنها پا  فیضع  یبخش بانک  .(2019،  1  )آلن و همکاران  است   یو مال   یاقتصاد نظر

در راستای اهمیت نقش    منجر شود.  ی اقتصاد  یهابه بحرانی،  بحران مال   در  یمحرک به عنوان  تواند  یاندازد، بلکه م یم

  دوش  بر   مالی  تأمین  درصد   09  که   است  محور   بانک  میزانی  به   ایران  توان گفت که اقتصاد میبانکی در بخش مالی کشور  

  بازار   عهده  بر  نیز  مالی   تأمین  درصد   8  تا  7  حدود   . البتهافزایداین امر بر اهمیت نقش بانک ها می  دارد و   قرار  بخش  این

  ی نظام بانکبنابراین    .(1395  ،2ی قربان) شود  می  انجام   خارجی  سرمایه گذاری  طریق  از  درصد نیز  دو  تا  یک  و  سرمایه است

 (.1388، 3پور  ی کند )تق   یم  فایکشور ا  یدر رشد و ثبات اقتصاد  یاکنندهنیینقش تع  ه، یانباشت سرما قیاز طر ران،یا

  خود  نوبه  به  که  است  اقتصاد  در  دیرینه  معضلی   بانکی   نظام  ناترازی .  شودیمبا ترازنامه آن ارزیابی    یعملکرد بخش بانک 

  و   کار ی ماه)  است  اقتصاد  در  پول   هزینهبالابودن  و  ها  بانک   ی داربنگاه  به  میل  چون  ی ادهیعد  مشکلات  جادکننده یا

نوع  .  (1402  ،4یجعفر دو  بانکی  نظام  ناترازی  ناترازیدر  نخست،  است.  که  ترازنامه  مطرح  بر  ای  گیری  شکلمبتنی 

بانکی می  ی شکاف  بدهی  و  دارایی  ارزش  بین  ناترازی   باشد.بزرگ  پرداخت    دوم،  در  بانک  ناتوانی  همان  که  نقدینگی 

که منجر    واملیعیکی از  شود.  ای بررسی می ترازنامه  ناترازی. در این مطالعه،  استگذاران  ها دراثر هجوم سپردهسپرده

زاده  )زمان   های موهوم و منجمد استشود، وجود داراییها می به شکاف بین دارایی و بدهی ترازنامه و ورشکستگی بانک 

  ی و رفاه اقتصاد  ی ثبات مال  یبرا  یبار انیز  یامدهایمنجر به پ  تواندیم  ی عدم تعادل در ترازنامه بانک  .(1396  ،5همکاران   و

خود و    ی انجام تعهدات مال   ی بانک را برا  یی شود و توانا  ی نگ یمنجر به کمبود نقد  تواندیم بانکی  ترازنامه  ناترازی  شود.  

شود    سک یمعرض ر  قرارگرفتن در  شیمنجر به افزا  تواندیم  ن،یابرمحدود کند. علاوه  انیبه مشتر  یارائه خدمات ضرور

انعطاف بالقوه  طور  به  چالش  ی ریپذو  با  مواجهه  در  را  با    بانکی  ستم ی سهمچنین  کند.    فیتضع  ی اقتصاد  یهابانک 

-نهی )نقش  کند  یم   جابیجانبه را ا مواجه است که اصلاحات همه  فیضع  تیریو مد  یاز جمله ناکارآمد  یمهم  یهاچالش

  ر یتأث یگذارهیوام و سرما قیاز طر یقتصاداز رشد ا  تی حما یبانک برا ییبر تواناتواند . این ناکارآمدی می (1388، 6پور

  ی هارا تجربه کردند و بانک   ینیی پا  یثبات مال  2008تا    2001از سال    رانیا  در  یو خصوص  یدولت   یهابانک   بگذارد.  یمنف

از ثبات    نان یاطم  نیبنابرا  (.1390  ،7ی و عبدالله   ی گانی)شا  تر بودندحساس  ی کلان اقتصاد  ی رهاینسبت به متغ  یخصوص

  داری و رشد پا  یثبات اقتصاد .  مهم است  اری بس  داری رشد پا  جیترو  ی،حفظ ثبات اقتصاد  یبرا  یو سلامت ترازنامه بانک

 
1 Allen et al. 
2 Ghorbani (2016) 
3 Taghipour (2009) 
4 Mahikar & Jafari (2023) 
5 Zamanzadeh et al. (2017) 
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7 Shayegani & Abdollahi (2011) 
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در    یات ینقش ح   ،یاقتصاد  یهااستیس  ییعنوان هدف نهابه  ،یرفاه اقتصاد  دارد.  یبر رفاه اقتصاد  یقابل توجه  راتیتأث

  یها از چالش  یکیعنوان  به  ،ی در نظام بانک  یناتراز.  دارد  یسطح توسعه اجتماع   یافراد و ارتقا  یزندگ   تیفیبهبود ک

ا  نهیرید اقتصاد  یبر ثبات مال  یاگسترده  ی امدها یپ   ران،یاقتصاد  ناتراز  یو رفاه  بانک   یدارد.  ترازنامه  از طردر    ق یها، 

بر رفاه    میستقبه طور م  تواند یم  ،یدر نظام بانک  یثبات یب  جاد ی و ا  ،یمال   نیتأم  یهانهیهز  شیافزا  ،یده کاهش توان وام

   بگذارد. ی منف  ریتأث ی اقتصاد

پردازد  ای از اقتصاد است که به بررسی رابطه بین تخصیص بهینه منابع و رفاه اجتماعی میعنوان شاخهرفاه اقتصادی به 

  ی مفهوم رفاه اقتصاد  .(1400،  1کند )عباسیان های اقتصادی را در بهبود شرایط رفاهی جامعه تحلیل میو نقش فعالیت

  ت یدر آموزش، بهداشت، حما  هااستیس   تیبلندمدت و بر اهم  ی درو رشد اقتصاد  یرفاه فرد   کنندهتیتقو  تیبر ماه

باثبات با کاهش    یو رشد اقتصاد  نیی(. تورم پا2019،  2نوزل و همکاران -لنا )   کند یم   دیتأک   یت یجنس   یو برابر  ی اجتماع 

حال، تمرکز  نیابا(.  2022  ،3ادورمه ی آه)  مدت و بلندمدت همراه است فقرا در کوتاه  یبهبود رفاه برابا  درآمد،    ینابرابر

از جمله اشتغال،    د، ی فراتر از تول  ی به عوامل مختلفاقتصادی  رفاه    رایکننده باشد، ز گمراه  تواندیم   اقتصادی صرف بر رشد  

 (. 2012 ،4نگیدارد )هوت  یبستگ ی نیزطیمح  تیفیدرآمد و ک  عیتوز

ای بر عملکرد اقتصاد کلان  تواند تبعات گستردههای ناپایداری مالی، میدر واقع ناترازی بانکی به عنوان یکی از ریشه

دهد، بلکه موجب  های بانک نه تنها ریسک سیستماتیک را افزایش میها و بدهی  داشته باشد.  عدم تعادل میان دارایی

وام  توان  انتقال شوکمحدود شدن  و  پول  بازار  به  اعتمادی  بی  تشدید  بخشدهی  سایر  به  مالی  اقتصادی  های  های 

این موضوع رمانی دوچندان می می به  با  شود. اهمیت پرداختن  بانکی در کشورهای در حال توسعه  ناترازی  شود که 

است. این  ها همراه  بانک   هایی نظیر ضعف نطارت، وایستگی به منابع کوتاه مدت و مشکلات ساختاری در ترازنامه چالش

های مالی اثر  ها از طریق محدود شدن دسترسی به اعتبارات و افزایش هزینهعوامل در نهایت بر رفاه خانوارها و بنگاه

بر رفاه میمی بانکی  ناترازی  اثر  این رو بررسی دقیق  از  با اصلاح  تواند یه سیاست گذارند.  تا  گذاران پولی کمک کند 

 ها، بهبود نطارت و سیاست گذاری موثر، به پایداری  مالی و ارتقای رفاه عمومی دست یابند.ساختار بانک 

با توجه به ماهیت چندبعدی رفاه و تأثیر متغیرهای اقتصادی کلیدی مانند ناترازی بانکی، رشد اقتصادی، درآمد سرانه  

شده از  موارد ذکر    به  توجه  با  .گردد و تورم بر آن، استفاده از یک شاخص ترکیبی برای ارزیابی جامع رفاه پیشنهاد می

رسد. بنابراین در  ناترازی بر رفاه اقتصادی، شناسایی میزان این اثرگذاری بر تغییرات رفاه امری مهم به نظر می  راتیتأث

های  شاخص  عنوانبهی  دولت به بانک مرکز  یبدهی و رشد  ها به بانک مرکزبانک   یبدهرشد    راتیتأثپژوهش حاضر،  

ی نیز از دیگر  رشد اقتصادو    درآمد سرانهناترازی بانکی، بر رفاه بررسی می شود. همچنین علاوه بر ناترازی بانکی، تورم،  

با رفاه و    مرتبطمطالعات زیادی    گیرند.ی هستند که در این مطالعه مورد بررسی قرار میرفاه اقتصادعوامل اثرگذار بر  

بر رفاه  ی بانکی  اثر ناترازرابطه با    در  در ادبیات موجود،  جستجو  علی رغم گرفته است؛  بر آن صورت  تاثیرگذار عوامل  

دیگر این پژوهش آن است که برای محاسبه رفاه اقتصادی در دوره    نقطه قوتای یافت نشده است.  اقتصادی مطالعه
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، ساختار مقاله به این صورت است که  اساس  نیا  بر  مورد بررسی از شاخص ترکیبی رفاه اقتصادی استفاده شده است.

پیشین ارائه شده و بخش سوم، به الگوی    نظری مرتبط با پژوهش و مطالعات  بعد از ارئه مقدمه، در بخش دوم ادبیات

های توزیعی  چهارم برآورد الگو با رهیافت خودرگرسیونی با وقفه  بخشها پرداخته شده است. در  پژوهش و توصیف داده

 انجام و نتایج پژوهش و راهکارهای لازم در بخش پنجم ارائه شده است.

 ادبیات تحقیق   -2

 مبانی نظری   -1-2

بانکی:    ناترازی در ترازنامه  لغ  ناترازی  معنای   وی مفهوم  به  این عدم تعادلعدم آن  بانک است.  در    از تواند  میها  تعادل 

  د تواننبانک    و  های خود به بانک مراجعه نمایند گذاران برای برداشت سپردهاگر سپردهباشد.    نقدینگییا    ایترازنامه منظر

آن درخواست  این  به  دهد،  پاسخ  داراییها  صورت،  این  در  است.  نقدینگی  ناترازی  مفهوم  قدرت  همان  از  چون  ها 

ای یعنی در ترازنامه دچار ناترازی و  ناترازی ترازنامه.  ها نخواهند بودنقدشوندگی کمتری برخورداند، پاسخگوی بدهی

ها تراز  ها و هم در بخش بدهیهم در بخش دارایی  ،، دو طرف آنشودوقتی به ترازنامه یک بانک نگاه    باشد.تعادل    عدم 

اگر یک بانک، شاهد رشد فزاینده    ؟چیستای  پس مفهوم ناترازی ترازنامه  هستند، یعنی از لحاظ حسابداری تراز است.

مفهوم که میزان رشد حاصل از  ای است؛ بدیندچار ناترازی ترازنامه  ها باشد، در مقابل رشد داراییها  در ارزش بدهی

از بدهیدارایی به میزان رشد حاصل  نبودهها  سه    از  ای  ترازنامه  ناترازی  تردقیق  طور  به.  (1403  ،1ی قی حق )است    ها 

بانک    بدهی  و  دارایی  )سود(؛ ناترازی  هزینه  و  درآمد  نقد؛ ناترازی  وجوه  جریان  می شود که شامل: ناترازی  حاصل  جریان

است و در    های بانک و بدهی  ها دارایی  ناترازی   است،  اهمیت  دارای  ما   که برای  آنچه  .( 1402،  2همکاران و    انیچی ریش)

  برخی از عوامل گیرد. در این راستا و مبتنی بر ادبیات موجود می قرار  تحلیل و توجهاین پژوهش این نوع ناترازی مورد 

  معوق  دولت، مطالبات بودجه سپرده، کسری سود مرکزی، نرخ بانک  استقلال بانکی عبارت از عدم ناترازی بر مهم مؤثر

. (1402  ،3همکاران   و  یدی پورجمش ) منجمد است    و  موهوم  یهاییدارا  از  عظیم  حجمی  بانکی و وجود  نظام  لاوصول  و

ها در جهت  های کنترل مقداری ترازنامه و انقباض عملیات بانک های اخیر به دلیل سیاستطی سالها،  علاوه بر این

ها، سبب  مرکزی بر بانک   مهار تورم و کنترل نقدینگی و همچنین تحمیل حاشیه سود ناکافی )اسپرد( از سوی بانک 

های سود مصوب شورای  های سود حتی بیشتر از نرخرقابت ناسالم در سیستم بانکی کشور در جذب سپرده و اعطای نرخ

بازگشت به موقع تسهیلات نیز به دلایل شرایط تورمی حاکم بر اقتصاد کشور و  پول و اعتبار شده و از سوی دیگر عدم

التزام )که کمتر از نرخ تورم  گیرندگان به بازپرداخت تسهیلات علیرغم نرخ جریمه وجهتمایل تسهیلاتبه تبع آن عدم

  .(1403 ی، ق ی حق)بدتر شود   ها بانک شرایط برای ه بازدارندگی بالایی ندارد(، بعضاً موجب شده تا بوده و جنب

اقتصادی: اقتصاد   رفاه  رفاه شامل جنبه  ی متفاوت  می و رفاه مفاه  یرفاه  قابل   یناملموس  یها هستند.  بازار    است که در 

العمر  و مادام  ی شده جارفیتعر  یاز رفاه است که با مصرف کل   ی بخش  ی اعتماد. رفاه اقتصاد  ی ومانند شاد  ست، یمعامله ن

  در واقع   .(2020، 4نزدورفیر ) د یآیم  خانوارها( به دست  ثروت  ، درآمدمانند ) کند یکه امکان مصرف را فراهم م  ی منابع
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.  کندیم   لیتحل   کامل  تعادل رقابت  درمنابع را   یینها  صی تخص  ی هایژگ یاز اقتصاد خرد است که و  یبخش ی  رفاه اقتصاد

  ی ل م یاز وجود رقابت کامل در همه بازارها را تحل  یناش  یمنابع و رفاه جمع   عیتوز  یامدهایشاخه از اقتصاد خرد پ   نیا

و به حداکثر رساندن سود توسط    یتوسط مصرف کنندگان فرد  تیرفتارها با هدف به حداکثر رساندن مطلوب  نیا.  کند

منابع تحت    صیتخص  است.  رفاه   یبرا  ینگ یپارتو مترادف با به  نهی مفهوم به  ،ی اقتصاد  اتیدر ادب.  شودیانجام م  هابنگاه

  ش یافزا  یبرا  یپارتو، هر تلاش  نهیبه  صیبا شروع از تخص  ،گفته شود  است که  نیمعادل ا  نیپارتو است. ا  نهی به  اریمع

  ج ی نتا  . شودیم  دیگر   فرد ک ی حداقل    دسو ای   و  تیبه کاهش مطلوب  ریناگز  ستم، ی از افراد س  ی ک ی  ی سود حت ای   و  مطلوبیت

  ه ی قض  معروف اقتصاد رفاه گنجانده شده است. ه یالذکر استوار است و در دو قضفوق ار یبر مع ی رفاه اقتصاد ی اصل  ینظر

  دهد یدوم نشان م  هیکند. قضی م  جادیپارتو از منابع ابهینه    صیتخص  ک ی   کامل  رقابت  کند که هر تعادل   ی م  انیاول ب

  سم یمکان  نیکه ا  یپارتو باشد، در صورت  نهی به  اریمنابع که طبق مع  صیگونه تخصهر   رمتمرکز،یاقتصاد غ  کیکه در  

این نتایج   .(2017، 1ی و همکاراناری پاگل)  شودیحاصل م  ی کاملاً رقابت  متیق ی ریگشکل سم یانآزادانه عمل کند، با مک 

حفظ آزادی انتخاب و مالکیت  باشد. با توجه به نکات مذکور نقش دولت با اهداف  ناگزیر به دخالت دولت در اقتصاد می

رقابت،  خصوصی درآمد،  تضمین  بازار،  توزیع مجدد  خارجی و شکست  عوامل  آثار سوء  بهینه  و    تصحیح  اداره  و  تأمین 

 .(1986، 2)استیگلیتز شودزیر مشخص می کالاهای عمومی

  ی ات یستون ح  ک یعنوان  به  رایبرخوردار است، ز  ییبالا  ت یاز اهم   یتعادل ترازنامه بانک   و رفاه اقتصادی:  بانکی  ناترازی

  دهدی. ترازنامه متوازن نشان مکندیعمل م   ی بانک   ستمیدر س   سک یر   تیریبودن اعتبار و مد  دسترس  در   ، یثبات مال   یبرا

خود عمل    ی به تعهدات مال   تواندیکه بانک م   کند یم  نی آن مطابقت دارد و تضم  ی هایبانک با بده  کی  ی هاییکه دارا

تداوم    یکه برا  کندیم  تی را تقو  یبانک   ستمیبه نوبه خود اعتماد به س  نیرا حفظ کند. ا  یسالم   ینگ یکند و سطح نقد

مال  یاقتصاد  یهاتیفعال  به مؤسسات  اعتماد  ا  یضرور   ی و حفظ  بر  بانک   ن، یاست. علاوه  متوازن  قادر  ترازنامه  را  ها 

مانند    یواقع   یاقتصاد  یها تیفعال  یمال   نیاتخاذ کنند و از تأم  یگذار هیو سرما   یدهوام  حی صح  ماتیتا تصم   سازدیم

کسب  ،یرساخت یز  یهاپروژه کارآفرتوسعه  و  ا  تیحما   ین یوکار  بر  علاوه  استانداردها   ن،یکنند.  با    ، ینظارت   یانطباق 

 .کندیم  نیرا تضم  یثبات و رشد اقتصاد ی ارتقا حال  ن یع کننده و در ها و معاملات مصرف حفاظت از سپرده

که    یشود. هنگام   یو رفاه اقتصاد  یثبات مال   یبرا  یبارانیز  یامدهای منجر به پ  تواندیم   یعدم تعادل در ترازنامه بانک 

و    یبانک در انجام تعهدات مال   ییبر توانا  وشود    ینگی، ممکن است منجر به کمبود نقدشودیترازنامه بانک نامتعادل م

ا  ریتأث  انی به مشتر  یارائه خدمات ضرور م   ن یبگذارد.  بانک   باعث شود  تواندیامر  سالم(    یها بانک   ی ها )حتکه همه 

  و   ایچی آردل)  زندیم  بیبه بخش وابسته به بانک آس  شتری ب  ینامتناسب   ورخود را کاهش دهند که احتمالاً به ط  یدهوام

ها  بانک   بدهیبگذارد. افزایش    ریتأثاز کانال تورم بر رفاه    تواندیم   ی ترازنامه بانک  همچنین ناترازی  .(2008  ،3  همکاران 

علاوه بر این ناترازی  .  (96، ص.1402  همکاران،  و  یدیپورجمش ) دارد    تورم  بر  معناداری   و  منفی   تأثیر  مرکزی  بانک   به

را کاهش    یاقتصاد  تیفعال  تواندیو قرارگرفتن در معرض تورم م   بانکی   ترازنامه   ناترازی  ل یبه دل  ی دهکاهش وامبانکی با  
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تورم   ش یکه افزا دهد ینشان م  1870و نوظهور از سال   افته ی توسعه یاز اقتصادها یخیتار  ی هاداده ل یوتحلهیتجز. دهد

  دسترس   کاهش در   نیکشور مرتبط است. ا  ک ی   یناخالص داخل  دی به تول  یمدت نسبت کل اعتبار بانک با کاهش کوتاه

اعتبار م  اقتصاد  تواندیبودن  بارون)کند    ندرا ک  یرشد  ترازنامه    ناترازی  از  یبحران ناشبنابراین    .(2024،  1آگاروال و 

 . بگذارد ریمختلف بر رفاه تأث یها کانال  قیاز طر تواندیم  یبانک

  بهدرآمد سرانه و رفاه اقتصادی: از دیگر متغیرهای اثرگذار بر رفاه اقتصادی درآمد سرانه است. توزیع متعادل درآمد  

. مسئله درآمد ابعاد گوناگونی دارد،  استی کلان اقتصادی  هایگذاراستیسها در  های مهم دولتیکی از هدف  عنوان

شود،گرچه درآمد ابعد گوناگونی دارد، اما درآمد فردی، در  ولی آنچه که به طور مستقیم مربوط به رفاه اجتماعی می 

(. 1393،  2شود )پرهیزکاری و همکاران ترین مسائل سیاست عمومی مطرح مییکی از مهم  عنوانبهبسیاری از کشورها  

افزایش رفاه  در جامعه، درآمد سرانه می برای  به وجود آوردن شرایط  از عوامل اصلی در  به همین دلیل  یکی  باشد. 

ترین عامل مؤثر بر روند رفاه در جامعه نام برد. به عبارتی درآمد مکفی، شرط لازم  توان از این شاخص به عنوان مهممی

ها وابسته است؛  باشد. از آنجا که میزان رفاه خانوارها به میزان درآمد و توزیع عادلانه آنو نه کافی برای داشتن رفاه می

اقتصادی در کل جامعه خواهد شد )صادقی    -افزایش در هر یک از این دو متغیر منجر به افزایش سطح رفاه اجتماعی 

 (. 1389، 3و همکارن 

اقتصادی:   رفاه  و  قیمتتورم  عمومی  سطح  مداوم  افزایش  عنوان  به  تورم  مشخص،  تعریف  زمانی  بازه  یک  در  ها 

  افزایش   به  منجر  ناپذیر،اجتناب  طوربه  تورم،  افزایش  زیرا   ای منفی بین تورم و رفاه اقتصادی است.ی رابطهدهندهنشان

-(. بیشتر سیاست 1397،  4)جعفری صمیمی و همکاران   شد   خواهد  رفاه  سطح  و  خرید  قدرت  کاهش  نتیجه  در  و  هاهزینه

تواند نتیجه گرفتن  گیرد. تغییرات قیمت میهای نسبی صورت می ای اقتصادی دولت از طریق مکانیزم تغییر در قیمته

تواند ناشی از تورم مزمن اقتصادی باشد.  ها باشد. همچنین تغییر قیمت میها و هدفمندسازی یارانهمالیات، کاهش یارانه

رفاه خانوارها می کاهش  قیمت موجب  نمود  افزایش  و مسکن  خوراک  امر در کالاهای ضروری همانند  این  که  شود 

و همکاران بیشتری پیدا می به(.  1395،  5کند)حکمتی  تورم،  از  ناشی  بر گروهکاهش قدرت خرید  نامتوازن  های  طور 

تأثیر می   کاهش   تورم،   نرخ  از   کمتر  تعدیل   نرخ  با   یا   ثابت  درآمدهای   با   درآمد، کم  های گروه   گذارد.مختلف درآمدی 

  های دارایی  بازده  افزایش  از  مندیبهره  با  پردرآمد،   هایگروه  برعکس،   .کنندمی  تجربه  خود   خرید  قدرت   در  محسوسی

(. سلطه تورم  1396،  6)نورالهی و همکاران  کنند   خنثی   زیادی   حد  تا  را  تورم   اثرات  توانندمی  خود،   پرتفوی  در  فیزیکی

اندازها  گذاری جامعه، پسانداز تقاضای بازار و به تبع آن سرمایه های تولید، نامطلوب نمودن چشمدر بازار با افزایش هزینه

، 7ت یو اسم   انینارا)باشد  دهد و نتیجه بدیهی مطالب مذکور کاهش رشد تولید میهای نامولد سوق میرا به فعالیت

بر اساس شواهد ارائه شده در مطالعات اقتصادی، بیکاری، تورم و ناپایداری قدرت خرید واقعی، به عنوان عوامل  .  (2009

 
1 Agarwal & Baron 
2 Parhizkari et al. (2014) 
3 Sadeghi et al. (2010) 
4 Jafari Samimi et al. (2018) 
5 Hekmati et al. (2016) 
6 Noorollahi et al. (2017) 
7 Narayan & Smyth 
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تعیین کننده در وضعیت اقتصادی اکثریت جمعیت کشور قابل شناسایی هستند. این عوامل اقتصادی، تأثیر منفی و  

 . ای بر الگوهای مصرف خانوارها و در نهایت، بر سطح رفاه اقتصادی آنها دارندقابل ملاحظه

اقتصاد رفاه، رابطه رشد اقتصادی و رفاه بوده است. رشد    زیبرانگبحثرشد اقتصادی و رفاه اقتصادی: یکی از موضوعات  

. چرا که رشد اقتصادی اگر به توزیع عادلانه  استاقتصادی به معنای افزایش در تولید ناخالص ملی یا مقدار سرانه آنها  

تواند رفاه اجتماعی و اقتصادی را افزایش دهد. ولی اگر مطابق با منحنی کوزنتس در مراحل اولیه  درآمد منجر شود می

،  1ی و همکاران صابرماهانتواند با ایجاد شکاف طبقاتی بر رفاه تأثیر منفی وارد کند ) توسعه باعث افزایش نابرابری شود می

اقتصادی کلان،ارتقای شاخص(.  1401 بهبود شرایط  و  اقتصادی    جدید   های فرصت  ایجاد  برای  را   زمینه    های رشد 

  درآمد   افزایش  به  اقتصادی،   هایانگیزه  ایجاد  و   بازارها  گسترش  طریق  از  امر،  این    .سازدمی  فراهم   جامعه   در  درآمدزایی

  های فرصت  از  گیریبهره  منظور   به   تولیدکنندگان   نتیجه،  در    .شودمی  منجر   درآمد،کم  های گروه  در   ویژهبه  خانوارها،

  افزایش   و   بیکار  کار  نیروی  جذب   طریق   از  امر،   این  که  دهند می  افزایش  را  خود  کار  نیروی  تقاضای   بازار،  جدید

 (.1392، 2تاش و همکاران )شهیکی کندمی ایفا  اجتماعی رفاه بهبود در  مؤثری نقش   دستمزدها،

 پیشینه تحقیق  - 2- 2

قابل  که ی  حال  در تأث  یقبول   ادبیات  که  دارد  بر    ریوجود  بانکی  اقتصاد  رهایمتغ بحران  کلان  میی  تحلیل  کند،  را 

اینکه مطالعه حاضر در صدد    به  توجه  با.  کمیاب استبر رفاه اقتصادی در مطالعات    هادر مورد نقش آن  لیوتحلهیتجز

، اشاره  است  موردبحثبررسی ناترازی بانکی بر رفاه اقتصادی است، در ادامه به تعدادی از مطالعات مرتبط با موضوع  

 شده است.
شاخص فشار بازار پول استفاده    افت ی از ره  رانیدر اقتصاد ا  ی بحران بانک  ییشناسا  ی( برا1392)  3و همکاران   یریمش

برآورد الگو با استفاده    جی مارکف، استفاده شد. نتا  ی چرخش  ی الگو  افت یاز ره  ی آزمون وقوع بحران بانک   یکردند. سپس برا

  ج ینتا  نیاست. همچن  رانیدر ا  یبحران بانک  طی(، دلالت بر وقوع شرا1350-1387)  یدوره زمان  یماهانه و ط  یهااز داده

درصد در    7/0آرامش قرار داشته باشد به احتمال    تیدر وضع   tدر زمان    رانیچنانچه اقتصاد ا  دهد، ینشان م   قیتحق 

درصد در زمان    52/0  قرار داشته باشد به احتمال  یبحران  تیدر وضع   tهم در آرامش است و اگر در زمان    t+1زمان  

t+1 گرددیآرامش باز م توضعی به. 
گیری  ، با استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی نیوکینزی و با بهرهخود در مطالعه  ( 1393) 4و همکاران  نیپرو

، به بررسی واکنش متغیرهای کلان اقتصادی مانند تولید و تورم به  1360-1391از آمار سالانه اقتصاد ایران در دوره  

دهد که اثرات منفی  ای نیز نشان میهای ترازنامه. نتایج حاصل از بررسی اثرات شوکپرداختندای  های ترازنامهشوک

آثار آن    ولیشوک ذخیره مطالبات معوق بر تولید و تورم بیش از شوک برداشت سپرده و شوک نقدینگی بانک است،  

های دیگر کمتر است و در  رود. از سوی دیگر، اثر منفی شوک نقدینگی از همه شوکدر مدت زمان کمتری از بین می

 کنند.  روند و متغیرهای تولید و تورم سریع به وضعیت تعادل پایدار میل میمدت زمان بسیار کوتاه نیز از بین می

 
1 Sabermahani et al. (2022) 
2 Sheykhitash et al. (2013) 
3 Meshiri et al. (2013) 
4 Parvin et al. (2014) 
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  عوامل   تحلیل   به  زند، می  پیوند  کلان   اقتصاد   به   را  ها بانک   خرد   اقتصاد   مدلی که   طراحی  با  ( 1397)  1بدری و همکاران 

  نشان داد   حاصله  نتایج.  پرداختند  کلان  اقتصاد  و   پولی  متغیرهای  بر  آن  پیامدهای  و  بانکی  نظام  ترازنامه  ناترازی  بروز

  است   داده  شکل   را  نقدینگی   از خلق   ناسالمی   جریان   بانکی،  نظام   ترازنامه   در   ناترازی   بروز  و   موهوم  های دارایی  انباشت

  و   تورم  نرخ  کاهش  رغمبه  بانکی  سود  نرخ  چسبندگی  عامل کلیدی  بلکه  بود،  مخاطره آمیز  بانکی   نظام  برای  نه تنها  که

بود  اقتصاد  در  آن  منفی   اثرات   رابطه   سه  شامل  برداری  خطای  تصحیح  الگوی  یک   برآورد  چارچوب  در  نتایج.  کلان 

نشان   1396دوم    فصل  تا  1374  سوم  فصل  دوره  طی  خرید  قدرت   برابری  رابطه  و   پول  مقداری   رابطه   بلندمدت تولید،

نقدینگی   کاهش   مسیر  از   تورم   نرخ  نقدینگی،   رشد  نرخ  کاهش عدم  رغم به  که   داد    کیفیت   کاهش   از   متأثر  کیفیت 

 باشد.  پایداری  فرآیند تواندنمی است که شده مواجه توجهیقابل کاهش با  بانکی، نظام  های دارایی
های نرخ ارز، قیمت نفت خام، شاخص کل سهام و بودجه  به بررسی تأثیر شوک  (1401)  2همکاران پور و  اسکندری  

سناریو مبتنی بر واکنش سودآوری شبکه بانکی نسبت    12دولت بر عملکرد )سودآوری( سیستم بانکی کشور در قالب  

 SAM 3از ماتریس را  های تحقیق  . برای این منظور دادهندشده پرداختشوک در متغیرهای یاد  درصدی  10و    5،  2به  

  همچنین، .  کردند  گردآوری  مرکزی   بانک   1395  سال   ستانده  –   های مجلس و جدول داده مرکز پژوهش  1390سال  

. نتایج نشان داد نرخ  کردند  استفاده   4بازگشتی   پویای   پذیرمحاسبه   عمومی  تعادل  مدل   از  ها داده  وتحلیل   تجزیه   جهت

غیررسمی ارز و قیمت نفت خام تأثیر معکوس و شاخص کل سهام و بودجه دولت تأثیر مستقیم بر سودآوری شبکه  

سودآوری شبکه بانکی  ،  به نرخ غیررسمی ارز  درصدی  10و    5،  2شوک مثبت به اندازه    با یک ؛ به طوری که  شتبانکی دا

درصدی    10و    5،  2شوک مثبت به اندازه    یک. همچنین،  اشتد  درصد کاهش   57/2و    01/2،  73/1حداکثر به ترتیب  

یک  . علاوه براین،  داددرصد کاهش    03/2و    63/1،  41/1به قیمت نفت خام، سودآوری شبکه بانکی حداکثر به ترتیب  

  97/0،  47/0به شاخص کل سهام سودآوری شبکه بانکی حداکثر به ترتیب    درصدی  10و    5،  2شوک مثبت به اندازه  

، سودآوری شبکه بانکی  تبه بودجه دول   درصدی  10و    5،  2نهایت، شوک مثبت به اندازه    . درداد  درصد افزایش  52/1و  

 . داددرصد افزایش   61/0و   44/0، 38/0حداکثر به ترتیب 
  از   هاآن.  ندپرداخت  ایران  در  تورم  بر  هابانک   ناترازی  تأثیر  برآورد  بهخود    درپژوهش  (1402)و همکاران    یدی پورجمش

کردند  کوانتایل  رگرسیون  مدل   همچنین  و  1400-1370  های   سال  آماری   های داده   نشان   پژوهش  نتایج .  استفاده 

  در  ارز   نرخ  و   مرکزی  بانک   به  دولت   بدهی  رشد  نرخ  مرکزی،  بانک   به   هابانک   بدهی   رشد  نرخ  افزایش   با   که   دهد، می

  و   منفی  تأثیر  مالی  بازار  بودن  باز  و  تولید  شکاف  رشد  نرخ  همچنین  و  یابدمی  افزایش  تورم  پایین،   و  بالا  هایچندک

 . دارد  تورم بر معناداری 

همکاران  و  در1402)  5سجادی  به  مطالعه  (  رشد    خود  متغیر  با  اعتبار  متغیر  بین  غیرخطی  گرنجری  علیت  بررسی 

 1:1383های فصلی ایران در بازه زمانی  از داده  و  MSVAR6  اقتصادی است. بدین منظور از علیت گرنجری در قالب مدل

 
1 Badri et al. (2018) 
2 Eskandari Pour et al. (2022) 
3 Social Accounting Matrix 
4 Return Dynamic Stochastic General Equilibrium 
5 Sajadi et al. (2023) 
6 Markov Sowiching VAR 

https://training-items.blogsky.com/1395/03/27/post-600/%d9%85%d8%a7%d8%aa%d8%b1%db%8c%d8%b3-%d8%ad%d8%b3%d8%a7%d8%a8%d8%af%d8%a7%d8%b1%db%8c-%d8%a7%d8%ac%d8%aa%d9%85%d8%a7%d8%b9%db%8c-Social-Accounting-Matrix-
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در این  .  باشدیک رابطه غیرخطی بین متغیر رشد اقتصادی و اعتبار می دهنده . نتایج نشانکردند  استفاده  1398:4تا  

های با رشد اقتصادی مثبت و رشد بالای اعتبار  است در رژیم یک که متناظر با دورهشده    نظر گرفتهمطالعه دو رژیم در

های با رشد اقتصادی  باشد، علیت فقط از سمت رشد اقتصادی به اعتبار وجود دارد و در رژیم دو که متناظر با دورهمی

 باشد، علیت از سمت اعتبار به رشد اقتصادی برقرار است. و رشد اعتبار پایین می

در  اند.  پرداختهتحلیل و ارزیابی ناترازی نظام بانکی ایران و اثر آن بر رشد اقتصادی  (، به  1402)  1چنارانی و همکاران 

ها,  بانک   ی مال  ی هاصورت  ی هاداده  ل یکشور با استفاده از تحل   یدر نظام بانک   ی بحران ناتراز  ن ییپژوهش ضمن تب  نیا

کشور    ینظام بانک یموهوم یهاییدارا یحدود زانیدر کشور و برآورد م ینظام بانک  یمحاسبه حجم ناتراز یبرا ییالگو

  ظام ن  ی, و شوک ناترازیناتراز   ی, آثار بحران بانکیتصادف  یایپو  یمدل تعادل عموم   ک ی شود. در چارچوب  ی م  یمعرف 

و    یو رشد اقتصاد  دیبرآورد مدل نشان دهنده افت تول  جیشد. نتا  یکلان اقتصاد بررس  ی رهایو آثار آن بر متغ  یبانک

اقتصاد  شیافزا بانک  ینوسانات  بحران  اثر  تشک  ی ناتراز  یدر  کاهش  افزاهیسرما  ل یاست.  افزا  شی ,  و    نه یهز  شیتورم 

 .شود  یم ی اقتصاد دو رش دی بنگاه باعث افت تول هیسرما نهیدستمزد و هز

های در دسترس مرتبط با پایه پولی و استفاده از  با استفاده از دادهدر پژوهش خود  (1403) 2پورجمشیدی و همکاران 

. نتایج این پژوهش تأکید بر تأثیر دوگانه  ختندبه بررسی تأثیر ناترازی بانکی بر نرخ رشد اقتصادی پردا ARDL رهیافت 

عنوان  توانند بهها به بانک مرکزی میهای بانک ناترازی نظام بانکی بر نرخ رشد اقتصادی ایران دارند. از یک طرف، بدهی

تواند  ها میها و افزایش تولید عمل کنند، اما از طرف دیگر، افزایش این بدهییک منبع تأمین مالی برای پیشبرد پروژه

های مختلف اقتصادی منجر شود. ناترازی  ها برای ارائه وام به بخشبه افزایش ریسک سیستم مالی و کاهش توان بانک 

های مالی منجر شود که در نهایت  تواند به ایجاد بحرانها نیز با ایجاد فشار بر نقدینگی، میها و تعهدات بانک بین دارایی

 .بر رشد اقتصادی تأثیر منفی دارد
بر تقاضای پول  (  ICT)  به بررسی اثر توسعه مالی و گسترش فناوری اطلاعات و ارتباطات خود  مقاله  ( در  1403)  3آشنا 

های  داده  و   ICT برای محاسبه شاخص همه جانبهاصلی   هایمؤلفه از تحلیل  با استفادهدر کشورهای در حال توسعه  

برای گروه منتخب کشورهای    2021-2002المللی پول طی دوره  سالانه گردآوری شده از بانک جهانی و صندوق بین

و توسعه   ICT دهد که گسترشبررسی شده است. نتایج پژوهش نشان می Panel-ARDL یک الگویو در حال توسعه 

 مالی هر دو تاثیر منفی و معناداری بر تقاضای پول دارند. 

 ها را با استفاده از رویکرد های کلان اقتصادی بر مدیریت دارایی و بدهی بانک تاثیر شوک  (1403)  4همکاران و    یلیخل

ها  های بانک ها و بدهیها اثرات ناهمگونی بر مدیریت داراییکه انواع شوک  داد . نتایج این مطالعه نشان  کردندبررسی  

وری منجر  که شوک مثبت بهره شد خاص، مشاهده طورها حساس هستند. بهدارند و این اثرات به مدت و بزرگی شوک

که شوک مثبت سیاست پولی منجر به کاهش نرخ سیاستی و  شد، درحالیها در بلندمدت  ها و سپردهبه افزایش وام

   شت.دهی بانکی دابر این، شوک مثبت مخارج عمومی اثر انبساطی بر وامافزایش نقدینگی بین بانکی شد. علاوه

 
1 Chenarani et al. (2023) 
2 Pourjamshidi et al. (2024) 
3 Ashena (2024) 
4 Khalili et al. (2024) 
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  نیز   بانکی  بخش  را که شامل  تصادفی  پویای عمومی  مدل تعادل  یک   خود  مقاله  در  (2011)  1ی و ماکارسک  نایبرژ  -برزوزا

 بر   ایترازنامه  هایشوک  اثر  همچنین  باز کوچک   اقتصاد  یک  در   را  2007سال    اعتباری  بحران  اثر  و  ساختند   باشد،

.  کردند  بررسی  را  مالی  بحران  انتشار  نحوه  و  آن  سیکلی  اثرات  و  سیستم بانکی  طریق  از  پولی  سیاست  انتقال  نحوه  اقتصاد،

  کوتاه   در   تورم   البته.  یابدمی  کاهش  تورم   و  تولید   گذاری،  سرمایه   عرضه اعتبار،   در  ناگهانی  کاهش   ها دریافتند که با آن

 .یافت خواهد افزایش مدت بلند در  یابد، اما می کاهش  مدت
بررس(  2013)  2ن یو مون  ی پیجوک ب  یبه  بانک   ن یرابطه  تول  یدرجه ثبات بخش  و    یواقع   د یو تکامل متعاقب آن رشد 

ثبات بخش    نیارتباط مثبت ب  ک ی ،  OECDکشور    18از    یانمونه  یبرا  Var-Panel  3  . با اتخاذ روشپرداختندعملکرد  

  ت یباثبات هدا  ار یبس   یهادوره  ی به جا  ی ثباتیب  یهاروند عمدتاً توسط دوره  ن یا  .دندکر  دا یپ   ی واقع  د یو رشد تول  ی بانک

.  دهدیم  شیرا افزا  ی آت دی در مورد رشد تول   نانیاطم عدم  دار، ی ناپا ی بخش بانک  کیکه    دادندنشان  ن،یبرا. علاوهشودیم

استفاده   د یرشد تول ی نیب شیبهبود پ یتواند برایم ی واقع د یو رشد تول یثبات بانک  نیب وند یکه پ کردند سپس استدلال 

گرفتن  منجر به دست کم  ی( بخش بانک یثبات یکه ثبات )ب   دادند رزرو، نشان  فدرال  ی نیبشی پ   ی شود. با استفاده از خطاها

 .شودیم  یبعد ی هادر فصل ی اخلناخالص د د ی حد برآورد( رشد تول از  شی)ب
ایجاد یک زنجیره علیّ    اروپا با  اتحادیه  ضعیف  هایبانک   از  شده منتشر  هایداده  بررسی  با  (2019)  4همکاران و    بلاتنر

بخش    ک بودند که ی   رسیده  نتیجه  این  ، بهوری و رشدمعتبر از یک بخش بانکی ضعیف برای تأثیرات نامطلوب بر بهره

  هیسرما  رمنتظرهیغ  شیاروپا کمک کرده است. افزا   یدولت  یها یپس از بحران بده  نییپا  یوربه رشد بهره  فیضع   یبانک

نه تنها با کاهش   دهیدبی آس یهابانک نشان داد که  2011در سال  ی پرتغال یاز بانک ها  ی ارمجموعهیز یبرا از یمورد ن

  این   که  دهندیقرار دارند، پاسخ م   ینابسامان مال   طیکه در شرا  ییهامجدد اعتبار به شرکت  صیبلکه با تخص  ،یدهوام

 است.  شده کشور این  در تولید  وریبهره افت باعث مساله 

  ی در کشورها  تیو عل  د یپنل نسل جد  یانباشتگ هم  یها با استفاده از آزمون  خود  مطالعه  ( در2021)  5بایار و همکاران 

از گذار در دوره    ه یاتحاد پو2016-1998اروپا پس  اثرات  علّ   ای،  بانک   یهاشاخص  یو  ثبات بخش  بر رشد    یمختلف 

  یی زادر خطاها، درون  یهمگونکشورها، وجود نا  ن یب  ی مقطع  ی . با در نظر گرفتن وابستگندکرد  ل یو تحل  هیرا تجز  ی اقتصاد

معنادار    یمثبت آمار  ریتأث  رها،یمتغ  نیب  یانباشتگ مدت، رابطه همبلندمدت و کوتاه  یهالیتحل  ،یساختار  یهاو شکست

مخالف    تیجهت عل  ت،ی عل  لی. تحلندخطا را نشان داد  حی تصح  سمیمکان  ییو کارا  یبر رشد اقتصاد  یثبات بخش بانک

ساختار    ک ی   یثبات بخش بانک  دهدیرا آشکار کرد، که نشان م  یو رشد اقتصاد  یخاص ثبات بخش بانک  یهاشاخص  نیب

از    یریبا هدف جلوگ  یمتفاوت  ی استیس  ی هاواکنش  ازمندیاست. ابعاد مختلف آن ن  یو سلسله مراتب  دهی چیپ  یچندبعد

 است.  یرشد اقتصاد قیحال تشو ن یو کاهش اثرات نامطلوب، در ع ندهیآ یهاشوک

 
1 Brzoza-Brzezina & Makarski 
2 Jokipii & Monnin 
3 Panel Vector Auto Regressive 
4 Blattner et al. 
5 Bayar et al. 
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دوره    یبرا  نیدر چ  یشهر  یتجار  یهاو سود بانک   نهی هز  ییرا بر کارا  یعوامل کلان اقتصاد  ریتأث  (2021)  1چن و لو

مدل    2014-2005 از  استفاده  با  نتاندکرد  بررسی پارامتری    SFA2را  نشان    جی.  به وضوح  تأث  دادبرآورد شده    ر یکه 

و رشد    نهیهز  ییکارا  نی که ب دادنشان    جی نتا  بانک در مناطق مختلف متفاوت است.  ییبر کارا  یکلان اقتصاد  یرهایمتغ

در   یمثبت  ریتاث  یگذار  هی و نرخ سرما یتوسعه مال  همچنینو اندازه بانک رابطه مثبت وجود دارد.  ییدرآمدزا ،ی اقتصاد

  ی گذارهیو نرخ سرما  تی جمع  ،یبا توسعه مال   ی در مناطق شرق   یتجار  ی هابانک   نهیهز  ی ناکارآمد  سود دارد.  ییکارا

ناخالص    دی تول  نیب  ن،یدارد. علاوه بر ا  یسرانه و اندازه بانک رابطه منف  یناخالص داخل   د یبا تول  ولیرابطه مثبت دارد،  

بر   یگذار ه ینرخ سرما  ری حال، تأث  نیدارد. با ا  وجود  یتررابطه مثبت  یشرقریدر مناطق غ  نهیهز  ییسرانه و کارا  یداخل

  ، یسود بانک  ییکارا  یبرا  ب، یترت  نیاست. به هم  ی منف   یمثبت و در مناطق شرق  یشرق ری بانک در مناطق غ  نهیهز  ییکارا

  ولی   ارند،سود د  یی بر کارا  ی مثبت  ریدر هر دو منطقه تأث یگذار هیو سرما  ی رشد اقتصاد  ، یکه توسعه مال  داد نشان    ج ینتا

  ی شرقریدر مناطق غ  یعوامل کلان اقتصاد  گر، یسود وجود دارد. به عبارت د  یی بر کارا  ریاز تأث  ی دو منطقه، شکاف   ن یا  نیب

 سود کارآمدتر هستند. یی بهبود کارا یبرا ینسبت به مناطق شرق
بر  آن  ، تجزیه و تحلیلی در مورد تداوم تغییرات در اندازه ترازنامه، مدت زمان و ترکیب  (2019)  3تیتزک و ون دن اند

انتظارات تورمی، نرخ ارز و بازده اوراق قرضه منطقه یورو و همچنین در مورد تعامل بین سه بعد ترازنامه بانک مرکزی  

ارائه می دهند. نتیجه اصلی این است که تعامل اندازه و مدت و اندازه و ترکیب تأثیرات قابل توجهی بر بازده اوراق  

ها بر ابعاد ترازنامه دهد که هر دو متغیر بازار مالی به ویژه به تأثیر ترکیبی شوکقرضه و نرخ ارز دارد. این نشان می

دهد که نتایج با توجه به شرایط  نشان می BVAR4های محلی و مدل  بینیهای بین نتایج پیشحساس هستند. شباهت

 های متفاوت قوی هستند.   ای از مدلتعامل نسبت به مجموعه
  ن یادر  پردازد.  یدر بنگلادش م  ی تجار  ی هابانک   NPL6کننده  نییعوامل تع   ی به بررسخود  مطالعه  در    (2023)  5آختر

اثر   ونیمدل رگرسشود و یم  یآورجمع 2020تا  2011نمونه در بنگلادش در دوره   یبانک تجار  30ها از مطالعه داده

  ی قو  جه یآوردن نتبه دست  یرا برا  یامرحلهک می ی ست یس یافته  گشتاورهای تعمیماثر ثابت و    ون یمدل رگرس  ، یتصادف

نسبت ضرر وام به  ، هاNPL ریدهد که عوامل خاص شرکت مانند تاخیمطالعه گزارش م   نیا دهد.یتوجه انجام مو قابل

نسبت خالص وام به کل    ه، یسرما  ت ینسبت کفا  ،ییکل حقوق صاحبان سهام، نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارا

  ، یناخالص داخل   دیمانند تورم و نسبت تولی  سپرده و نسبت استقراض، بازده حقوق صاحبان سهام و عوامل کلان اقتصاد

  ی هاتیفعال  دیبا  ی تجار  ی هاکه بانک   کندیم  یریگ جهیمطالعه نت  نیا  ها در بنگلادش هستند.NPL  ی کنندهنییعوامل تع

ها و  NPLبه منظور کاهش    یاجبار   ه یسرما  از یهمراه با ن  ملاحظه یب  یها وام  یخود را کارآمدتر انجام دهند و از اعطا

 سهامداران خود اجتناب کنند. یسود برا نیتضم

 
1 Chen & Lu 
2 Stochastic Frontier Analysis 
3 Titzck & van den End 
4 Bayesian vector autoregression 
5 Akhter 
6 Non-Performing Loan 
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آن    دی و کاهش ساختار سررس  یترازنامه بانک مرکز  ی اثرات کاهش اندازه کل  (2023)  1پورکوئراس  -  سیو گوم  نگزیدوم

منفعل است و    ی به طور سنت   ی مال  است یکه در آن س   گرفتند را در نظر    ی طی کار، مح  نی انجام ا  ی. براکردند  ی را بررس

  رات ییدهد، تغ یرا نشان م   مه یبمدت و بلندمدت حقکوتاه  یعموم   ی بده   یکند. وقت یم   یرو یپ  لوریاز اصل ت   ی بانک مرکز

متحده،    الات یا  یشده برا  بره یکال مدلدارد. در   یواقع   صی بر تورم بلندمدت و تخص  یی امدهایپ   ی رکزدر ترازنامه بانک م

 ن،یابرمدت آنها باشد. علاوهکوتاه  ت یبرابر موقع  5/0کمتر از    د یبا  ی بانک مرکز  بلندمدت   ی هاییکه دارا  شخص شدم

ها  افتهی  نیصادر شده در اقتصاد نسبت به هدف خود پاسخ دهد. ا  یبه شدت به کل بده   دیترازنامه با   یسازیروند عاد

باشد، مقدار آستانه    شتری ب  نقدینگی   مدتبلند  یوندهایدارد. هر چه پ   یاوراق قرضه بلندمدت بستگ   ینگ ینقد  زانیبه م

 تر است. کوچک   داری منحصر به فرد و پا ی سازگار با تعادل ها یپارامتر  یکمتر است و فضا بیترک
انجام شده    ی کلان اقتصادی رهایمتغناترازی بر    ریتأث  نه یدر زم  تی گفت که مطالعا  توانیموضوع م   ات ی ادب  ی ز بررسا

  ی که قاتی کار تحق ی کلان اقتصادی است،  رهایمتغدر زمینه بررسی اجزای ترازنامه بر  مطالعات    شتریب  که ی  حال  در  است.

ده باشد، نایاب است، این درحالی است که ناترازی بانکی بر  انجام ش   ناترازی بانکی بر رفاه اقتصادی  ریتأث  یبررس  یبرا

ادبیات بالا انتظار    برابرکند. همچنین    متأثررفاه اقتصادی را    تواندیمدارد و از این طریق    ریتأثی کلان اقتصادی  رهایمتغ

این مطالعه از لحاظ اثراتی    ، اساسنیبراعکس بر رفاه اقتصادی داشته باشد.    ر یتأثبر این است که افزایش ناترازی بانکی  

و  ARDL بر اساس روش    مطالعه   نیا  بر زندگی افراد و جامعه بگذارد، حائز اهمیت است.   تواند یمکه ناترازی بانکی  

شکاف موجود    تا   پردازدیم به بررسی اثر ناترازی بانکی بر رفاه اقتصادی    1401تا    1357از سال    یزمان   ی سر  یهاداده

 .دهد را کاهش  اتی در ادب

 روش تحقیق  -3

  ها داده. در پایان، توصیف  شودیم. سپس شاخص رفاه اقتصادی معرفی  گرددیم در این قسمت ابتدا الگوی پژوهش بیان  

 .شودیمانجام 

 خصوصیات مدل - 3-1

  این   به   مطابق با مقدمه، هدف اصلی این پژوهش، تحلیل و ارزیابی اثر ناترازی بانکی بر رفاه اقتصادی در ایران است.

  عنوانبهی بانک مرکزبه   هابانک ی بدهرشد  ریتأثبررسی  ضمن تا است شده طراحی حالت دو در پژوهش  مدل منظور،

ی بر  ناترازشاخصی دیگر از    عنوانبهی هم  بانک مرکزرشد بدهی دولت به    ریتأث،  2شاخصی از ناترازی بر رفاه اقتصادی 

این رویکرد دوگانه، به منظور افزایش اعتبار و استحکام نتایج پژوهش اتخاذ شده  هم مورد ارزیابی قرار می گیرد.    3رفاه 

، 2008)  5خان ی و  اقتصاد  بر رفاه  یپول   استیس  ریتأث( که  2023)  4آمودو و همکاران   از مطالعةی  الگو  حیدر تصر  .است

 
1 Domínguez & Gomis‐Porqueras 

 است.  (1402)و همکاران  ی دیپور جمشبر اساس مطالعه  2
برای ایجاد یک بحران گسترده   3 تر است. بدهی دولت اغلب یک دارایی مالی کلیدی است که توسط سیستم بانکی  مشکلات مالی دولت خطر زیادی 

 . (2002)آلن و همکاران، دهد که یک بحران مالی دولت به یک بحران بانکی تبدیل شود نگهداری می شود. این ارتباط متقابل، خطر این را افزایش می
4 Amodu et al. 
5 Khan 
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استفاده شده    دادند، مورد بررسی قرار  ARDLکارگیری رویکرد  با بهرا    شد اقتصادی بر ر  توسعه مالی اثر  که    (375ص.

 شده است. نییتب پژوهش ی رهایالگو بر اساس متغ نیدر ادامه ا است.

 است: ( 1معادله )در  لگوی پژوهشدر برآورد نخست، ا

𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝛼𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−1 + 𝛽𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜1𝑡−1 + ϒ𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐𝑡−1 + 𝛳𝐸𝐺𝑡−1 + 𝜙𝐼𝑛𝑓𝑡−1 +

∑ 𝛼𝑖
𝑝−1
𝑖 =1 𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜1𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 + ∑ ϒ𝑖𝛥𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐𝑡−𝑖

𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛳𝑖𝛥𝐸𝐺𝑡−𝑖

𝑣−1
𝑖=0 +

∑ 𝜙𝑖𝛥𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖
𝑤−1
𝑖=0 + 𝑈𝑡   (1)    

ها  بانک   ی ق ی حق   یبده رشد   BSIGro1  .باشداقتصادی میعنوان متغیر وابسته بیانگر شاخص رفاه  به  IEWB  1  که در آن 

ی  رشد اقتصاد  EGی، ق ی مد سرانه حق آدر  RGDPPc.  شودیم در نظر گرفته   هابانک ناترازی    دهندهنشانی،  به بانک مرکز

 است.   نرخ تورم Inf و

ها  است. در حالت دوم، متغیر رشد بدهی دولت جایگرین رشد بدهی بانک ( 2معادله )در   لگوی پژوهشدر برآورد دوم ا 

 شود. با تکرار فرایند مذکور برای این حالت داریم: به بانک مرکزی می
𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝛼𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−1 + 𝛽𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜2𝑡−1 + ϒ𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐𝑡−1 + 𝛳𝐸𝐺𝑡−1 + 𝜙𝐼𝑛𝑓𝑡−1 +

∑ 𝛼𝑖
𝑝−1
𝑖 =1 𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜2𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 + ∑ ϒ𝑖𝛥𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐𝑡−𝑖

𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛳𝑖𝛥𝐸𝐺𝑡−𝑖

𝑣−1
𝑖=0 +

∑ 𝜙𝑖𝛥𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖
𝑤−1
𝑖=0 + 𝑈𝑡 (2)  

 باشد. رشد بدهی دولت می BSIGro2که در آن  

 ها توصیف داده-3-2

  را   رفاه  از  مختلفی   ابعاد   در این پژوهش، از شاخصی جامع و فراگیر برای سنجش رفاه اقتصادی استفاده شده است که

  انباشت   خالص  مؤثر،  سرانه  مصرف   :داندمی  اصلی  مولفه  چهار  از  تابعی   را  اقتصادی  رفاه  شاخص،  این.  گیردمی  بر  در

  و  خاص   روشی   با   ها مولفه  این   از   یک  هر   وزن    .اقتصادی ناامنی   و   اقتصادی   نابرابری  ثروت،  مولد   منابع   و   ذخایر  اجتماعی 

متفاوت    مختلف  شرایط  در  تواندمی  مولفه  هر  به  یافتهاختصاص  هایوزن   لذا،  و  شودمی  تعیین  تجربی  مشاهدات  اساس  بر

 ::فرمول کلی این شاخص به شرح زیر است(. 2009، 2باشد )اُزبرگ و شارپ 

𝐼𝐸𝑊𝐵 = 𝐶𝐹 + 𝑊𝑆 + 𝐼𝐷 + 𝐸𝑆                                                                                             (3)      

از اجزای چهارگانه اقتصادی ترکیبی  (،  WS)   4(، موجودی دارایی مولد CF)   3، جریان مصرف الگوی کلی شاخص رفاه 

الگوی   (.1391،  7( است، بیان می شود )بختیاری و همکاران ES)   6( و سطح امنیت اقتصادی ID)   5توزیع درآمدهای فردی 

 صورت زیر است:کلی این شاخص به
𝐼𝐸𝑊𝐵 = 𝛼1 (𝐶 + 𝐺 + 𝑊𝑇 − 𝑅𝐸)(𝐿𝐸) + 𝛼2(𝐾 + 𝑅𝐷 + 𝐻𝐶 + 𝑁𝑅 + 𝐹𝐷𝐼 − 𝐸𝐷) + 𝛼3[(𝛽(𝑃𝐻𝑅) +

(1 − 𝛽)𝐺𝑖𝑁𝑖)] + 𝛼4[𝑊𝑊𝑅 + 𝑏(𝑅𝐻𝑅) + 𝐶(𝑃𝐻𝑅) + 𝑑(𝑃𝐻𝑅)]                                                    (4)   

             

 
1 Index of Economic Well- being  
2 Osberg & Sharpe 
3 Consumption Flow 
4 Wealth Stocks 
5 Distribution of Individual Income 
6 Level of Economic Security 
7 Bakhtiari et al., 2012 
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گیرند.  ر اساس اهمیت نسبی هر یک از اجزای شاخص، به ترتیب، ضرایب مختلفی میببه منظور محاسبه این شاخص،  

(، این ضرایب به  24، ص.2009مطالعات گذشته و به پیروی از مطالعه اُزبرگ و شارپ )  بهباتوجهدر این پژوهش نیز  

به موجودی منابع مولد و به دو جزء توزیع درآمد و امنیت اقتصادی ضریب    1/0به مصرف،    4/0ترتیب عبارت است از ،  

واحد سنجش هر یک از ابعاد، قبل از محاسبه میانگین    بودنمتفاوت  بهباتوجهتوضیح پایانی آنکه    1.است  25/0یکسان  

  1358مطالعه حاضر شاخص ترکیبی رفاه را در دوره زمانی    2شود.وزنی، مقادیر محاسباتی هر یک از ابعاد نرمالایز می 

( روند تغییرات این شاخص را در طول دوره مذکور نشان می دهد. تحلیل  1محاسبه نموده است. نمودار )  1401الی  

تا پایان دوره جنگ است. پس از آن روندی صعودی به خود    1358این نمودار حاکی از روند نزولی شاخص رفاه از سال  

و کمترین میزان شاخص رفاه با مقدار   1396مربوط به سال  62/170رفته است. حداکثر میزان شاخص رفاه با مقدار گ

 است.  1368در سال  45/81

 
 شاخص ترکیبی رفاه  (:1) نمودار  

 پژوهش  ی هاافتهیمنبع: 

زیر دوره محاسبه شده است که در    6ی موجود در پژوهش در کل دوره و در  رهایمتغ، میانگین  هادادهبرای توصیف  

( مشاهده می شود متغیر ها در دوره زمانی مورد نظر پژوهش  5( آورده شده است. همان طور که از جدول )5جدول )

به برنامه    است که بیشترین میانگین آن مربوط  26/40دارای نوساناتی هستند. شاخص رفاه اقتصادی دارای میانگین  

است. بیشترین میانگین رشد اقتصادی   92/20و کمترین میانگین آن مربوط به برنامه دوم معادل  27/60پنجم معادل 

درصد است؛    -56/3درصد و کمترین آن در دوران انقلاب تا پایان جنگ معادل    86/5مربوط به برنامه سوم معادل  

میلیون    05/66یقی به ترتیب متعلق به برنامه چهارم با مبلغ معادل  بالاترین و پایین ترین میانگین درآمد سرانه حق 

میلیون ریال است. بالاترین میانگین نرخ تورم مربوط به برنامه ششم    53/33ریال و متعلق به برنامه اول معادل مبلغ  

کمترین میانگین    درصد است. بیشترین و  88/14درصد و پایین ترین میزان مربوط به برنامه سوم معادل    26/36معادل  

و انقلاب تا پایان جنگ معادل با   25/32مرکزی به ترتیب مربوط به برنامه چهارم معادل با  ها به بانک رشد بدهی بانک 

درصد    19/1درصد است. بیشترین میانگین رشد بدهی دولت به بانک مرکزی مربوط به انقلاب تا جنگ معادل    -05/17

درصد است. در دوره انقلاب تا پایان جنگ میانگین رفاه اقتصادی    -62/7معادل    و کمترین آن مربوط به برنامه دوم

میلیون ریال، میانگین    21/46درصد، میانگین درآمد سرانه معادل    - 56/3، میانگین رشد اقتصادی معادل  56/33معادل  

 
تواند  یلازم به ذکر است در محاسبه شاخص ترکیبی رفاه تلاش شد تا سهم و وزن بیشتری به بعُد مصرف داده شود. چراکه مصرف به نسبت سایر ابعاد م  1

نزدیک به    اغماض  تر در رفاه اقتصادی ایفا نماید. همچنین نگارندگان وزن ابعاد را بر اساس میانگین وزنی سالانه محاسبه نمودند که با کمی نقشی پررنگ

 های لحاظ شده مطالعات پیشین بود.وزن
𝑥𝑁نشان داده شود، از فرمول زیر آن بُعد نرمال شده است:     𝑥بدین مفهوم که اگر بُعد با   2 =

𝑥𝑖−𝑥𝑚𝑖𝑛

𝑥𝑚𝑎𝑥−𝑥𝑚𝑖𝑛
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درصد و میانگین رشد    - 05/17ها به بانک مرکزی معادل  درصد، میانگین رشد بدهی بانک   18/12نرخ تورم معادل  

در حقیقت جنگ در شرایطی آغاز شد که  درصد بوده است. در این دوره،    19/1بدهی دولت به بانک مرکزی معادل  

درآمد بر  متکی  انقلاب  از  پیش  تا  که  برخی  ایران  اجرای  با  کشور،  اقتصاد  در  تحول  ایجاد  برای  بود،  نفتی  های 

ایران درگیر جنگ با کشوری  همچنین  ها، در جهت خودکفایی و کاهش وابستگی به نفت قرار داشت؛  گذاریسیاست

گر درگیری نظامی دو  گونه بود که بازار نفت نظارهبود که نفت در اقتصاد آن کشور نیز نقش بسیار پررنگی داشت. این

هایی با کاهش قیمت روبرو شد و شدیدا  ی منطقه بود و نه تنها روندی افزایشی نداشت بلکه در دورهقدرت بزرگ نفت

  در تحلیل بنیه اقتصاد کشور   ثیرگذاریأ، نقش تامل بسیار مهموع  از اینرو این  .های نفتی قرار گرفتتحت تاثیر تکانه

مرکزی و کاهش  های دولت و به دنبال آن افزایش بدهی دولت به بانک  که این به نوبه خود موجب افزایش هزینه  داشت.

بود که نسبت به دوره قبل   92/20میانگین رفاه اقتصادی معادل ها شد. در برنامه اول درآمد ارزی و کاهش منابع بانک 

درصد بود که نسبت به دوره قبل افزایش چشمگیری داشت.    43/5کاهش داشته است. میانگین رشد اقتصادی معادل  

آثار  رغم رشد اقتصادی بالا، رفاه اقتصادی کاهش داشته است و این می تواند به این علت باشد که  ها علیسال  در این

مانده باشد و بر شاخص رفاه    ی ممکن است هنوز باق   یرساخت یو ز  ، یاقتصاد  ، یاجتماع   ی هابیجنگ مانند آس  یمنف

در حال   ها،یبازساز  ایاز جنگ پس یاقتصاد یهاتیفعال لیبه دل  یکه رشد اقتصاد یگذاشته باشد، در حال  یمنف  ریتأث

این دوره میانگین درآمد سرانه معادل    بوده است.  شیافزا به دوره قبل    53/33همچنین در  میلیون ریال که نسبت 

مرکزی  که نسبت به دوره قبل افزایشی و میانگین رشد بدهی دولت به بانک    6/21کاهشی، میانگین نرخ تورم معادل  

  75/26مرکزی معادل  ها به بانک  که نسبت به دوره قبل کاهش بوده است و میانگین رشد بدهی بانک   -67/0معادل  

های انقباضی  دوره سیاست  پس از  ییهابرنامه درصد که نسبت به دوره قبل افزایش چشمگیری داشت. در این دوره که

های آزادسازی و انبساطی داشت و لذا می توان برنامه سازی وضعیت اقتصاد و اجرای سیاستسعی در عادی  بود،جنگ  

که به ترتیب   درآمد سرانه. در برنامه دوم میانگین رفاه اقتصادی و  های تعدیل دانستب سیاستهای چارچواول را برنامه

بودند که نسبت به برنامه اول روندی صعودی داشته است. میانگین رشد اقتصادی در این دوره    84/38و    23/22معادل  

مرکزی  ها به بانک باشد که نسبت به برنامه اول کاهش یافته است. همچنین میانگین رشد بدهی بانک درصد می 84/2

درصد بودند، روند کاهشی داشتند.    -62/7و    51/5مرکزی که به ترتیب معادل  و میانگین رشد بدهی دولت به بانک  

اهداف  حال  هایی داشت؛ بااینتوسعه شباهت  برنامه اولبا    ی اجرایی،ها و الگوهااستراتژی  حیثاز    توسعه،   برنامه دوم

. برنامه  ترین ویژگی برنامه دوم این بود که در آن به ساختارها و زیربناها توجه شده بودکرد. مهمرا دنبال می   امیزیمت

باشد که نسبت به برنامه دوم  میلیون ریال می  25/47و    06/41سوم، میانگین رفاه اقتصادی و درآمد سرانه به ترتیب  

بود، نیز نسبت به دوره قبل روندی صعودی داشته است. در    86/5رشد داشته است. میانگین رشد اقتصادی که معادل  

تواند  مرکزی کمی افزایش یافت که میمرکزی روند کاهشی و بدهی دولت به بانک    ها به بانک این دوره رشد بدهی بانک 

شد، باشد.    هاو بحث مابه التفاوت نرخ ارز که دولت ملزم به پرداخت آن  1372سازی نرخ ارز در سال  به دلیل یکسان

ثیر خودش رو گذاشت. در برنامه چهارم میانگین رفاه اقتصادی و درآمد  أهای بعد هم تهای سال این موضوع در بودجه

است که نسبت دوره قبل افزایشی بوده است. در این دوره درآمد سرانه    05/66و    53/ 86سرانه که به ترتیب معادل  

یک کاهش    درصد با   9/3بیشترین مقدار خود را داشت. این در حالی است که میانگین رشد اقتصادی با رقمی معادل  



 

 

 

 

 

 
 

 تحلیل تأثیر ناترازی بانکی بر رفاه اقتصادی در ایران     

 

  

78 

نسبت به دوره قبل همراه بود. علاوه بر این میانگین نرخ تورم هم نسبت به دوره قبل کمی افزایشی بود. در این دوره  

ها  برداشت بانک   عمدتاً به دلیل افزایش اضافه مرکزی افزایش چشمگیری داشت که  ها به بانک  میانگین رشد بدهی بانک 

مرکزی نسبت به دوره   . میانگین رشد بدهی دولت به بانک ها بودو اعطای خطوط اعتباری توسط بانک مرکزی به بانک 

بود، نسبت به دوره قبل افزایشی و    27/60قبل کمی افزایش یافت. در برنامه پنجم میانگین رفاه اقتصادی که معادل  

دوره تورم به    بودند، روند کاهشی بوده است. در این  63/1و    33/60درآمد سرانه و رشد اقتصادی که به ترتیب معادل  

مرکزی نسبت به دوره  رشد بدهی دولت به بانک  مرکزی و    ها به بانک رشد بدهی بانک شدت افزایش داشت. میانگین  

وکار برای    های ظالمانه، نبود ثبات اقتصادی و نامساعد بودن فضای کسبرسد که تحریمبه نظر میقبل کاهش داشتند.  

در برنامه ششم میانگین رفاه اقتصادی    .کارنامه مناسبی نداشته باشد  دوره تولید باعث شده است که اقتصاد کشور در این  

میلیون    79/58نسبت به دوره قبل کاهش داشت. میانگین درآمد سرانه و رشد اقتصادی به ترتیب معادل    78/52معادل  

درصد به شدت    26/36عادل  درصد بود که نسبت به دوره قبل کاهش داشتند. میانگین نرخ تورم با رقمی م  44/1و  ریال  

ها  رشد بدهی بانک ها به خود اختصاص داده است. میانگین  که بیشترین مقدار را در طول کل دورهطوریافزایش یافت به

ناترازی در تامین مالی دولت و  مرکزی نسبت به دوره قبل کاهش داشتند.  رشد بدهی دولت به بانک مرکزی و  به بانک  

بود. در حالت کلی نتایج  به دست آمده  ها  ترین دلایل ناترازی بانک از مهم  در این دوره ها  کفایت سرمایه پایین در بانک 

داده میانگین  به  توجه  با  دارد،  اقتصادی  رفاه  بر  معکوس  تاثیر  بانکی  ناترازی  که  است  این  بیانگر  زیر  پژوهش  در  ها 

 باشد. انکی و رفاه اقتصادی تاییدی بر نتایج پژوهش میها این روند معکوس بین ناترازی بهای مختلف، در اکثر دورهدوره
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 زیر دوره 

19/1  - 05/17  12/18  21/46  - 56/3  56/33  
 انقلاب تا پایان جنگ  

(1357-1367 ) 

- 67/0  75/26  60/21  53/33  43/5  92/20  ( 1373-1368)   برنامه اول 

- 62/7  51/5  75/25  84/38  84/2  23/22  ( 1378-1374)   برنامه دوم 

- 08/6  - 57/16  12/14  25/47  86/5  06/41  (1383-1379)   برنامه سوم 

- 59/4  25/32  88/14  05/66  90/3  86/53  ( 1389-1384)   برنامه چهارم 

- 57/5  - 98/2  53/20  33/60  63/1  27/60  (1395-1390)   برنامه پنجم 

- 85/5  - 96/8  26/36  79/58  44/1  78/52  (1401-1396برنامه ششم  ) 

- 56/3  29/1  30/21  02/50  75/1  26/40  (1401-1357)   میانگین دوره 
 پژوهش  ی هاافتهیمنبع: 
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 های تحقیق یافته -4
متغیرها انجام شود. برای این منظور از آزمون    مانایی کاذب لازم است آزمون    ونیکنترل رگرس  جهت   مدلپیش از برآورد  

در سطح و در    یافتهفولر تعمیم-ی یشه واحد دیکر  شده است. نتایج آزمون  استفاده  یافته فولر تعمیم  - یریشه واحد دیک 

ت از  انباش  بررسی  مورد متغیرهای  از کدام دهد هیچنشان می است. نتایج    شده   گزارش (  6)جدول  تفاضل مرتبه اول در  

  نی؛ بنابراشوندمی  ی ماناریگ تفاضلبار  یک  بانیز  و تعدادی    مانا برخی متغیرها در سطح    کهینحوبه.  نیستند دوم مرتبه

  تشخیصی  هایآزموننتایج  .  استفاده کرددر برآورد الگو    خطی  های توزیعی توان از رهیافت خود توضیحی با وقفهمی

برآورد هامدل  اعتبار   و  کلاسیک  فروض   بررسی   جهت  خودهمبستگی، هایآزمون  در   که  است آن از حاکی  شده   ی 

ریست  واریانس  ناهمسانی ی،  تینرمال  همسانی،  بودن نرمال خودهمبستگی، وجودعدم  بر  مبنی  صفر  فرضیه   رمزی و 

تابعی خطی    پسماند جملات در  واریانس فرم  به  شود.نمی ردو  بین رابطه وجود  بررسی منظورهمچنین   بلندمدت 

از کرانه  ( مشخص است،  7که در جدول )  طورشده است. مقدار آماره این آزمون همان  استفاده   1باند  متغیرها از آزمون

بلندمدت بین متغیرها در سطح   رابطه  وجود عدم ضو فررنیتر است. ازادرصد بزرگ  90یک و دو در سطح اطمینان  

  .دشویمیید تأپژوهش  بین متغیرهای  ی وجود هم انباشتگ و شوددرصد پذیرفته نمی 90اطمینان 

 آزمون ریشه واحد  (:2)جدول  

 متغیرها 

 یافته تعمیم  -دیکی فولر  

 مرتبه اول   در تفاضل در سطح

 آماره 

 آزمون 

 سطح 

 احتمال 

 آماره 

 آزمون 

 سطح 

 احتمال 

 000/0 -48/6 541/0 -08/2 رفاه اقتصادی 

 - - 000/0 -79/8 مرکزی  به بانک    هابانک رشد بدهی  

 - - 000/0 -21/8 ی  بانک مرکزرشد بدهی دولت به  

 000/0 -45/6 249/0 -97/1 درآمد سرانه 

 - - 000/0 -59/4 رشد اقتصادی 

 - - 041/0 -60/3 تورم 
 پژوهش  ی هاافتهیمنبع: 

 شاخص ناترازی    عنوانبه به بانک مرکزی    هابانکبر مبنای بدهی    الگوی پژوهش  نتایج حاصل از برآورد-1- 4

  توجه   با   مشخص شود.  وقفه بهینهابتدا باید  مدت  در کوتاههای توزیعی  با رهیافت خودرگرسیونی با وقفه  برآورد الگوبرای  

  - شده است. آماره شوارتز    بیزین استفاده  -به تعداد مشاهدات در این الگو جهت تعیین وقفه بهینه از معیار شوارتز  

و همچنین نتایج  مدت، بلندمدت به همراه جمله تصحیح خطا  است. نتایج برآورد کوتاهسه    نةی بیزین نشانگر وقفه به

  اثر  مطابق با آزمون والد برآیند   ( و 7بر اساس نتایج مندرج در جدول )  شده است.  ( گزارش7در جدول )ی لازم  هاآزمون

( اثر معکوس بر رفاه اقتصادی دارد. مطابق با آزمون والد برآیند اثر  - 03/0ی )با ضریب  بانک مرکزبه    ها بانک رشد بدهی  

بر اقتصادی  )با ضریب اقتصادی در کوتاه  رفاه  رشد  اقتصادی دا0/ 28  مدت  رفاه  بر  اثر مستقیم  رد. درآمد سرانه در  ( 

 
1 Bond Test 
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اقتصادی    رفاه  بر  تورم  اثر  مدت برآیند( با اثری مستقیم بر رفاه اقتصادی همراه است. در کوتاه05/0مدت )با ضریب  کوتاه

(  - 47/0  )معادل  خطا  جمله تصحیح  ( اثر معکوس بر رفاه اقتصادی دارد. ضریب-54/0مطابق با آزمون والد )با ضریب  

  توسط متغیرهای   هر دوره   درصدی در   47  به میزان   باً یتقر  اقتصادی   رفاه   انحراف  تعدیل   بیانگر  که   است   شده   گزارش منفی  

در بلندمدت رشد  مدت است.  کوتاه  جی نتا  یدر راستا  یعلامت و معنادار   ثیاز ح  جینتا  ز یدر بلندمدت ن.  است  توضیحی

این با انتظار ما بر اساس ادبیات  که   معکوس بر رفاه اقتصادی دارد ریتأث -07/0ی با ضریب بانک مرکزها به بدهی بانک 

اند که ناترازی بانکی منجر به  (، نشان داده1392هایی همچون شهیکی تاش و همکاران )موجود مطابقت دارد. پژوهش

شوند، اثرات  کاهش نرخ رشد اقتصادی و تورم به عنوان عوامل کلیدی تعیین کننده رفاه اقتصادی جامعه محسوب می

دهد. به بیان دیگر، ناترازی  منفی ناترازی بانکی بر این متغیرها به طور غیرمستقیم رفاه جامعه را نیز تحت تاثیر قرار می

ها، موجب کاهش رفاه عمومی و افزایش عدم اطمینان اقتصادی  بانکی با کاهش ظرفیت تولید و افزایش بی ثباتی قیمت

 گردد.می

-شهیکیاین نتیجه در راستای پژوهش    مستقیم بر رفاه اقتصادی دارد.  ریتأث  59/0در بلندمدت رشد اقتصادی با ضریب  

های اقتصاد رفاه، درآمد سرانه یکی از  است. بر اساس نظریه(  1401ی و همکاران )ماهانصابر( و  1392و همکاران )  اشت

اقتصادی است. در توجیه آن می-ترین شاخص مهم اقتصاد توان گفت  های تعیین کننده سطح رفاه    تواندیم   یرشد 

همچنین    شود و به رفاه کمک کند.  یزندگ   یسطح درآمد بالاتر و بهبود استانداردها   ،یشغل   یها فرصت  شیمنجر به افزا

به افزایش رفاه شود. درآمد سرانه در   داده و منجر شیرا افزا ید یو استفاده کارآمد از عوامل تول ی گذارهیتواند سرمایم

ن  اصادقی و همکاراین بر اساس ادبیات موجود مانند  که    مستقیم بر رفاه اقتصادی دارد  ریتأث  11/0  بلندمدت با ضریب

های کلیدی  در سنجش سطح  است. در واقع در این پژوهش درآمد سرانه را به عنوان یکی از مولفه قبول قابل (1389)

اند. در  اند و بر نقش اساسی آن بر بهبود کیفیت زندگی و دسترسی به خدمات عمومی تاکید داشتهرفاه معرفی کرده

مطابقت    ( 1395)  1ی جلالمعکوس بر رفاه اقتصادی دارد. این نتیجه با ادبیاتی مثل    ریتأث  - 15/1بلندمدت تورم با ضریب  

  .شودی  بانک  اعتبار  در بخش  یمنجر به اثر انقباضتواند  توان عنوان کرد که ناترازی بانکی میدارد. در توجیه این امر می

  مسبب افزایش است   تورم  اینکهبه  باتوجه. از طرفی  دهدی را کاهش م  یده وام  یتورم  یها در پاسخ به فشارها بانک   رایز

  رفاه   سطح  کاهش   به  آن  افزایش  که   انتظار داشت  تواناز اینرو می  شود،  خرید  قدرت  کاهش  موجب  تواندمی  این   و

 .  بیانجامد جامعه

 ها به بانک مرکزی به عنوان شاخص ناتزاری بدهی بانکی پژوهش بر مبنای  برآورد الگو  (:3)جدول  
 سطح احتمال  tآماره   ضریب متغیرهای توضیحی 

 مدت کوتاه

𝐼𝐸𝑊𝐵−1 53/0 07/16 000/0 

𝐵𝑆𝐼𝐺𝑅𝑂1 02/0 35/1 189/0 

𝐵𝑆𝐼𝐺𝑅𝑂1−1 001/0 09/0 925/0 

𝐵𝑆𝐼𝐺𝑅𝑂1−2 03/0- 08/4- 001/0 

𝐵𝑆𝐼𝐺𝑅𝑂1−3 02/0- 44/5- 000/0 

𝐸𝐺 12/0 77/0 448/0 

 
1 Jalali (2016) 
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𝐸𝐺−1 16/0 07/2 049/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐 05/0 09/2 047/0 

𝐼𝑛𝑓 15/0- 76/1- 092/0 

𝐼𝑛𝑓−1 14/0- 24/1- 227/0 

𝐼𝑛𝑓−2 04/0- 64/0- 526/0 

𝐼𝑛𝑓−3 21/0- 78/12- 000/0 

 آزمون والد 

𝑊𝑎𝑙𝑑𝐵𝑆𝐼𝐺𝑅𝑂1 =  (022/0)05/6 [ 03/0- ] 

𝑊𝑎𝑙𝑑𝐸𝐺 =   (022/0)05/6 [ 28/0 ] 

𝑊𝑎𝑙𝑑𝐼𝑛𝑓 =   (022/0)05/6 [ 54/0- ] 

 000/0 -48/5 -47/0 جمله تصحیح خطا

 

 بلندمدت 

𝐵𝑆𝐼𝐺𝑅𝑂1 07/0- 58/2- 016/0 

𝐸𝐺 59/0 25/3 003/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐 11/0 31/2 029/0 

𝐼𝑛𝑓 15/1- 14/12- 000/0 

 های تشخیصیآزمون

 آزمون خودهمبستگی سریالی 
 15/0 مقدار آماره  

 862/0 سطح احتمال 

 آزمون ناهمسانی واریانس 
 85/0 مقدار آماره  

 62/0 سطح احتمال 

 آزمون نرمالیتی
 26/1 مقدار آماره 

 531/0 سطح احتمال 

 آزمون ریست رمزی 
 01/0 مقدار آماره 

 941/0 سطح احتمال 

 ها آزمون کرانه

 آماره آزمون  کرانه دو  کرانه یک سطح خطا 

1% 37/4 29/3 

14/4 5% 56/2 49/3 

10% 2/2 09/3 
 های پژوهش منبع: یافته

،  این بررسی   ی. براشودیم   یمعادلات بررس  یمدت برابلندمدت را همراه با حرکات کوتاه  ی پارامترها  ی داریپا  ت، ینها  در

و    نراوب  شده توسط   شنهاد ی پ(  CUSUMSQ)  ی و مجموع مجذورات تجمع(  CUSUM)   ی مجموع تجمع  یهابه آزمون

 .ارائه شده است ریدر ز( 2نمودار )ها در آزمون ن یمربوط به ا ی. نمودارهاشودیم ه ی( تک7519) 1همکاران 

 

 
1 Brown et al. 
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  در برآورد نخست  CUSUMQو   CUSUMآزمون   (:2)  نمودار

 پژوهش  ی هاافتهیمنبع: 

د  نمانیم  ی باق   یبحراندرصد    5در محدوده    CUSUMSQو    CUSUM  ی هاآزمون  ج یکه نتا  د یتوان دیم  ( 2)نمودار  از  

 دهد. یرا نشان م   بیثبات ضر نید و بنابرانکن ی م د ییرا تأ رها یمتغ نیکه روابط بلندمدت ب

 شاخص ناترازی عنوانبهبدهی دولت به بانک مرکزی الگوی پژوهش بر مبنای   نتایج حاصل از برآورد -2- 4

  - به تعداد مشاهدات در این الگو جهت تعیین وقفه بهینه از معیار شوارتز  باتوجه  مشخص شود.  وقفه بهینه ابتدا باید  

مدت، بلندمدت به همراه  است. نتایج برآورد کوتاهسه    نةیبیزین نشانگر وقفه به  -شده است. آماره شوارتز    بیزین استفاده

بر اساس نتایج مندرج در جدول   شده است.( گزارش8در جدول )ی لازم  هاآزمونو همچنین نتایج جمله تصحیح خطا 

رشد    ریتأثمعکوس دارد.    ریتأث  -08/0با ضریب    مدتکوتاه  در  اقتصادی  رفاه  بر( رشد بدهی دولت به بانک مرکزی  8)

  رفاه   بر  درآمد سرانه  اثرمدت  مستقیم است. در کوتاه  ریتأث(  24/0مدت )با ضریب  اقتصادی بر رفاه اقتصادی در کوتاه

در    اقتصادی  رفاه  بر  تورم  اثر  برآیند( اثر مستقیم بر رفاه اقتصادی دارد.  15/0مطابق با آزمون والد )با ضریب    اقتصادی 

  معادل  خطا جمله تصحیح ضریب( اثر معکوس بر رفاه اقتصادی دارد.  -49/0مطابق با آزمون والد )با ضریب  مدتکوتاه

  متغیرهای توسط    دوره  هر   در  درصد   47  میزان  بهتقریباً    اقتصادی   رفاه   انحراف  تعدیل  بیانگر  که  است  شده  گزارش  -47/0

در بلندمدت رشد   مدت است.کوتاه ج ینتا  یدر راستا یعلامت و معنادار  ثیاز ح  ج ینتا زیدر بلندمدت ن .است توضیحی 

تأمین مالی  نظری    هیتوجمعکوس و بر رفاه اقتصادی دارد. در باب    ریتأث  - 16/0بدهی دولت به بانک مرکزی با ضریب  

دولت    نیبنابرا  ؛هاستنظام تأمین مالی دولت نیز بر دوش بانک .  شودیم   ها انجاماکنون توسط بانک اقتصاد کشور هم

دولتی و   هایبانک شود و این روند در ها منتقل میناترازی دولت به بانک  .است هابانک عوامل ناترازی  نیترمهمیکی از 

  و   است  دولت  از  ها  نآ  مطالبات  از  ناشی  هابانک   در  ناترازی  از  ایعمده  بخش امروزه    کهیطوربه.  خصوصی رایج است

نتایج مطابق انتظارات است و ناترازی بانکی ناشی از بدهی    نیدر نظام بانکی ایجاد کرده است؛ بنابرا  معضلاتی را  امر  این

مستقیم بر رفاه    ریتأث  52/0. رشد اقتصادی با ضریب  گذاردیممرکزی اثراتی معکوس بر رفاه اقتصادی  دولت به بانک  

  - 04/1مستقیم بر رفاه اقتصادی دارد. در بلندمدت تورم نیز با ضریب  ریتأث 31/0اقتصادی دارد. درآمد سرانه با ضریب 

 معکوس بر رفاه اقتصادی دارد.   ریتأث

 مرکزی به عنوان شاخص ناترازی الگوی پژوهش بر مبنای بدهی دولت به بانکبرآورد    (:4)جدول  

 سطح احتمال  tآماره   ضریب متغیرهای توضیحی 

 𝐼𝐸𝑊𝐵−1 53/0 05/7 000/0 مدت کوتاه

𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜2 08/0- 87/2- 008/0 
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𝐸𝐺 24/0 92/3 001/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 08/0- 36/1- 184/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶−1 23/0 53/2 017/0 

𝐼𝑛𝑓 13/0- 46/1- 156/0 

𝐼𝑛𝑓−1 12/0- 09/1- 286/0 

𝐼𝑛𝑓−2 023/0- 37/0- 712/0 

𝐼𝑛𝑓−3 22/0- 34/4- 000/0 

 آزمون والد 

𝑊𝑎𝑙𝑑𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 =   (053/0)07/4 [ 15/0 ] 

𝑊𝑎𝑙𝑑𝐼𝑛𝑓 = (000/0)002/42 [ 49/0 - ] 

 000/0 -46/5 -47/0 جمله تصحیح خطا

 بلندمدت 

𝐵𝑆𝐼𝐺𝑟𝑜2 16/0- 86/3- 001/0 

𝐸𝐺 52/0 39/3 002/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 31/0 38/2 023/0 

𝐼𝑛𝑓 04/1- 92/6- 000/0 

 های تشخیصیآزمون

 آزمون خودهمبستگی سریالی 
 55/0 مقدار آماره 

 466/0 سطح احتمال 

 آزمون ناهمسانی واریانس 
 62/0 مقدار آماره 

 800/0 سطح احتمال 

 آزمون نرمالیتی
 23/1 مقدار آماره  

 541/0 سطح احتمال 

 آزمون رمزی ریست
 33/0 مقدار آماره  

 569/0 سطح احتمال 

 ها آزمون کرانه

 آماره آزمون  کرانه دو  کرانه یک سطح خطا 

1% 37/4 29/3 

26/4 5% 56/2 49/3 

10% 2/2 09/3 
 های پژوهش منبع: یافته

مربوط به   ی . نمودارهاشد ی معادلات بررس یمدت برابلندمدت را همراه با حرکات کوتاه یپارامترها  یداریپا  ت،ینها در

 . ارائه شده است ریدر ز( 3نمودار )ها در آزمون نیا
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   در برآورد دوم   CUSUMQو   CUSUMآزمون   (:3)  نمودار

 پژوهش  ی هاافتهیمنبع: 

نیز  که   د ید  توانیم   (3)  نموداراز   برآورد دوم  درصد    5در محدوده    CUSUMSQو    CUSUM  یهاآزمون   ج ینتا  در 
 دهد. یرا نشان م  ب یثبات ضر نید و بنابرانکن یم  دییرا تأ رهایمتغ  نید که روابط بلندمدت بنمانیم ی باق  یبحران

 ی و پیشنهادهاریگجه ینت -5
بر اقتصاد  عملکرد سیستم بانکی،    ها، منبع تأمین مالی بنگاه  ن یترعنوان مهمها بهاقتصاد کشور به بانک   ی بستگوابه  باتوجه 

  ی عکس فور  کیبانک مانند    ک یرازنامه  ی است. تبررسقابلبا ترازنامه آن   معمولاًعملکرد سیستم بانکی    .است  رگذاریتأث
این پژوهش به دنبال بررسی این واقعیت    . دهدیمشخص نشان م   ی مقطع زمان  کی را در    ها ی، بدههاییاست که دارا  ی مال

موضوع،    این   اهمیتبه  باتوجه  .شودیم   متأثر، رفاه اقتصادی چگونه  شودیم   ترازمهم نا  ی صورت مال   نیا  ی وقت است که  
. برآورد در دو حالت انجام شده است. برای این  پردازدیم ناترازی بانکی بر رفاه اقتصادی    ریتأثبررسی  به    حاضر  مطالعه 

ها در نظر  دهنده ناترازی بانک متغیر نشان   عنوانبهی  مرکز  ها به بانکبانک   ی ق ی حق   یبدهمنظور، در حالت نخست، رشد  
ناترازی بانکی،    دهندهنشانشاخصی دیگر    عنوانبهی  مرکز  دولت به بانک  یبده رشد  از    . در حالت دوم همشودیم گرفته  

  نرخ تورم   ی ورشد اقتصاد،  مد سرانهآدراز    طورنیهمشود.  یاستفاده م   استحکام نتایج برآورد نخست  یهایبررس  یبرا
است.    عنوانبه استفاده شده  پژوهش  این  در  مستقل  دوره  متغیرهای  در  اقتصادی  رفاه  محاسبه  منظور ضمن  بدین 

های توزیعی برآورد شد. محاسبات شاخص ترکیبی رفاه  ، الگوی پژوهش با رهیافت خودرگرسیونی با وقفه1357-1401
  میانگینی  از  و  دهد که در دوره مورد بررسی، رفاه اقتصادی ایران از روندی نوسانی برخوردار استاقتصادی نشان می

مرکزی    مرکزی و رشد بدهی دولت به بانک   ها به بانک است؛ همچنین روند رشد بدهی بانک  برخوردار  26/40معادل  
درصد    -56/3و    29/1های  هایی نمایانگر ناترازی بانکی، دارای نوسان هستند و به ترتیب دارای میانگینشاخص  عنوانبه

بانک  به    هابانک رشد بدهی    مدت اثرکه در برآورد نخست، در کوتاه  است  این  بیانگر  حاضر  پژوهش  یهاافتهی   .هستند
معکوس بر    ریتأث  (-07/0ی )با ضریب  بانک مرکزها به  ( و در بلندمدت نیز رشد بدهی بانک- 03/0ی )با ضریب  مرکز

  رفاه   بررفاه اقتصادی دارد. همچنین رشد بدهی دولت به بانک مرکزی در برآورد دوم، رشد بدهی دولت به بانک مرکزی  
  ریتأث(  - 16/0در بلندمدت رشد بدهی دولت به بانک مرکزی )با ضریب    ( و-08/0با ضریب  )  مدتکوتاه  در  اقتصادی

  ریتأثمستقیم و تورم    ری تأثاین در هر دو برآورد درآمد سرانه و رشد اقتصادی  بر معکوس بر رفاه اقتصادی دارد. علاوه
  ناترازی بانکی بر رفاه اقتصادی   ریتأث  بر  مبنی  پژوهش  در آمده  دستبه  نتایج   اساس  معکوس بر رفاه اقتصادی دارد. بر

 : که گردد یم توصیه
  گسترده   ابعاد   دلیل   است. به  بانک مرکزی   نظارتی  بعد   تقویت  بانکی،  نظام   اصلاح   برای  موفق  راهبرد اصلاح نظام بانکی؛    -

تقویت    بدون  پولی  سیاست  هرگونه  بانکی( اعمال  نظام  هایدارایی  کل  درصد از   22  )حدود  نظام بانکی  ترازنامه  در  ناترازی
  برخی .  است  تر مهم  حجم ناترازی  از  بانکی   نظام  در   ناترازی  توزیع .  است  خورده  شکست   مرکزی، راهبردی  بانک   نظارت
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  شده   تجمیع  ناترازی  ولی  است  رفع  قابل  ترینظارتی ساده  ابزارهای  با  است  شده  تجمیع  سالم   هایبانک   در  که  ناترازی  از
 نیست.  حل قابل برهزینه پیچیده و ابزارهای با جز  ناسالم هایبانک  ترازنامه در

.  رودهای سلامت بانکی به شمار میترین شاخصنسبت کفایت سرمایه از مهم  ها؛ بانک رعایت کفایت سرمایه  •
بخشی واقع  استاندارد    .اند دهینرس  سرمایه   کفایت   به  که  است  امر   این   از   ناشی ها  بانک   ناترازی   از  در  طبق 

  30از میان    مرکزی،طبق آخرین آمار منتشره بانک درصد باشد.    12تا    8این شاخص باید بین    یمرکزبانک 
  دولتی   و  خصوصی  یهادار بانک کفایت سرمایه لازم را در اختیار دارند؛ لذا سهام  بانک  11شده تنها  بانک بررسی

 کنند.  اقدام لازم سرمایه  نیتأم به نسبت  باید

بانک دارایی؛  بهادار   اوراق   به  ها بانک   غیرمولد  های دارایی  کردن تبدیل • غیرمولد  و  های  ماهیت  لحاظ  به  ها، 
،  رمولدیغ   یهاییدارا  قیدق  یبندو طبقه  ییشناسابا    نرویا  ای برخوردار هستند؛ از خاستگاه، از تنوع گسترده

  ل یتبد  ایمختلف از جمله فروش، تهاتر و    یهااستفاده از روشبا    آنها کاهش و یا حداقل جلوگیری از افزایش
  ی نقدشوندگ  شی اوراق بهادار به منظور افزا  نیا  یبرا  هیثانو  یبازارها  جادیایی،  ها به اوراق بهادار با پشتوانه داراآن
بانکی کمک شود.    توان یم  هاآن ترازنامه  ناترازی  بهبود  برداشت    - به  اضافه  تبدیل  از  به    ها بانک جلوگیری 

درصد دریافت    18و بانک مرکزی منابع با نرخ    ی بانک نیمنابع خود از بازار ب  نیها برای تأمبانک خطوط اعتباری؛  
شود  ای میکند و این موضوع تبدیل به رویهها معنی پیدا میکند و در این مرحله است که ناترازی بانک می

ها تشدید  کنند تا منابع ارزان را به سمت خود هدایت کنند و ناترازی بانک می  س ینفعان بانک تأسکه ذی
  ق یتشو،  هابر اضافه برداشت بانک   رانهیسختگ  یها تیاعمال محدود. این مسئله رو با راهکارهایی چون  شودمی

سود در    یهابر نرخ  قینظارت دق   ،انیمشتر  یهامانند سپرده  تر،نهیهزو کم  رتردا یها به استفاده از منابع پابانک 
 اصلاح کرد.  ها آن هیرویب شیاز افزا یریو جلوگ  ی بانکنیبازار ب

  ی اعتبار سک یر  ش ینادرست منابع و افزا صیاغلب منجر به تخص ی فیتکل  لاتی تسه ؛ تسهیلات تکلیفیکاهش  •
ها و  بانک   یناتراز  شیبه افزا  توانندیم  لات یتسه  ن ی. اشودیها مشدن بیشتر منابع بانک منجر به قفلو    هابانک 

  لات یو هدفمند تسه  ی جی کاهش تدربا   مولد اقتصاد منجر شوند. ی هااز بخش  ت یحما یها براکاهش توان آن
  ی ها نیتضم  ا یو    لاتیسود تسه  ارانهیمانند    گر،ید  یاست ی س  یبا ابزارها  ی ف ی تکل  لات یتسه  ین یگزیجا  ی، فیتکل

ا می توان  همرتبط با آن  ی هاسک ی ر  ترقیدق   ی ابیو ارز  لات یتسه   ی اعطا  ندیدر فرآ  تیشفاف  ش یافزا  ی، اعتبار
 این مشکل رو بهبود بخشید.

  برای شودیم  پیشنهاد. رفاه اقتصادی استفاده شد بر ناترازی بانکی ریتأث بررسی برای خطی یهاروش از مطالعه این در
  رفاه اقتصادی مورد   بر  کلان  متغیرهای  از  یبخش  اثر  مطالعه  این  در .  شود  استفاده  غیرخطی  یهاروش  از  آتی   مطالعات

رفاه اقتصادی    بر  نیز  یگذارهیسرماو    اندازپسمتغیرها مانند    سایر  ریتأثبعدی    مطالعات  در  می توان.  گرفت  قرار  بررسی
  بعدی  مطالعات  رونیازااست.  قوانین و مقررات به ناترازی بانکی مربوط برمؤثر  عوامل از همچنین، بخشی . شود بررسی

ناترازی بانکی باعث    آن،  بر  افزون .  رفاه اقتصادی باشد  بر   ها آن  در  تغییر   و   موجود  قوانین  اثر  بررسی   حوزه   در   تواندیم
قرار دهد و در    ریتأثتحترا    وکارکننده و کسبمصرفاعتماد    تواندیمایجاد ریسک سیستمیک در نظام بانکی شود که  

 . باشد  حوزه   این  در   بعدی  مطالعات   برای  پیشنهادی  تواندیمریسک سیستمیک بر رفاه اقتصادی    این   ریتأث  نتیجه بررسی 

 تضاد منافع 
 .دارندمی اعلامتضاد منافع را   نبود نویسندگان  
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