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Given the widespread use of economic sanctions and the introduction of new 

sanction regimes since the early 2010s, as well as the potential application of a 

“maximum pressure” policy during Trump’s second administration as a tool for 

economic-political leverage, this study seeks to provide a framework for 

evaluating the Central Bank’s exchange rate management in line with Clause 2 

of the general policies of the Seventh Development Plan under economic 

sanctions.  For this purpose, a DSGE approach with a Neo-Keynesian perspective 

is employed to simulate the impact of oil and financial sanctions on Iran’s 

economy over the period 1991–2024. The focal point of this research is the 

application of optimal monetary policies aimed at minimizing the Central Bank’s 

losses under sanction conditions.  Simulation results indicate that implementing 

optimal monetary policies, with a focus on controlling inflation and reducing the 

output gap, can significantly mitigate the Central Bank’s losses under intensified 

oil and financial sanctions. This approach is efficient when emphasizing inflation 

control through exchange rate market management, stabilizing the exchange rate 

(and consequently, inflation), and alleviating pressures on domestic production 

inputs, in accordance with Clause 2 of the general policies outlined in the 

Seventh Development Plan. 
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Introduction 

Economic sanctions, which emerged after World War I as a primary tool of power projection in place 

of warfare, gained international legitimacy under the framework of the “League of Nations Covenant” 

and later the United Nations Charter (Articles 39–41 of Chapter VII) (Samour, 2015). Since 1953, Iran 

has been the target of extensive sanctions, ranging from unilateral British sanctions following the 

nationalization of the oil industry to multilateral UN Security Council sanctions after the U.S. 

withdrawal from the JCPOA in August 2018 (Ghasemi Nejad & Jahanparvar, 2024). 

Recent sanctions against Iran (2010–2018) were designed with a “maximum pressure” and “smart” 

approach, targeting critical sectors such as oil, international banking, transportation, and insurance 

(Samour, 2015). These sanctions have inflicted severe damage on Iran’s economy by limiting oil 

exports, cutting access to the global financial system, and preventing foreign investment inflows (Tayebi 

& Sadeghi, 2017). 

Statistics from 2018 indicate that the sanctions resulted in a 5% decline in GDP growth, a 40% increase 

in inflation, and a 300% depreciation of the rial. Iran’s historical experience demonstrates that even 

political agreements such as the JCPOA do not guarantee the sustainable removal of sanctions. Analysts 

believe that economic sanctions will continue to be employed as a foreign policy tool against Iran in the 

future. 

Nakhli et al. (2021), in their article “Stochastic Dynamic General Equilibrium Analysis of the Effects 

of Economic Sanctions: Evidence from Iran’s Central Bank,” concluded that oil and financial sanctions 

led to reduced foreign and public investment, decreased oil production and exports, increased exchange 

rates, reduced foreign reserves, stagflation, a shift in household consumption toward current 

expenditures, decreased government revenues, and a higher budget deficit. 

Gurvich and Prilepsky (2023), in “The Impact of Sanctions on Global Energy Markets,” found that 

Iran’s oil sanctions had a significant effect on global energy markets, increasing oil price volatility. 

Yeller (2023), in “Economic Sanctions and Their Impact on Global Trade,” conducted a comparative 

analysis of sanctioned economies, concluding that economic sanctions reduce global trade and increase 

financial transaction costs. However, their effectiveness depends on international coordination and the 

domestic conditions of the target country. 

Heidarian et al. (2024), in “Financial Sanctions, Oil Revenues, and Monetary and Fiscal Policies in Iran: 

A DSGE Model,” found that financial sanctions elicited positive responses in interest rates, 

consumption, imports, and inflation to oil revenue shocks, whereas production, exports, private sector 

investment, and oil sales showed negative responses.Although numerous studies have examined the 

extensive impact of sanctions on national economies, particularly Iran, to date, these investigations have 

not been conducted within a stochastic dynamic general equilibrium (DSGE) framework. Furthermore, 

for the first time, this study models monetary policy responses to counteract the adverse effects of 

sanctions. 

Methodology 

This research aims to examine the effects of monetary and exchange rate policies under international oil 

and financial sanctions, and to analyze the role of these policies in mitigating the sanctions’ impacts 

through optimal policy design. The study aims to establish a framework for assessing the effects of 

monetary and exchange rate policies on Iran’s economy, particularly in the context of sanctions. It 

employs a DSGE approach with a Neo-Keynesian perspective to simulate the impact of oil and financial 

sanctions on Iran’s economy. 

Results and Discussion 

The results indicate that implementing optimal monetary policies focused on controlling inflation and 

reducing the output gap under intensified oil and financial sanctions—which decrease oil production 
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and exports, reduce the Central Bank’s foreign reserves, raise the exchange rate and import costs, and 

consequently increase inflation while lowering GDP—can substantially mitigate the Central Bank’s 

losses. This approach is convenient when emphasizing inflation control through exchange rate market 

management, stabilization of the exchange rate, and, consequently, inflation rates, while also alleviating 

pressures on domestic production inputs, in accordance with Clause 2 of the general policies outlined in 

the Seventh Development Plan.



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 پیشرفت هفتم برنامه کلی های سیاست 2 بند راستای در مرکزی بانک ارزی مدیریت

 DSGEرویکرد اقتصادی:  های تحریم شرایط در
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 های کلیدی: واژه

 ، ارزی سیاست

 ، سیاست پولی

 ، های نفتی تحریم

 ، المللیهای مالی بینتحریم

پویای   عمومی  تعادل  مدل 

 . تصادفی

های تحریمی نوین از ابتدای  های اقتصادی و ارائه نظامبا توجه به فراگیری استفاده از تحریم

عنوان ابزاری و احتمال بکارگیری سیاست فشار حداکثری در دولت دوم ترامپ به  1390دهه  

اقتصادی   فشار  اعمال  ارزیابی    - برای  برای  چارچوبی  ارائه  دنبال  به  مطالعه  این  سیاسی، 

سیاست های کلی برنامه هفتم پیشرفت در   2مدیریت ارزی بانک مرکزی در راستای بند  

با رویکرد نئوکینزی برای     DSGEشرایط تحریم های اقتصادی است. برای این کار از روش

ایران  سازی تأثیر تحریمشبیه  اقتصاد  بر  نفتی و مالی    1370-1403برای دوره زمانی  های 

های پولی بهینه با هدف کاهش  تحقیق بکارگیری سیاستاستفاده نموده است. مرکز ثقل این  

دهد که اعمال  سازی نشان میهای بانک مرکزی در شرایط تحریمی است. نتایج شبیهزیان

های پولی بهینه با تمرکز بر کنترل تورم و کاهش شکاف تولیدی در شرایط تشدید سیاست

های بانک مرکزی را بخصوص با تمرکز بیشتر بر کنترل تواند زیانهای نفتی و مالی، میتحریم

ارز و به تبع نرخ تورم و همچنین   ارز و ایجاد ثبات در نرخ  از مجرای مدیریت بازار  تورم، 

های کلی برنامه هفتم توسعه سیاست 2های تولیدی داخلی مطابق بند کاهش فشار بر نهاده 

 توجهی کاهش دهد. طور قابلبه

  ط یدر شرا  شرفت یبرنامه هفتم پ  ی کل  ی ها  است یس  2بند    ی در راستا  ی بانک مرکز  یارز  ت یر یمد.  (1405نخلی، سید رضا و خدادای، فریده )استناد:  

  .147-176(، 1)13، نظریه های کاربردی اقتصاد .DSGE کردی: رویاقتصاد یها میتحر
DOI: 10.22034/ecoj.2025.67575.3436 
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 مقدمه-1
  دهیناد  را  هیاول   انتظارات  که  آورندیم  بار  به  را  یجینتا  اغلب  ،هستند  هدفمند  فشار  ابزار  عنوان  به  اغلب  که  ها،میتحر

  هدف   دولت   قدرت   ی متناقض  طور   به  توانندیم   ها،استیس  رییتغ  یبرا  خود  نظر   مورد  هدف  به  ی ابیدست   ی جابه.  رندیگیم

 ..کنند م یتحک  را

مثابه  هامیتحر خارجی به  سیاست  بین ابزارهای  روابط  عرصه  در  می المللچندبُعدی،  گرفته  کار  طیف   و شوندبه 

محدودیت ایگسترده حوزهاز  در  بین هایها  جابجاییتجارت  مالی،  مبادلات  انتقال  الملل،  و  )سفر(  انسانی  های 

کاربست.  گیرنددربرمی را فناوری چشمگیر  ابزارها، افزایش  دوران  به این  در  سردویژه  جنگ  از  از ،پس  اتکای   حاکی 

 .خود است پیشبرد اهداف سیاسی و ژئوپلیتیک  به منظور های اقتصادیبر اهرم المللیبازیگران بین فزاینده

  دشوار   تواندیم   ها آن  راتیتأث  ین یب  ش یپ.  هستند  اثرات  از   ی ع یوس  ف یط  با   ده یچیپ   یابزار  ستند، ی ن  ی اساده  ابزار   هامیتحر

ی  انسان  ی هابحران  د یتشد  ا ی   .شودیم  هدف   ی هامی رژ  تی تقو  جمله   از   ، ین یب  ش یپ  رقابلیغ   ج ی نتا  به  منجر   اغلب   که   باشد،

 (.1403، 1پرور )قاسمی نژاد و جهان

های اقتصادی علیه کشورهای  ها تغییر اساسی کرد و موضوع اعمال تحریممیلادی الگوی اعمال تحریم  1990از سال  

و    40بخصوص مواد    51تا   39تهدید کننده صلح و امنیت جهانی ذیل فصل هفتم منشور سازمان ملل متحد و در مواد  

یه رفتن  مطرح گردید و با به حاش  "الزام آور برای تمام کشورهای عضو سازمان "در منشور ملل متحد به صورت    41

ابزار ها به عنوان سیاستی برتر و ابزاری کاراتر و کم هزینهاقدام نظامی علیه کشورها، استفاده از تحریم تر، به عنوان 

 (.1396، 2غالب، مورد توجه قرار گرفت )طیبی و صادقی 

هدف تحریم می باشد. از نخستین تحریم جامع    -1953از    – ایران از معدود کشورهایی است که سال های متمادی  

برابر تلاش در  واکنش  منظور  به  بریتانیا  توسط  ایران  از  علیه  دور  آخرین  تا  نفت  ملی شدن صنعت  برای  ایران  های 

( و اعمال مجدد  2015  -   3ها که توسط آمریکا و اتحادیه اروپا با خروج از توافق برنامه جامع مشترک )برجام تحریم

های تجارت، تأمین  ( که بخش1394،  4بر ایران اعمال شد )قضاوی خوراسگانی و محمدی   2018ها، در آگوست  تحریم

های  های نفتی و پتروشیمی، تحریم بخش بانکی و محدودیتمالی خارجی بخصوص در بخش نفت، فروش نفت و فرآورده

هایی  ترین و مؤثرترین تحریم(. مهم2015،  5مالی بین المللی و تحریم بخش حمل و نقل و بیمه را هدف قرار داد )سامور 

ایران تاکنون اعمال شده است، تحریم فراگیر شورای امنیت سازمان ملل متحد است که ذیل فصل  که علیه    7های 

های نفت، بانک و خدمات مالی بین المللی و بخش  قطعنامه وضع شده است و بخش  6منشور سازمان ملل و در قالب  

 (.2015شود )سامور، یحمل و نقل را شامل م 

های  ، رویکرد کشورهای تحریم کننده علیه ج.ا.ایران، اعمال تحریم1397و    1389های  در سال   ویژه، به1390در دهه  

بوده و تلاش آن فشار حداکثری  و  فلج کننده  از ظرفیت  جامع، هوشمند،  استفاده  و  ایجاد همگرایی جهانی  برای  ها 

ها  ها را افزایش داده و آنهای فراگیر، شدت و گسترش دامنه اعمال تحریمهای بین المللی جهت اعمال تحریمسازمان

 
1 Ghaseminejad & Jahangour (2024) 
2 Tayyebi & Sadeghi (2017) 
3 Joint Comprehensive Plan of Action (JCPOA) 
4 Ghazavi Khorasgani & Mohammadi (2015) 
5 Samore  
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های مهم و اثرگذاری همچون: بخش مالی بین المللی با محوریت شبکه بانکی کشور و بانک مرکزی جهت  را به بخش

های نفتی، تأمین  محدودکردن مناسبات مالی بین المللی و بخش نفت با محوریت محدودیت در صادرات نفت و فرآوده

های مهم و  گذاری مستقیم خارجی و نیز سایر بخشهای بالادستی و پایین دستی نفتی و جذب سرمایهمالی بخش

شده  سیاست فشار حداکثری تجربه( و  1396  استراتژیک همچون حمل و نقل و بیمه تسری داده است )طیبی و صادقی، 

عنوان یکی از راهبردهای  شمسی، که همزمان با روی کار آمدن دولت جدید در ایالات متحده بود، به  1397در سال  

بر اقتصاد ایران بخصوص    ای قابل ملاحظهها آثار مخرب  بیان شده است. این تحریممشخص این کشور در برابر ایران  

نرخ اسمی ارز، تولید ناخالص داخلی و شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی داشته است و مطابق آمارهای اقتصادی  

درصدی شاخص قیمت کالاها   40درصدی نرخ رشد تولید ناخالص ملی، رشد   5ها منجر به کاهش  ، تحریم1397سال  

مللی  دوق بینصن)  درصدی نرخ رشد ارز و کاهش ارزش پول ملی شده است  300و خدمات مصرفی و افزایش بیش از  

 (1399؛ بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، 1398، 1پول

ای  و خروج ایالات متحده از توافق هسته  ویژه پس از انقلاب اسلامی(، به 1330-1390تاریخ ایران در هفت دهه اخیر )

دار  ها علیه ایران استراتژیک و ریشه ه تحریمدهد کها انجامید، نشان میکه به اعمال مجدد تحریم  1397برجام در مرداد  

ابزار تحریم اقتصادی علیه  ها غیرمطمئن بوده و انتظار میهای سیاسی نیز برای رفع تحریمبوده است و راه حل رود 

ها بخصوص  ج.ا.ایران همچنان مورد استفاده سیاست خارجی کشورهای متخاصم باشد. با توجه به تأثیر مستقیم تحریم

است چارچوبی    ها، ضروری های نفتی و مالی بین المللی بر متغیرهای کلان اقتصادی در همه بازارها و بخشتحریم

های اقتصادی ایران  های اقتصادی در کل اقتصاد با رویکرد اقتصاد کلان و نیز لحاظ واقعیتجهت ارزیابی اثر تحریم

( برای تحلیل تأثیر همزمان  2DSGEطراحی شود که هدف این پژوهش اولاً طراحی مدل تعادل عمومی پویای تصادفی )

باشد که تاکنون به ندرت مدل  های نفتی و مالی بین المللی بر متغیرهای منتخب کلان اقتصادی در ایران میتحریم

DSGE  های  ها نیز به ندرت اثر تحریمها مورد استفاده قرار گرفته و در مطالعات اثر تحریمبرای تحلیل اثرگذاری تحریم

های مالی بین المللی به صورت همزمان مورد بررسی قرار گرفته است و از این حیث این پژوهش نسبت  نفتی و تحریم

های حوزه تحریم، دارای مزیت و نوآوری است. ثانیاً نحوه بکارگیری سیاست گذاری پولی و ارزی در  به سایر پژوهش

ها  ز برای اولین بار در چارچوب این مدلبستر این مدل برای کاهش اثرات تحریمی و افزایش تاب آوری اقتصادی نی

 مورد بررسی قرار گرفته که نوآوری دیگر مقاله می باشد.

 ادبیات تحقیق   -2

 مبانی نظری   -1-2

  بعدی سیاست خارجی، از اوایل قرن بیستم تاکنون به   عنوان یکی از ابزارهای پیچیده و چند  های اقتصادی بهتحریم

ها از شکل جایگزینی  این تحریم  (.2008،  3بلیندر و همکاران )  اندالملل به کار گرفته شدهای در روابط بینشکل گسترده

اند که  های فشار اقتصادی تبدیل شدهترین مکانیزمآمیز برای جنگ آغاز شدند و امروزه به یکی از پیچیده  مسالمت

 (.2007 ،4ر لی)آ شود های متنوع اقتصادی، مالی و فناوری اعمال میها از طریق کانالعملکرد آن
 

1 International Monetary Fund 
2 Dynamic Stochastic General Equilibrium  
3 Blinder et al. 
4 Eyler 
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ها، کانال تجاری است که با محدودیت در صادرات و واردات کالاهای کلیدی،  های اصلی تأثیرگذاری تحریمیکی از کانال

ها  کند. این کانال به ویژه وقتی محدودیتهای ارزش و دسترسی کشورهای هدف به منابع حیاتی را مختل می زنجیره

های پیشرفته اعمال شود، اثرات عمیقی بر ساختار اقتصادی  وریهای استراتژیک صنایع نفت، بانکداری یا فنابر بخش

شدن اقتصاد ایفا    کانال مالی نیز نقش حیاتی در عصر جهانی(.  2023،  1گورویچ و پریلپسکی )  گذاردکشور هدف می 

مسدودمی طریق  از  دارایی  کند؛  به سیستمسازی  دسترسی  کردن  محدود  بینها،  پرداخت  از  های  ممانعت  و  المللی 

  حیاتی   که—المللی سازد و آن را از بازارهای بینشدت محدود می  گذاری خارجی، توان مالی کشور هدف را بهسرمایه

  از   جلوگیری  با  نیز  فناوری  کانال  دو،  این  کنار  در  (.2013  ،2ان یلکتز  وآلن  )کند  می  جدا —است  کشور  اقتصاد  برای

  توسعه   ظرفیت   و  داده  کاهش  را  تحریم  تحت  کشور  علمی  و  صنعتی   هایتوانمندی  حساس،  تجهیزات   و  فنی  دانش  انتقال

 (.2009 ،3پکسن )کند می  بلندمدت آسیب  دچار را آن

های محدود است که با هدف کاهش درآمدهای ارزی و تضعیف بودجه کشور های نفتی یکی از اشکال مهم تحریمتحریم

گسترده اقتصادی  فشار  می هدف،  وارد  نفت  صادرکننده  کشورهای  به  تحریم.  (2001  ،4رو )  کندای  طریق  این  از  ها 

کنند و در  های همزمان تجاری و مالی، صادرات نفت را کاهش داده و منابع ارزی کشور هدف را محدود میمحدودیت

شده معمولا با راهکارهایی مانند    گذارند. البته کشورهای تحریم های مالی و پولی داخلی تأثیر مینهایت، بر سیاست

کنند که این  یافتن مشتریان جدید یا استفاده از سازوکارهای مبادلات غیررسمی، بخشی از تأثیرات تحریم را خنثی می

 (.2012 ،5فرها   و)کارتر   دهدها را نشان میهای اجرایی تحریمها و محدودیت مسئله پیچیدگی

های حقوقی و عملی متعددی روبرو هستند.  های یکجانبه با چالشویژه تحریم های اقتصادی و بهاز سوی دیگر، تحریم

های اصلی این ابزار به  ها، از جمله محدودیتالمللی و تلاش بعضی کشورها برای دور زدن تحریمتضعیف اجماع بین

های گسترده، مانند کاهش دسترسی به  همینطور پیامدهای انسانی تحریم  (.2004،  6گاگنون و ایریگ)  روندشمار می

ها شده است. این مسائل باعث  دارو و مواد غذایی، موجب بروز انتقادات گسترده نسبت به الزام اخلاقی و حقوقی تحریم

اند که به دنبال هدفمندکردن و کاهش پیامدهای منفی بر مردم عادی  های هوشمند شدهظهور مفاهیمی مانند تحریم

 (.2023، 7یلر ) هستند 

، 8ای در تعادل اقتصادی دارد )باتایل و همکاران کنندهویژه بانک مرکزی، نقش تعیینگذاران اقتصادی، بهرفتار سیاست

های  (. بانک مرکزی معمولاً از ابزارهایی مانند نرخ بهره یا پایه پولی برای اجرای سیاست2008،  9؛ بلیندر و همکاران 2006

( از جمله قوانین پولی رایج هستند. علاوه بر  1988)   11کالوم ( و قاعده مک 1993)  10کند. قاعده تیلورپولی استفاده می

های پولی بهینه را اعمال کند. برخی  سازی تابع هدف یا کاهش تابع زیان، سیاستتواند با بهینهاین، بانک مرکزی می
 

1 Gurvich & Prilepskiy 
2 Allen & Lektzian 
3 Peksen 
4 Rowe 
5 Carter & Farha 
6 Gagnon & Ihrig 
7 yler 
8 Bataille et al. 
9 Blinder et al 
10 Teylor   
11 McCallum 
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مطالعات متغیرهایی مانند تورم، شکاف تولید، رشد پایه پولی و شکاف نرخ ارز را در تابع زیان بانک مرکزی در نظر  

(. در ایران، عدم استقلال بانک مرکزی از دولت و وابستگی  2011،  2؛ گوندر و ساندر2004،  1اند )جیانونی و وودفورد گرفته

بودجه به درآمدهای نفتی، استفاده از ابزارهای پولی را محدود کرده است. دولت با فروش درآمدهای نفتی به بانک  

می افزایش  را  پولی  پایه  میمرکزی،  استقراض  مرکزی  بانک  از  بودجه،  کسری  صورت  در  و  همچنین،  دهد  کند. 

عنوان ابزار  های ایدئولوژیک در تعیین نرخ بهره بر اساس قانون بانکداری بدون ربا، استفاده از نرخ بهره را بهمحدودیت

عنوان ابزار اصلی سیاست پولی در ایران مورد استفاده قرار  سیاستی محدود کرده است. بنابراین، کنترل پایه پولی به

 گیرد. می

های نفتی و مالی  های پولی و ارزی در شرایط تحریمبا توجه به مطالب بالا هدف این پژوهش بررسی تأثیرات سیاست

 است.  ها تحریم این اثرات در کاهش 3های پولی بهینه سیاست نقش  المللی و تحلیل بین

 پیشینه تحقیق  - 2-2

های مالی بر نرخ ارز و تورم در ایران« با استفاده از  ای با عنوان »تحلیل تأثیر تحریم(، در مقاله1401طیبی و صادقی )

های مالی باعث افزایش نرخ ارز و تورم  اند که، تحریمبه این نتیجه رسیده 1360-1400برای دوره زمانی   ARDLمدل 

 اند.اند و تأثیر منفی بر اقتصاد کلان کشور گذاشتهدر ایران شده

گذاری مستقیم خارجی  المللی بر سرمایههای بینای با عنوان »تأثیر تحریم(، در مقاله1403پرور )قاسمی نژاد و جهان

ها  اند که، تحریمبه این نتیجه رسیده  1370-1401برای دوره زمانی   4یبردار  ون یخودرگرسدر ایران« با استفاده از مدل  

های نفت و گاز مشهود بوده  ویژه در بخشاند و این کاهش بهگذاری مستقیم خارجی در ایران شدهباعث کاهش سرمایه

 است.

با استفاده از  المللی بر بخش بانکی و مالی ایران«  های بینای با عنوان »تأثیر تحریم(، در مقاله1403)  5صادقی و طیبی 

مورگان  گیری  نمونه  رسیده  روش  نتیجه  این  تحریمبه  که،  به سیستماند  ایران  دسترسی  کاهش  باعث  مالی  ها  های 

 اند. های مبادلات مالی شدهالمللی و افزایش هزینهبین

:  اقتصادی  هایتحریم  اثرات  از  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  ای با عنوان »تحلیلدر مقاله  ،(1202)  6همکاران   و  نخلی

نتیجه رسیده  ایران«،  مرکزی  بانک   از  شواهدی این    گذاری سرمایه  کاهش  موجب  مالی  و  نفتی  هایاند که، تحریمبه 

  الگوی   تغییر  تورمی،  رکود  بروز  خارجی،  ذخایر  کاهش  ارز،  نرخ  افزایش  نفت،  صادرات  و  تولید  کاهش  دولتی،  و  خارجی

 .است شده  بودجه کسری  افزایش  و دولت درآمدهای   کاهش  جاری،  مخارج نفع به خانوارها مصرف

( پریلپسکی  و  مقاله2023گورویچ  در  تحریم(،  »تأثیر  عنوان  با  انرژیای  جهانی  بازارهای  بر  مدل «ها  روش  سازی  با 

توجهی بر بازارهای  های نفتی ایران تأثیر قابلاند که، تحریمبه این نتیجه رسیده 2010- 2022 طی دورهاقتصادسنجی 

 اند. اند و باعث افزایش نوسانات قیمت نفت شدهجهانی انرژی داشته

 
1 Giannoni & Woodford 
2 Guender & Sander 
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5 Sadeghi & Tayyebi (2024) 
6  Nakhli et al. (2021) 
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برای    روش تحلیل تطبیقی ها بر تجارت جهانی« با  های اقتصادی و تأثیر آنای با عنوان »تحریم(، در مقاله2023یلر )

تحریم تحت  دوره    اقتصادهای  تحریم  2021-2000طی  است که،  نتیجه رسیده  این  باعث کاهش  به  اقتصادی  های 

المللی و شرایط داخلی  ها به هماهنگی بیناند، اما موفقیت آنهای مبادلات مالی شدهتجارت جهانی و افزایش هزینه

 کشور هدف بستگی دارد.

  در   مالی  و  پولی  هایسیاست  و  نفتی  درآمدهای  مالی،  های»تحریمای با عنوان  در مقاله  ،(2024)  1همکاران   وحیدریان  

  و   واردات   مصرف،  بهره،  نرخ  مثبت  واکنش   به   منجر  مالی   های تحریماند که،  به این نتیجه رسیده  «، DSGE  مدل:  ایران

  منفی   واکنش  نفت  فروش  و  خصوصی  بخش  گذاریسرمایه  صادرات،  تولید،  که  حالی  در  شده،   نفتی  درآمد  شوک  به  تورم

  گذاشته   بهره  نرخ  و  نفت  فروش  بر  منفی   تأثیر  اما   داشته،   مصرف  و   تولید  بر  مثبت  تأثیر  پولی  سیاست  شوک.  اندداده  نشان

 و   واردات  بهره،  نرخ  اما  شده،  صادرات  و  گذاریسرمایه  مصرف،  تولید،  مثبت  واکنش  موجب  مالی  سیاست  شوک.  است

  کنند، می تشدید  را  ها تحریم اثر  مدت کوتاه  در  مالی  و  پولی  سیاست های شوک. اندداده نشان  منفی  واکنش  نفت  فروش

  پولی   سیاست  بیشتر  اثربخشی  دهندهنشان  که   دهد می  کاهش  را   هاتحریم  اثر  دوره  سه  از  پس  پولی  سیاست   شوک  اما

 .هاستتحریم اثرات کاهش در  مالی  سیاست به نسبت

ویژه ایران پرداخته  ها بر اقتصاد کشورها بهی تحریمدهد که مقالات زیادی به تأثیر گستردهپیشینه تحقیق نشان می

اند، اما تاکنون این تحقیقات در قالب یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی انجام نشده و همچنین برای اولین بار  

 موضوع سیاست گذاری پولی در مواجهه با اثرات منفی تحریمی مدل سازی می شود. 

 روش تحقیق -3
برای بررسی نحوه عملکرد سیاست گذار پولی در مواجهه با تحریم های نفتی و مالی، در ابتدا لازم است به طراحی مدل  

DSGE  پژوهش از  لذا  مبادرت شود.  ایران  اقتصاد  با  متناسب  و  موناسلیکارا  و همکاران 2005)  2های  ادولفسون   ،)3 

 6نایینی   (، توکلیان و جلالی2018)  5(، بالک و بروان 2021( ، نخلی و همکاران )2015)  4خوجا (، الگرت و بن2007)

برای بررسی اثرات سیاست های پولی استفاده   DSGE( برای طراحی یک مدل  1395)   7صیادی و همکاران   و  (1396)

نهاد    دولت،  نهایی،  کالای  تولید  بخش  ای،  واسطه  کالای  تولید  بخش  خانوار،  بخش  ،1  شکل  طبق  الگو  این  . درشده است

  نفت   های   بخش   به  تحریمی   اصابت  و   است   شده  گرفته  نظر  در  نفت   بخش   و  خارجی   سیاست گذار پولی و ارزی، بخش

 :شود  می تبیین الگو معادلات ادامه در  که  گیرد  می صورت  خارجی بخش و

 
1 Heydarian et al. 
2 Monacelli  
3 Adolfson, Laséen, Lindé &Villani 
4 Allegret & Ben khodja 
5 Balck & Brown 
6 Tavakolian & Jalali Naeeni (2017) 
7 Sayyadi et al. (2016) 
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 تحقیق  الگوی  روابط   (:1)  شکل

 های تحقیقمنبع: یافته

 تولید کننده کالای واسطه - 3-1

  1گیری از ایده بالک و براونای است که با بهرههای تولیدکننده در اقتصاد، بنگاه تولید کالای واسطهیک نوع از بنگاه

𝑙𝑡( با استفاده از نیروی کار ) 2018)
𝑦 ( سرمایه فیزیکی ،)𝑘𝑡

𝑦 ( انرژی ،)𝑒𝑡های واسطه( و نهاده ( ای𝐼𝑛𝑡  به تولید کالا ،)

(𝑦𝑡
𝑛𝑜 مبادرت می دولتی(  فیزیکی  انباشت سرمایه  میزان  𝑘𝑡)   کند. 

𝐺  بنگاه تولید  تابع  بود.  مؤثر خواهد  تولید  در  نیز   )

  ای نمونه برابر است با:واسطه

𝑦𝑡
𝑛𝑜(𝑗) = 𝐴𝑡   [𝑘𝑡

𝑦(𝑗)𝜀   𝑒𝑡(𝑗)1−𝜀 𝑘𝑡
𝐺]𝛼  𝑙𝑡

𝑦(𝑖)𝜔  𝐼𝑛𝑡(𝑗)1−𝛼−𝜔  (1)                                                            

های نیروی کار، انباشت سرمایه  ای با رفتار بهینه یابی با رویکرد حداقل سازی مخارج، تقاضای خود از نهادهبنگاه واسطه

ها در رابطه تولید، هزینه نهایی تولید بنگاه را  نماید. جایگذاری روابط نهادهای و انرژی تعیین میخصوصی، نهاده واسطه

 دهد. بدست می

𝑚𝑐𝑡 =
𝑟𝑡

𝛼𝜀        (
𝑃𝑡

𝑒

𝑃𝑡
)

𝛼(1−𝜀)

𝑤𝑡
𝜔      (

𝑃𝑡
𝐼𝑛

𝑃𝑡
)(1−𝛼−𝜔)

𝛼𝜀𝛼𝜀   𝛼(1−𝜀)𝛼(1−𝜀)   𝜔𝜔   (1−𝛼−𝜔)(1−𝛼−𝜔)  𝐴𝑡
 (2)                                                                                 

یابی با رویکرد حداکثرسازی سود، محصول خود را به بازار  ای، منطبق با اصل بهینههای تولیدی کالای واسطهبنگاه

 نماید. داخلی و یا بازارهای خارجی صادراتی عرضه می

 𝑦𝑡
𝑛𝑜(𝑖) = [𝛼𝑦

1

𝜃𝑦  𝑦𝑡
𝑑(𝑖)

𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 + (1 − 𝛼𝑦)
1

𝜃𝑦  𝑦𝑡
𝑥(𝑖)

𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 ]

𝜃𝑦

𝜃𝑦+1

                           (3)                                  
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(،  CGEپذیر )های تعادل عمومی محاسبه( در مدل1CETگیری از معادلات کشش جانشینی ثابت ) در این الگو با بهره

𝑦𝑡ای به بازار داخلی ) معادلات عرضه محصولات بنگاه واسطه
𝑑و صادراتی )   (𝑦𝑡

𝑥شود: ( استخراج می 

 𝑦𝑡
𝑑(𝑖) = 𝛼𝑦  (

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
𝑦)

𝜃𝑦

  𝑦𝑡
𝑛𝑜(𝑖)                                                                                 (4)                          

 𝑦𝑡
𝑥(𝑖) = (1 − 𝛼𝑦) (

𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑥

𝑃𝑡
𝑦 )

𝜃𝑦

  𝑦𝑡
𝑛𝑜(𝑖)  (5)                                                                                             

𝑃𝑡
𝑥 شاخص قیمت کالاهای صادراتی طبق پول خارجی می (باشد که با ضرب شدن در نرخ اسمی ارزst  تبدیل به ریال )

 ، شاخص قیمت کالاهای تولیدی بنگاه واسطه ای برابر است با:3در رابطه  5و  4شود. با جایگذاری روابط می

 𝑃𝑡
𝑦

(𝑖)1+𝜃𝑦 = 𝛼𝑐  𝑃𝑡
𝑑(𝑖)1+𝜃𝑦 + (1 − 𝛼𝑐) [𝑠𝑡𝑃𝑡

𝑥(𝑖)]1+𝜃𝑦  (6)                                                                

ای چه در بازار داخلی و چه در بازارهای صادراتی، از نوع رقابت انحصاری  های واسطهبازار فروش محصولات تولیدی بنگاه

  کنندمی ، بالاتر از هزینه نهایی تعیین  2ها قیمت محصولات تولیدی خود را با در نظر گرفتن اضافه قیمت است و این بنگاه

 (.1396، نایینی توکلیان و جلالی)

 تولید کننده کالای نهایی -3-2

استیگلیتز و  فرض می1977)3مطابق روش دیگزیت  بنگاه (،  واسطهشود که یک جمعگر، عرضه همه  بازار  های  به  ای 

 کند: تجمیع و با یک قیمت واحد به بازار عرضه می 7داخلی را طبق رابطه تکنولوژی  

 𝑦𝑡
𝑑 = [∫  𝑦𝑡

𝑑(𝑖)
𝜃𝑑−1

𝜃𝑑
1

0
 𝑑𝑖]

𝜃𝑑
𝜃𝑑−1

                 (7)                                                                                     

𝜃𝑑ای و  های واسطهبیانگر کشش جانشینی تولیدات بنگاه  𝜃𝑑در رابطه فوق  

𝜃𝑑−1
ای  اضافه قیمت محصول بنگاه واسطه  

ای از  یابی میزان تقاضای بنگاه جمعگر کالای واسطهشود. در یک فرآیند بهینهباشد که به بازار داخلی عرضه میمی

 برابر است با:  iای بنگاه واسطه

 𝑦𝑡
𝑑(𝑖) = [

 𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

 𝑃𝑡
𝑑 ]

−𝜃𝑑

 𝑦𝑡
𝑑                         (8)                                                                                     

ای که به بازار داخلی عرضه شده اند، برابر با  ، شاخص قیمت کالاهای تولیدی واسطه7در رابطه    8با جایگذاری رابطه  

 است.                                              9رابطه 

  𝑃𝑡
𝑑 = [∫  𝑃𝑡

𝑑(𝑖)1−𝜃𝑑
1

0
 𝑑𝑖]

1

1−𝜃𝑑                           (9)                                                                                  

ها،  های ناشی از تعدیل قیمت( و با فرض وجود چسبندگی قیمت به دلیل وجود هزینه1983)  4با استفاده از روش کالوو

داخلی، نمیواسطه  های تولیدکننده بازار  به  رقابت  ای عرضه کننده محصول  بازار  در  را  قیمت محصولات خود  توانند 

 
1 Constant Elasticity of Transformation 
2 Markup 
3 Dixit & Stiglitz 
4 Calvo  
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انحصاری همواره به صورت بهینه تعیین نمایند و احتمال اینکه یک بنگاه بتواند قیمت محصول خود را تا سطح بهینه  

(𝑃𝑡
𝑑∗  ،1( تعدیل کند − 𝜐𝑑   ،درصد و احتمال اینکه موفق به تعدیل قیمت نشود𝜐𝑑   درصد است. زمانی که بنگاه موفق

به تعدیل قیمت محصول خود در سطح بهینه نشود، قیمت محصولات خود را برای دوره آتی طبق قواعد سرانگشتی و  

 نماید.تعیین می 10بر اساس نرخ تورم تعدیل شده، یعنی رابطه 

 𝑃𝑡+1
𝑑 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑑)
𝜏𝑑

  𝑃𝑡
𝑑(𝑖)  (10)                                                                                                           

𝜏𝑑   ای قیمت محصولات  درجه شاخص بندی قیمت بنگاه واسطه عرضه کننده محصول به بازار داخلی است. بنگاه واسطه

سازی با رویکرد حداکثرسازی سود، در سطحی بالاتر از هزینه  خود را در بازار رقابت انحصاری، منطبق با رفتار بهینه

دوره آتی نخواهد توانست قیمت خود را تعدیل نماید. بنابراین    𝜐𝑑نهایی بنگاه، با این فرض تعیین خواهد نمود که تا  

 خواهد بود:   10و  8مبتنی بر قیود  11بنگاه به دنبال حداکثرسازی رابطه 

𝑀𝑎𝑥           𝐸0 ∑ (𝛽𝜐𝑑)𝑠∞
𝑠=𝑜 (

𝜆𝑡+𝑠

𝜆𝑡
) (

 𝑃𝑡+𝑠
𝑑 (𝑖)

 𝑃𝑡+𝑠
𝑑 − 𝑚𝑐𝑡+𝑠)  𝑦𝑡+𝑠

𝑑 (𝑖)                                                   (11)         

1) توانند قیمت خود را تعدیل کنند و تنها  ای نمیهای واسطهدرصد از بنگاه  𝜐𝑑  از آنجایی که در هر دوره، − 𝜐𝑑)    درصد

ای عرضه شده به بازار داخلی  های خود هستند، شاخص کل قیمت کالاهای تولیدی واسطهها قادر به تعدیل قیمتاز آن

 ( خواهد شد:  22( تبدیل به رابطه ) 8در رابطه )

𝑃𝑡
𝑑1−𝜃𝑑 = 𝜐𝑑[(𝜋𝑡−1

𝑑 )
𝜏𝑑  𝑃𝑡−1

𝑑 ]1−𝜃𝑑 + (1 − 𝜐𝑑)𝑃𝑡
𝑑∗1−𝜃𝑑

                                                          (12)        

ای عرضه کننده محصول  های واسطهکه بین همه بنگاه - ای نمونه در تعیین قیمت بهینه  رفتار بهینه یابی بنگاه واسطه

قیمت بهینه واحد خواهد شد  به  بازار داخلی یکسان است و منجر  قیمت    -به  با در نظر گرفتن شاخص کلی  همراه 

( منجر به استخراج منحنی خطی شده فیلیپس نیوکینزی تورم شاخص قیمت کالاهای  12ای در رابطه )کالاهای واسطه

 (.2007، ادولفسون و همکاراناهد شد )( خو23ای داخلی طبق رابطه )تولیدی واسطه

𝜋̂𝑡
𝑑 =

𝜐𝑑

1+𝛽𝜐𝑑
𝜋̂𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝜐𝑑
𝜋̂𝑡+1

𝑑 +
(1−𝜐𝑑)(1−𝛽𝜐𝑑)

𝜐𝑑(1+𝛽𝜐𝑑)
𝑚𝑐̂𝑡             (13)                                                        

برد، نهادهای تولیدی خود  در تکنولوژی تولید خود بهره می  (𝐼𝑛𝑡های تولیدی ) ای که از نهادهاز سوی دیگر بنگاه واسطه

𝐼𝑛𝑡)را از بازار داخلی  
𝑑 )    و یا از بازار نهادهای وارداتی (𝐼𝑛𝑡

𝑚)   کنند. از این رو میزان کل نهادهای تولیدی در  تهیه می

 ها به شکل رابطه با کشش جانشینی ثابت برابر است با:بازار نهاده

𝐼𝑛𝑡 = [𝛼𝐼𝑛

1

𝜃𝐼𝑛  𝐼𝑛𝑡
𝑑

𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 + (1 − 𝛼𝐼𝑛)
1

𝜃𝐼𝑛  𝐼𝑛𝑡
𝑚

𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 ]

𝜃𝐼𝑛
𝜃𝐼𝑛−1

                            (14)                                      

𝜃𝐼𝑛  های داخلی و وارداتی وکشش جانشینی بین نهاده  𝛼𝐼𝑛  باشد.  ای میهای واسطههای داخلی از کل نهادهسهم نهاده

های  ای از نهادهای، تقاضای بنگاه واسطهسازی مخارج توسط بنگاه تولیدکننده کالاهای واسطهبا اتخاذ رویکرد حداقل

Pt) های داخلی ای تولید  داخل و وارداتی تابعی از قیمت نهادهواسطه
Ind) و وارداتی   (Pt

Inm ):و برابر است با 

 𝐼𝑛𝑡
𝑑 = 𝛼𝐼𝑛 (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑑

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )−𝜃𝐼𝑛  𝐼𝑛𝑡                                                                   (15)                                       
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 𝐼𝑛𝑡
𝑚 = (1 − 𝛼𝐼𝑛) (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )−𝜃𝐼𝑛  𝐼𝑛𝑡  (16)                                                                                                

 ای بدست خواهد آمد:های واسطه، شاخص قیمت نهاده 14در رابطه  16و  15با جایگذاری روابط 

 𝑃𝑡
𝐼𝑛1−𝜃𝐼𝑛 = 𝛼𝐼𝑛 𝑃𝑡

𝐼𝑛𝑑1−𝜃𝐼𝑛 + (1 − 𝛼𝐼𝑛) 𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚1−𝜃𝐼𝑛   (17)                                                                       

 بخش نفت  -3-3

باشد. از این رو  های نفتی بر اقتصاد ملی میهای اثرگذاری تحریمهای مهم الگو در این پژوهش، کانالیکی از قسمت

و   نخلی  مانند  مطالعات مختلف  از  استفاده  با  است.  بکار گرفته شده  پژوهش  این  در  به صورت جداگانه  نفت  بخش 

(، مفروض است که بخش نفت به عنوان بخش مستقل اما در مالکیت دولت، اقدام به استخراج نفت  2020)  1همکاران 

های تولید، به حساب دولت واریز خواهد شد. بخش نفت از یک فرآیند  نموده و عواید حاصل از تولید پس از کسر هزینه

از موجود سرمای بهره گیری  با  برخوردار است که  𝑘𝑡) ه  تولیدی کاب داگلاس 
𝑜  ،) ( 𝐴𝑡تکنولوژی 

𝑜)  نیروی کار 𝑙𝑡)   و 
𝑜  ،)

𝑦𝑡) مبادرت به تولید نفت 
𝑜) نماید:می  

𝑦𝑡
𝑜 = 𝐴𝑡

𝑜 𝑘𝑡
𝑜𝜉

 𝑙𝑡
𝑜1−𝜉

                                                                                            (18)                       

تولیدکننده نفت رفتار بهینه یابی با رویکرد حداکثرسازی سود داشته و تقاضای این بخش از سرمایه و نیروی کار برابر 

 است با:

𝑘𝑡
𝑜 = 𝜉

𝑃𝑡
𝑜𝑦𝑡

𝑜

𝑟𝑡
                                                                                     (19)                                           

𝑙𝑡
𝑜 = (1 − 𝜉)

𝑃𝑡
𝑜𝑦𝑡

𝑜

𝑤𝑡
                                                                                   (20)                                   

بر قصد شرکتتحریم از سوی دیگر  و  ایران شده  نفت  به محدودیت صادرات  از سویی منجر  نفتی،  و  های  های ملی 

گذاری و انتقال فناوری به صنایع نفت و گاز ایران اثر  برای سرمایه  - که بسیار ریسک گریز هستند  - چندملیتی خارجی  

ها متأثر خواهد شد. ورود شوک  در صنعت نفت از تحریم منفی دارد. بنابراین تکنولوژی و جذب سرمایه گذاری خارجی

 : در الگو لحاظ نمود AR(1)تحریمی به تکنولوژی صنعت نفت را می توان به شکل یک فرآیند 

𝑙𝑛𝐴𝑡
𝑂 = 𝜌𝑜𝑎𝑙𝑛𝐴𝑡−1

𝑂 + 𝑆𝑆𝑂𝐴 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑜𝑎 , 𝜀𝑡

𝑜𝑎~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑜𝑎
2 )       (21)                                           

افزایش شدت تحریم  SSOAکه در واقع   به  اقتصادی میکشش تکنولوژی بخش نفت نسبت  باشد. ورود شوک  های 

 در الگو لحاظ نمود:  AR(1)توان به شکل یک فرآیند تحریمی به صادرات نفت را نیز می

𝑙𝑛𝑦𝑡
𝑜𝑥 = (1 − 𝜌𝑜𝑥)𝑙𝑛𝑦𝑜𝑥̅̅ ̅̅ ̅+𝜌𝑜𝑥𝑙𝑛𝑦𝑡−1

𝑜𝑥 + 𝑆𝑆𝑌𝑂𝑋 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑜𝑥   𝜀𝑡

𝑜𝑥~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑜𝑥
2 )                  (22)     

SSYOX باشد. برای ورود شوک تحریمی  های اقتصادی میکشش صادرات بخش نفت نسبت به افزایش شدت تحریم

به تأمین مالی در بخش نفت، ابتدا باید معادله انباشت سرمایه در این بخش در نظر گرفت. موجودی سرمایه در بخش  

𝐼𝑡گذاری انجام شده در این بخش ) و میزان سرمایه  𝛿𝑜نفت تابعی از استهلاک با نرخ 
𝑜) :است 

𝑘𝑡+1
𝑜 =  𝑘𝑡

𝑜(1 − 𝛿𝑜) + 𝐼𝑡
𝑜 (23)                                                                                                       

𝐼𝑡گذاری دولتی ) گذاری در بخش نفت نیز تابعی از میزان سرمایه سرمایه
𝑜𝐺گذاری خارجی)( و سرمایه𝐼𝑡

𝑜𝑓 است. سرمایه )-

برنامه قانون  با  گذاری دولتی در بخش نفت طبق  برابر  از درآمد    𝛾𝑜های توسعه و اساسنامه شرکت ملی نفت  درصد 

گیرد. سرمایه گذاری خارجی نیز برابر با سرمایه گذاری مستقیم  صادراتی نفت است که به شرکت ملی نفت تعلق می

 
1 Nakhli et al. 



 

 

 

 

  

 
 

 ...شرایط در پیشرفت هفتم برنامه  کلی  های  سیاست 2  بند راستای  در  مرکزی  بانک ارزی مدیریت     
 

  

160 

𝑓𝑑𝑖𝑡)خارجی  
𝑜 به شکل قراردادهای بیع متقابل و یا )IPC    در حوزه نفت است که طبق یه فرآیندAR(1)،  های  از شوک

 (.1404، 1تحریمی اثرخواهد پذیرفت )خدادادی و صمصامی 

𝐼𝑡
𝑜 = [𝛼𝑜

1

𝜃𝑜  𝐼𝑡
𝑜𝐺

𝜃𝑜−1

𝜃𝑜 + (1 − 𝛼𝑜)
1

𝜃𝑜  𝐼𝑡
𝑜𝑓

𝜃𝑜−1

𝜃𝑜 ]

𝜃𝑜
𝜃𝑜−1

(24)                                                                          

𝐼𝑡
𝑜𝐺 = 𝛾𝑜 𝑠𝑡 𝑃𝑡

𝑜𝑓
 𝑦𝑡

𝑜𝑥 (25)                                                                                                                

𝐼𝑡
𝑜𝐹 = 𝑠𝑡 𝑓𝑑𝑖𝑡

𝑜 (26)                                                                                                                        

𝑙𝑛𝑓𝑑𝑖𝑡
𝑜 = (1 − 𝜌𝑓𝑑𝑖𝑜)𝑙𝑛𝑓𝑑𝑖𝑜̅̅ ̅̅ ̅̅ +𝜌𝑓𝑑𝑖𝑜𝑙𝑛𝑓𝑑𝑖𝑡−1

𝑜 + 𝑆𝑆𝐹𝐷𝐼𝑂 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑓𝑑𝑖𝑜

  𝜀𝑡
𝑓𝑑𝑖𝑜

~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑓𝑑𝑖𝑜
2 )  (27            )   

SSFDIO   باشد.  های اقتصادی میگذاری مستقیم خارجی در بخش نفت نسبت به افزایش شدت تحریمکشش سرمایه

ای و مصرف خانوار، مورد استفاده  نفت تولیدی در این بخش، صادر و بقیه برای مصارف داخلی در بخش تولید واسطه

 گیرد: قرار می 

𝑦𝑡
𝑜 =  𝑦𝑡

𝑜𝑥 + 𝑒𝑡 + 𝑐𝑡
𝑒 (28)                                                                                                                

های نفتی ایران به عنوان دارنده سومین ذخایر نفتی اوپک و چهارمین ذخایر  اوپک، تحریم  2018مطابق گزارش سالانه  

نفتی جهان، شوکی بر قیمت نفت در بازار جهانی دارد که با توجه به واکنش سایر کشورهای تولید کننده نفت و رقبای  

منطقه )گزارش سالاسیاسی  بود  خواهد  اندک  ایران  اوپک،  ای  فرآیند  2018نه  از یک  نفت  قیمت جهانی  بنابراین   .)

AR(1)  کند که میزان تولید نفت ایران نیز اثر اندکی بر آن خواهد داشت:تبعیت می 

𝑙𝑛𝜋𝑡
𝑜𝑓

= (1 − 𝜌𝑝𝑜𝑓)𝑙𝑛𝜋𝑜𝑓̅̅ ̅̅ ̅+𝜌𝑝𝑜𝑓𝑙𝑛𝜋𝑡−1
𝑜𝑓

+ 𝜌𝑝𝑜𝑓𝑓 𝑦𝑡
𝑜 + 𝜀𝑡

𝑜𝑓
    𝜀𝑡

𝑜𝑓
~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑜𝑓

2 )          (29            )   

 𝜌𝑝𝑜𝑓𝑓 باشد. کشش قیمت جهانی نفت نسبت به تولید نفت ایران می 

 بخش تجارت  -4-3

های بانکی، مالیه مبادلات بین  های مالی بین المللی با محوریت تحریمهای موضوع این پژوهش، تحریمیکی از تحریم

ترین  ها، بخش تجارت به عنوان یکی از محوریالمللی و نقل و انتقالات مالی است که برای مدلسازی این نوع تحریم

 گیرد. ه قرار میها دو قسمت صادرات و واردات مورد مطالعهای متأثر از تحریمبخش

 ( مصرفی  کالاهای  واردات  قسمت  سه  در  تجارت  ctبخش 
Mسرمایه کالاهای  واردات  it) ای  (، 

M)  نهاده واردات  های  و 

Int)   ای بخش تولیدواسطه
m)   های وارداتی، کالاهای مورد نیاز را از بازارهای جهانی خریده و پس  کنند. بنگاهفعالیت می

واسطه تولیدکنندگان  و  دولت  )خانوار،  داخلی  تقاضا کنندگان  به  تفکیک،  و  بازاریابی  می از  فرض  ای(  فروشند. طبق 

لاتر از هزینه نهایی خود تعیین قیمت نموده و به  های وارداتی کالاهای وارداتی را در قالب بازار رقابت انحصاری بابنگاه

دیگر مطابق دیگزیتفروش می از سوی  بنگاه1977)  2استیگلیتز -رساند.  واردات همه  را  (، یک جمعگر،  وارداتی  های 

الگرت و  کند )، با یک قیمت واحد به بازار داخلی عرضه می30خریداری و پس از تجمیع به شکل تکنولوژی رابطه  

  (.2015، خوجابن

 
1 Khodadadi & samsami (2025) 
2 Dixit-Stiglitz 
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𝑘𝑡
𝑀 = [∫  𝑘𝑡

𝑀(𝑖)
𝜃𝑘𝑚−1

𝜃𝑘𝑚
1

0
 𝑑𝑖]

𝜃𝑘𝑚
𝜃𝑘𝑚−1

                    𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛  (30                                                           )  

𝜃𝑘𝑚کشش جانشینی کالاهای وارداتی در تابع تقاضای جمعگر و    𝜃𝑘𝑚  30در رابطه

𝜃𝑘𝑚−1
اضافه قیمت بنگاه وارداتی است.    

تابعی از قیمت کالای   i میزان تقاضای جمعگر در یک فرآیند بهینه سازی با رویکرد حداکثرسازی سود از بنگاه وارداتی

𝑃𝑡) وارداتی 
𝑘𝑚) :و برابر است با 

𝑘𝑡
𝑀(𝑖) = [

 𝑃𝑡
𝑘𝑚(𝑖)

 𝑃𝑡
𝑘𝑚 ]

−𝜃𝑘𝑚

 𝑘𝑡
𝑀                    𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛 (31                                                                  )  

شود، برابر ، شاخص قیمت کالاهای وارداتی که توسط جمعگر به بازار عرضه می31در رابطه    30که با جایگذاری رابطه   

 است با:

𝑃𝑡
𝑘𝑚 = [∫  𝑃𝑡

𝑘𝑚(𝑖)1−𝜃𝑘𝑚
1

0
 𝑑𝑖]

1

1−𝜃𝑘𝑚        𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛 (32                                                                 )   

کالوو  از هزینه1983)  1مطابق  ناشی  دلیل وجود چسبندگی  به  بنگاه(،  قیمت،  تعدیل  واردکننده نمیهای  توانند  های 

قیمت محصولات وارداتی خود را در بازار رقابت انحصاری همواره به صورت بهینه تعیین نمایند و احتمال اینکه یک  

𝑃𝑡) بنگاه وارداتی بتواند قیمت محصول خود را تا سطح بهینه 
𝑘𝑚∗) ،1 تعدیل کند − 𝜐𝑘𝑚   درصد و احتمال اینکه موفق

درصد است. زمانی که بنگاه موفق به تعدیل قیمت محصول خود در سطح بهینه نشود،    𝜐𝑘𝑚به تعدیل قیمت نشود،  

 نماید.  تعیین می 23قیمت محصولات خود را برای دوره آتی طبق رابطه 

𝑃𝑡+1
𝑘 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑘)
𝜏𝑘  𝑃𝑡

𝑘(𝑖)          𝑘 = 𝑐𝑚, 𝑖𝑚, 𝐼𝑛𝑚, 𝑥                                                            (33            )  

بندی قیمت کالاهای وارداتی است. بنگاه وارداتی قیمت محصولات خود را در بازار رقابت  در جه شاخص 𝜏𝑘که در آن،  

𝑚𝑐𝑡)   سازی و رویکرد حداکثرسازی سود، در سطحی بالاتر از هزینه نهایی خودانحصاری مبتنی بر رفتار بهینه 
𝑘𝑚  ،)  به

دوره آتی نخواهد توانست قیمت خود را تعدیل نماید، تعیین خواهد نمود. حداکثرسازی بنگاه وارداتی    𝜐𝑘𝑚نحوی که تا  

 برابر است با: 34، طبق رابطه 33و  31طبق مبتنی بر قیود 

𝑀𝑎𝑥 𝐸0 ∑ (𝛽𝜐𝑘𝑚)𝑠∞
𝑠=𝑜 (

𝜆𝑡+𝑠

𝜆𝑡
) (

 𝑃𝑡+𝑠
𝑘𝑚(𝑖)

 𝑃𝑡+𝑠
𝑘𝑚 − 𝑚𝑐𝑡+𝑠

𝑘𝑚)  𝑘𝑡+𝑠
𝑀 (𝑖)  𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛  (34                                       )      

1)از آنجایی که در هر دوره تنها   − 𝜐𝑘𝑚)  های خود هستند و سایرین بر اساس  ها قادر به تعدیل قیمتدرصد از بنگاه

 برابر است با:  34و  33کنند، شاخص کل قیمت کالاهای وارداتی طبق روابط قاعده سرانگشتی قیمت تعیین می

𝑃𝑡
𝑘𝑚1−𝜃𝑘𝑚 = 𝜐𝑘𝑚[(𝜋𝑡−1

𝑘𝑚 )
𝜏𝑘𝑚  𝑃𝑡−1

𝑘𝑚]
1−𝜃𝑘𝑚

+ (1 − 𝜐𝑘𝑚)𝑃𝑡
𝑘𝑚∗1−𝜃𝑘𝑚   𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛                                (35 )  

همراه با در نظر    - های وارداتی یکسان است  که برای همه انواع بنگاه  - رفتار بهینه یابی بنگاه وارداتی در تعیین قیمت

رابطه   به استخراج منحنی خطی شده فیلیپس نیوکینزی تورم  34گرفتن شاخص قیمت کالاهای تجاری در  ، منجر 

 خواهد شد: 36شاخص قیمت کالاهای وارداتی طبق رابطه 

 
1 Calvo 



 

 

 

 

  

 
 

 ...شرایط در پیشرفت هفتم برنامه  کلی  های  سیاست 2  بند راستای  در  مرکزی  بانک ارزی مدیریت     
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𝜋̂𝑡
𝑘𝑚 =

𝜐𝑘𝑚

1+𝛽𝜐𝑘𝑚
𝜋̂𝑡−1

𝑘𝑚 +
𝛽

1+𝛽𝜐𝑘𝑚
𝜋̂𝑡+1

𝑘𝑚 +
(1−𝜐𝑘𝑚)(1−𝛽𝜐𝑘𝑚)

𝜐𝑘𝑚(1+𝛽𝜐𝑘𝑚)
𝑚𝑐̂𝑡

𝑘𝑚, 𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛                                        (36)  

𝑃𝑡)   های جهانینهایی بنگاه وارداتی به دلیل تأمین کالای وارداتی از اقتصاد جهانی، از یک طرف تابع قیمتهزینه  
𝑓) 

های مبادله مالی بین المللی )پرداخت و انتقال ارز، حمل و نقل، بیمه و ...( است که  است و از سوی دیگر تابع هزینه

 است.   37یابد. از این رو هزینه نهایی بنگاه وارداتی برابر با رابطه های مالی بین المللی افزایش می بواسطه تحریم

𝑚𝑐𝑡
𝑘𝑚 =

𝑠𝑡 𝑃𝑡
𝑓

 𝑃𝑡
𝑘𝑚  𝑆𝑡

𝑘𝑚        𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛                                                                                             (37)  

𝑃𝑡ای به قیمت  در خصوص بنگاه صادراتی، این بنگاه از یک سو کالای مورد نیاز برای صادرات را از بنگاه واسطه
𝑑   تهیه

𝑃𝑡کند و آن را به قیمت  می
𝑥   های مالی بین المللی در  رساند و از سوی دیگر تحریمدر بازارهای خارجی به فروش می

های مبادله مالی )دریافت و انتقال ارز حاصل از صادرات، حمل و نقل، بیمه و  بخش مالیه صادرات باعث افزایش هزینه

 ر است با: شوند. از این رو هزینه نهایی بنگاه صادراتی براب...( در فرآیند صادرات می

𝑚𝑐𝑡
𝑥 =

 𝑃𝑡
𝑑

 𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑥  𝑆𝑡

𝑥                                                                                                                                     (38)               

𝑆𝑡برای کلیه کالاهای تجاری )چه صادراتی و چه انواع وارداتی(  
𝑘    هزینه مبادله کالای وارداتی نوع𝑘    است که از یک

کند. در  افزایش پیدا می   SSk( به اندازه پارامتر  𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡های مالی بین المللی ) تبعیت و در اثر تحریم  AR (1)فرآیند  

 باشد. های اقتصادی مینسبت به افزایش شدت تحریم 𝑘های مبادله کالای تجاری نوع  کشش هزینه  SSkواقع 

𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑘 = (1 − 𝜌𝑘)𝑙𝑛𝑆𝑘̅̅ ̅+𝜌𝑘𝑙𝑛𝑆𝑡−1

𝑘 + 𝑆𝑆𝑘 𝑙𝑛𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑘  𝜀𝑡

𝑘~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑘
2 )𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛                   (39 )  

 خانوارها - 5-3

  1شود که مطابق توکلیان و قیایی نهایت خانوار موجود در نظر گرفته میدر مدل پژوهش یک خانوار به نمایندگی از بی

Mtهای واقعی پول داخلی ) (، نگهداری ماندهCt( از مصرف ) 2019)

Pt
های واقعی  (( و مانده𝑙𝑡(، فراغت )عکس نیروی کار) 

 پول خارجی )ارزی( ) 
Mt

s

Pt
fکند و ترجیح آن بر حداکثر کردن مقادیر تنزیل شده آتی مطلوبیت در  (، مطلوبیت کسب می

  طول عمر نامحدود خود متناسب با قید درآمدی و سایر قیود است.

𝑎𝑥  𝐸0 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=𝑜 𝑈𝑖 (𝐶𝑡,

𝑀𝑡

𝑃𝑡
, 𝑙𝑡 ,

𝑀𝑡
𝑠

𝑃𝑡
𝑓)                                                                                               (40 )  

𝑈𝑖 =
𝑐𝑡,𝑖

1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
+

𝜒𝑚

1−𝜎𝑚
(

𝑀𝑡,𝑖

𝑃𝑡
)1−𝜎𝑚 −

𝜒𝑙 𝑙
𝑡,𝑖

1+𝜎𝑙

1+𝜎𝑙
+

𝜒𝑚𝑠

1−𝜎𝑚𝑠
(

𝑀𝑡,𝑖
𝑠

𝑃𝑡
𝑓 )1−𝜎𝑚𝑠 (41 )                                                              

به ترتیب عکس کشش جانشینی بین    𝜎𝑚𝑠و   𝜎𝑐  ،𝜎𝑚 ،𝜎𝑙نرخ تنزیل بین زمانی است و پارامترهای   𝛽در تابع مطلوبیت 

زمانی مصرف، کشش تراز واقعی پول داخلی، کشش عرضه نیروی کار و کشش تراز واقعی پول خارجی است. در قید  

-سرمایه  (،𝐾𝑡های تولیدی ) درآمدی و بودجه خانوار، خانوار با درآمد حاصل از عرضه کار، اجاره دادن سرمایه به بخش

های تحت  ( و سود کسب شده از فعالیت بنگاهTPtهای انتقالی )(، پرداخت𝑖𝑡( )با نرخ سود  𝑏𝑡گذاری در اوراق دولتی) 

(، خرید  Itهای تولیدی ) ای برای اجاره به بخش(، خرید کالای سرمایه𝑐𝑡(، هزینه خرید کالای مصرفی) 𝐷𝑡مالکیت خود ) 

 
1 Tavakolian & Ghiaie 
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𝑚𝑡) اوراق دولتی و نگهداری پول خارجی  
𝑠)   (و نگهداری پول به عنوان تقاضای احتیاطی𝑚𝑡را انجام می )  ًدهد. ضمنا

𝑡𝑡خانوار مالیات بر درآمد با نرخ  
𝑤    و مالیات بر مصرف به شکل ارزش افزوده با نرخ𝑡𝑡

𝑉𝐴   پردازد. در کل معادلات  نیز می

داخلی   با شاخص کالاهای مصرفی  ریالی  متغیرهای  مقادیر  قیمت کالاهای    (𝑃𝑡) الگو،  با شاخص  ارزی  متغیرهای  و 

𝑃𝑡) خارجی  
𝑓)  :واقعی شده است. بنابراین قید خانوار به صورت واقعی شده عبارتست از 

𝑐𝑡(1 + 𝑡𝑡
𝑉𝐴) +

𝑃𝑡
𝐼

𝑃𝑡
𝐼𝑡 + 𝑚𝑡 + 𝑏𝑡 + 𝑟𝑒𝑡 . 𝑚𝑡

𝑠 = 𝑤𝑡𝑙𝑡(1 − 𝑡𝑡
𝑤) +

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑟𝑡 . 𝐾𝑡−1 + 𝑟𝑒𝑡−1. 𝛾𝑡

𝑚𝑡−1
𝑠

𝜋𝑡
+ 𝑇𝑃𝑡 + Dt            (42 )  

𝑟𝑒𝑡    ، نرخ واقعی ارز𝑠𝑡    ،نرخ ارز اسمی𝛾𝑡    نرخ رشد ارز اسمی و𝜋𝑡  باشد  کالاهای مصرفی می  نرخ رشد شاخص قیمت

 است.  43برابر با رابطه که 

𝑟𝑒𝑡 =
𝑠𝑡𝑃𝑡

∗

𝑃𝑡
(43)                                                                                                                               

شود که برای تصریح آن  یابی خانوار در نظر گرفته می ، رابطه انباشت سرمایه نیز به عنوان قید دوم بهینه44طبق رابطه  

روتمبرگ  مدل  هزینه1982)1از  مفهوم  و  سرمایه (  تعدیل  میهای  استفاده  که  گذاری  سرمایه    𝛿شود  استهلاک  نرخ 

 باشد:  می

𝑘𝑡+1 =  𝑘𝑡(1 − 𝛿) + [1 −
𝜑𝐼

2
(

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
− 1)2] 𝐼𝑡                                                                                (44)   

(، منجر به  44( و رابطه انباشت سرمایه )42فرآیند حداکثرسازی مطلوبیت بین زمانی خانوار با توجه به قید بودجه )

استخراج روابط اویلر مصرف )مسیر بهینه بین زمانی مصرف(، تقاضای پول داخلی، تقاضای پول خارجی، اویلر سرمایه  

خواهد شد به نحوی    2نیروی کار و معادله پویایی قیمت سرمایهگذاری(، عرضه  گذاری )مسیر بهینه بین زمانی سرمایه

 است.  3توبین qtباشد  در بهینه سازی مطلوبیت خانوار می 44و  42که نسبت ضریب لاگرانژ قیود 

( از میان کالاهای تولید  4CESگذاری( خانوار به صورت یک تابع با کشش جانشینی ثابت ) سبد ) مصرفی یا سرمایه

های  باشد و هزینهسهم از سبد مذکور می  𝛼ℎکشش جانشینی و    θh( که  6باشد )رابطه  داخل و کالاهای وارداتی می

 (. 46سبد برابر است با رابطه ) خانوار برای تأمین این

ℎ𝑡 = [𝛼ℎ

1

𝜃𝑐  ℎ𝑡
𝑑

𝜃ℎ−1

𝜃ℎ + (1 − 𝛼ℎ)
1

𝜃ℎ  ℎ𝑡
𝑝𝑚

𝜃ℎ−1

𝜃ℎ ]

𝜃ℎ
𝜃ℎ−1   

       h=c, I  (45 )                                                                           

 𝑃𝑡ℎ𝑡 = 𝑃𝑡
ℎ𝑑ℎ𝑡

𝑑 + 𝑃𝑡
ℎ𝑚ℎ𝑡

𝑝𝑚
                                        h=c, I  (46)                                                                   

𝑐𝑡یابی مبتنی بر رویکرد حداقل سازی مخارج، میزان تقاضای خود از کالاهای مصرفی) خانوار با رفتار بهینه
𝑑 یا سرمایه )-

𝐼𝑡گذاری تولید داخل ) 
𝑑 ( و کالاهای مصرفی )𝑐𝑡

𝑝𝑚گذاری وارداتی) ( یا سرمایه𝐼𝑡
𝑝𝑚  را متناسب با قیمت کالاهای مصرفی )

(𝑃𝑡
𝑐𝑑گذاری تولید داخل ) ( یا سرمایه𝑃𝑡

𝐼𝑑 ( و قیمت کالاهای مصرفی )𝑃𝑡
𝑐𝑚 گذاری وارداتی ) ( یا سرمایه𝑃𝑡

𝐼𝑚  تعیین )

 (. 1395، صیادی و همکاراننماید ) می

 ℎ𝑡
𝑑 = 𝛼ℎ (

𝑃𝑡
ℎ𝑑

𝑃𝑡
)−𝜃ℎ  ℎ𝑡                              h=c, I  (47)                                                                                                     

 ℎ𝑡
𝑝𝑚

= (1 − 𝛼ℎ) (
𝑃𝑡

ℎ𝑚

𝑃𝑡
)−𝜃ℎ  ℎ𝑡                h=c, I                                                                                 (48)  

 
1 Rotemberg  

  دهد.این معادله ارزش تنزیل شده جریان بازدهی مورد انتظار آتی سرمایه که با نرخ استهلاک تعدیل شده است را نشان می 2
3 Tobin's q 
4 Constant Elasticity of Substitution  
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  49برابر با رابطه  ، شاخص قیمت کالاهای مصرفی و سرمایه ای خانوار  46در معادله    48و    47با جایگذاری معادلات  

 است.

 𝑃𝑡
1−𝜃ℎ = 𝛼ℎ  𝑃𝑡

ℎ𝑑1−𝜃ℎ + (1 − 𝛼ℎ) ℎ       h=c, I   (49)                                                                                     

𝑐𝑡مصارف خانوار از کالاهای تولید داخلی به صورت یک تابع با کشش جانشینی ثابت نیز از دو قسمت مصارف انرژی ) 
𝑒  )

𝑐𝑡 و غیر انرژی ) 
𝑛𝑒سازی مخارج، میزان تقاضای خانوار از کالاهای انرژی و  شود که مطابق رویکرد حداقل( تشکیل می

از قیمت تابعی  تولید داخل مصرفی  قیمت کالاهای  انرژی و همچنین شاخص  انرژی  غیر  و غیر  انرژی  های کالاهای 

 شود.حاصل می

 ی مرکز بانک - 3-6

ها، افزایش رشد اقتصادی،  مرکزی است که با هدف حفظ ثبات قیمتگذار در اقتصاد، بانک یکی دیگر از نهادهای سیاست

گذاری در بازار پول و ارز  پذیری تولیدات داخلی در برابر تولیدات خارجی به سیاستثبات نرخ ارز و حفظ قدرت رقابت

 مرکزی برابر است با:پردازد. ترازنامه واقعی شده بانک می

𝑚𝑡 = 𝑟𝑒𝑡  𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑡
𝐺                                                                                                                   (50)  

مرکزی که در نتیجه استقراض افزایش پیدا  برابر است با میزان بدهی دولت به بانک   (𝑚𝑡) طبق این ترازنامه، پایه پولی 

که انباشت این ذخایر تابعی از میزان صادرات نفت، صادرات غیر نفتی،    (𝑓𝑟𝑡) کند و نیز ذخایر خارجی بانک مرکزی  می

ای و  های واسطهای و نهادهگذاری مستقیم خارجی در صنعت نفت، میزان واردات کالاهای مصرفی و سرمایهسرمایه

  51برابر با رابطه  مرکزی به صورت واقعی شده  های خارجی بانک تقاضای خانوار از پول خارجی است. تغییر در دارایی

 1است. 

𝑓𝑟𝑡 −
 𝑓𝑟𝑡−1

𝑃𝑡
𝑓 =

𝑃𝑡
𝑜𝑓

𝑃𝑡
𝑓 𝑦𝑡

𝑜𝑥 + 𝑓𝑑𝑖𝑡
𝑜 +

𝑃𝑡
𝑥

𝑃𝑡
𝑓 𝑦𝑡

𝑥 − 𝑚𝑡
𝑠 −

(𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑀+𝑃𝑡
𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑀+𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚𝐼𝑛𝑡

𝑚)

 𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑓                                         (51)  

برای   آنها  از  اقتصادی و رویکرد اصلی خود،  به شرایط  با توجه  بانک مرکزی است که  ابزارهای مختلفی در دسترس 

کند. نرخ بهره بین بانکی و یا رشد حجم پول موجود در اقتصاد، از جمله ابزارهای  مدیریت بازار پول و ارز استفاده می 

در ایران به دلیل عدم کارایی ابزار نرخ بهره، رشد حجم پول به  گذاری بازار پول هستند که  مهم در مدیریت و سیاست

 (. 1403، 2و صمصامی  خدادادی شود )عنوان ابزار سیاستی در نظر گرفته می

𝑚̇𝑡 =
𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
𝜋𝑡                                                                                                        (52)                                

𝜋𝑡گذاری پولی، شکاف تورم از تورم هدف ) مرکزی جهت سیاست بانک 
و شکاف تولید از وضعیت پایدار بلندمدت آن    (∗

 دهد. بنابراین تابع سیاستگذاری پولی به صورت خطی شده برابر است با:را مورد توجه قرار می

𝑚̂̇𝑡 =  𝜌𝑚̇ 𝑚̂̇𝑡−1 + 𝜌𝜋(𝜋𝑡̂ − 𝜋𝑡
∗̂) + 𝜌𝑦 𝑦𝑡̂ + 𝜀𝑡

𝑚̇                                                             (53)                     

مرکزی به عنوان حافظ ارزش پول ملی، به منظور حفظ  با توجه به نظام شناور مدیریت شده برای نرخ ارز در ایران، بانک 

پذیری تولید داخلی و نگهداری درصد مناسبی از ذخایر ارزی خارجی به عنوان پایه پولی، با استفاده از  قدرت رقابت

نماید. در این راستا بانک مرکزی از یک سو برای حفظ قدرت رقابت  میگذاری ارزی اقدام  رشد نرخ ارز اسمی به سیاست 

 
 شود. مرکزی با شاخص قیمت داخلی و ذخایر خارجی بانک مرکزی با شاخص قیمت خارجی واقعی میپایه پولی و بدهی دولت به بانک 1

2 Khodadadi & Samsami (2024) 
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π𝑡پذیری تولید داخلی، به فاصله نرخ تورم داخل و نرخ تورم خارج )
𝑓 دهد و از سوی دیگر سهم ذخایر  ( واکنش نشان می

گذاری ارزی بانک مرکزی به صورت خطی شده برابر نماید. بنابراین تابع سیاستخارجی در پایه پولی را نیز تعدیل می

 است با:

𝛾𝑡̂ = 𝜌𝑠 𝛾𝑡−1̂ + 𝜌𝑠𝑠(𝑟𝑒𝑡̂ + 𝑓𝑟𝑡̂ − 𝑚𝑡̂) + 𝜌𝑠𝑠𝑠(𝜋𝑡̂ − 𝜋̂𝑡
𝑓

) +   𝜀𝑡
𝑠~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠

2)                               (54 )  

 برخوردار است:  AR(1)نرخ تورم هدف و نرخ تورم بازارهای جهانی نیز از یک فرآیند  

𝑙𝑛𝑞𝑡 = (1 − 𝜌𝑝)𝑙𝑛𝜋𝑞̅̅̅̅ +𝜌𝑝∗𝑙𝑛𝜋𝑡−1
𝑞

+ 𝜀𝑡
𝑝𝑓

         𝜀𝑡
𝑝𝑓

~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑝𝑓
2 )  q = 𝜋𝑡,   

∗ 𝜋𝑡,   
f                         (55 )  

(، بانک مرکزی می تواند ذیل قاعده ای به سیاست گذاری  53و )  (52معادلات )علاوه بر توابع سیاست پولی و ارزی در  

پولی و ارزش مبادرت نماید. یکی از این قواعد می تواند ذیل تصمیم بانک مرکزی برای به حداقل رساندن تابع زیانی  

(، به اعمال یک سیاست  56تواند در قالب تابع زیان ذیل )رابطه  باشد که برای خود تعریف می کند. لذا بانک مرکزی می

 پولی بهینه اقدام نماید:

𝐿 =  ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 [𝜆1(𝜋𝑡̂ − 𝜋𝑡

∗̂)2 + 𝜆2𝑦𝑡̂
2]                                                                                         (56)                                                                                  

(، تابع زیان بانک مرکزی با توجه به وظایف اصلی بانک مرکزی در ایران در خصوص حفظ ارزش پولی و  56طبق تابع )

ثبات نرخ تورم و همچنین ثبات رشد اقتصادی، به صورت مجموع تنزیل شده شکل درجه دوم وزنی شکاف تورم و تولید  

به عنوان اوزان اهمیت متغیرهای شکاف تورم از تورم هدف و شکاف تولید    𝜆2و  𝜆1های  در طول عمر آن با لحاظ وزن

 در تابع زیان تعریف شده است.

 دولت -7-3

بر دستمزد ) ،  (1394پور )منظور و تقیمطابق مطالعه   قبیل مالیات  از  با منابع درآمدی خود  بر  𝑤𝑡دولت  (، مالیات 

1  ،(𝑏𝑡) مصرف، منابع حاصل از انتشار اوراق   − 𝛾𝑜  درصد از منابع صادرات نفت، به خرید کالای عمومی مصرفی (𝑐𝑡
𝐺)  

𝐼𝑡) و سرمایه گذاری عمومی
𝐺)،  های انتقالی  پرداخت(TPt) ،  ر پرداخت دستمزد نیروی کا (𝑙𝑡

𝑜)    و اجاره سرمایه (𝑘𝑡
𝑜  )  بخش

مرکزی، عدم  پردازد. فرض اصلی در رابطه بین دولت و بانک نفت و پرداخت اصل و سود اوراق منتشر در دوره قبل می

استقلال بانک مرکزی است و در شرایطی که توازن بودجه دولت طبق منابع درآمدی و مصارف فوق برقرار نباشد، خلق  

𝑑𝑡های دولت به بانک مرکزی ) پول به شکل افزایش بدهی
𝐺 افتاد.  ( و عملیات استقراض از بانک مرکزی اتفاق خواهد 

 است.   57بودجه واقعی شده دولت برابر با رابطه 
𝑃𝑡

𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝑐𝐺

𝑡 +
𝑃𝑡

𝐼𝐺

𝑃𝑡
 𝐼𝑡

𝐺 + 𝑏𝑡−1

(1 + 𝑖𝑡−1)

𝜋𝑡
+ 𝑇𝑃𝑡 + 𝑤𝑡𝑙𝑡

𝑜 + 𝑟𝑡𝑘𝑡
𝑜 = 𝑏𝑡 + 𝑡𝑤𝑤𝑡𝑙𝑡 + 𝑡𝑡

𝑉𝐴 (𝑐𝑡 +
𝑃𝑡

𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝑐𝐺

𝑡) + 

(1 − 𝛾𝑜)
𝑠𝑡𝑃𝑡

𝑜𝑓
𝑦𝑡

0

𝑃𝑡
𝑓 +

𝑃𝑡
𝑒

𝑃𝑡
(𝑐𝑡

𝑒 + 𝑒𝑡) + (𝑑𝑡
𝐺 − 𝑑𝑡−1

𝐺 )                                                                              (57)    

 است.  58معادله انباشت سرمایه عمومی دولت برابر با رابطه 

𝑘𝑡+1
𝐺 =  𝑘𝑡

𝐺(1 − 𝛿𝐺) + 𝐼𝑡
𝐺                                                                                                        (58 )  

Itنرخ استهلاک و  δGکه  
G  های عمرانی است. دولت مخارج عمومی  گذاری عمومی دولت به شکل بودجهمیزان سرمایه

ctیعنی تابع با کشش جانشینی ثابت، از بازار داخلی )   59های جاری را طبق رابطه  خود به شکل بودجه
Gd  و یا از )

𝑐𝑡کالاهای وارداتی ) 
𝐺𝑚)  کند:تأمین می 

file:///C:/Users/js%201/Desktop/مقاله%20اعتبار%20%208%20فروردین-%20my%20revision.docx%23eq80
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𝑗𝑡
𝐺 = [𝛼𝑗𝐺

1

𝜃𝑗𝐺  𝑗𝑡
𝐺𝑑

𝜃𝑗𝐺−1

𝜃𝑗𝐺 + (1 − 𝛼𝑗𝐺)
1

𝜃𝑗𝐺  𝑗𝑡
𝐺𝑚

𝜃𝑗𝐺−1

𝜃𝑗𝐺 ]

𝜃𝑗𝐺

𝜃𝑗𝐺−1

   𝑗 = 𝑐, 𝐼                                                   (59)   

𝑐𝑡 رویکرد حداقل سازی مخارج دولت ، میزان تقاضای دولت از کالاهای مصرفی) 
𝐺𝑑ای )( و سرمایه 𝐼𝑡

𝐺𝑑  ،تولید داخل )

𝑐𝑡 کالاهای وارداتی مصرفی ) 
𝐺𝑚ای ) ( و سرمایه 𝐼𝑡

𝐺𝑚 ( و شاخص قیمت کالای مصرفی ) 𝑃𝑡
𝑐𝐺ای ) ( و سرمایه 𝑃𝑡

𝐼𝐺  دولتی )

 نماید: تعیین می 63تا  60را طبق رابطه 

𝑐𝑡
𝐺𝑑 = 𝛼𝑗𝐺  (

𝑃𝑡
𝑗𝑑

𝑃𝑡
𝑗𝐺)−𝜃𝑗𝐺  𝑗𝑡

𝐺                                                                                                             (60 )  

𝑐𝑡
𝐺𝑚 = (1 − 𝛼𝑗𝐺) (

𝑃𝑡
𝑗𝑚

𝑃𝑡
𝑗𝐺 )−𝜃𝑗𝐺  𝑐𝑡

𝐺                                                                                          (61)            

𝑃𝑡
𝑗𝐺1−𝜃𝑗𝐺

= 𝛼𝑗𝐺  𝑃𝑡
𝑗𝑑1−𝜃𝑗𝐺

+ (1 − 𝛼𝑗𝐺) 𝑃𝑡
𝑗𝑚1−𝜃𝑗𝐺

                                                                  (62)        

𝑙𝑛𝑗𝑡
𝐺 = (1 − 𝜌𝑗𝑔)𝑙𝑛𝑗𝐺̅+𝜌𝑗𝑔𝑙𝑛𝑗𝑡−1

𝐺 + 𝜀𝑡
𝑗𝑔

      𝜀𝑡
𝑗𝑔

~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑗𝑔
2

        𝑗 = 𝑐, 𝐼                                      )63( 

   هیتسو  شروط -3-8

در پایان برای بسته شدن مدل، باید شروط تسویه را به مدل اضافه نمود. رابطه تسویه کل اقتصاد با در نظرگرفتن کل  

( و رابطه تسویه بازار تولیدات داخلی  lt) رابطه تسویه بازار کار با توجه به کل بازارکار    (،Mtو کل واردات )   (Xtصادرات ) 

𝑦𝑡با در نظر گرفتن کل تولیدات داخلی ) 
𝑑 71تا  64( عبارتند از  رابطه: 

𝑦𝑡 =  𝑐𝑡 +
𝑃𝑡

𝑐𝐺𝑐𝑡
𝐺

 𝑃𝑡
+

𝑃𝑡
𝐼𝐼𝑡+𝑃𝑡

𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺

 𝑃𝑡
+

𝑋𝑡

 𝑃𝑡
−

𝑀𝑡

 𝑃𝑡
                                                           (64)                                         

𝑋𝑡 = 𝑃𝑡
𝑥𝑦𝑡

𝑥 + 𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑜𝑓

𝑦𝑡
𝑜𝑥                                                                                                          (65)        

𝑀𝑡 = 𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑀+𝑃𝑡
𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚𝐼𝑛𝑡

𝑚                                                                                                 (66)         

𝑐𝑡
𝑀 = 𝑐𝑡

𝑝𝑚
+𝑐𝑡

𝐺𝑚                                                                                                  (67)                                              

𝐼𝑡
𝑀 = 𝐼𝑡

𝑝𝑚
+𝐼𝑡

𝐺𝑚                                                                                                                  (68)             

𝑙𝑡 = 𝑙𝑡
𝑦

+ 𝑙𝑡
𝑜                                                                                                                            (69)             

𝑦𝑡
𝑜 =  𝑦𝑡

𝑜𝑥 + 𝑒𝑡 + 𝑐𝑡
𝑒                                                                                                                               (70)        

𝑦𝑡
𝑑 = 𝑐𝑡

𝑛𝑒 + 𝑐𝑡
𝑔𝑑

+ 𝐼𝑡
𝑑 + 𝐼𝑡

𝑔𝑑
+ 𝐼𝑛𝑡

𝑑                                                                                    (71)             

 های تحقیق یافته -4

 تعیین مقادیر ورودی و ارزیابی اعتبار مدل   -1- 4

های  (، ارزیابی و مقایسه سیاستIRF1ای ) واکنش ضربه  توابعهای تحریم نفتی برای دستیابی به  برای شبیه سازی شوک

(.   2012،  3چن، فونکه و پائتز برای تعیین کمیت پارامترها استفاده شد )  2پولی مختلف، از روش مقدار دهی پارامترها 

بلندمدت متغیرهای الگو طبق میانگین هندسی نسبت آنها با متغیر معیار )تولید ناخالص داخلی(    در این روش مقادیر 

محاسبه شده و سپس پارامترهای الگو با استفاده متغیرهای بلندمدت فوق الذکر در معادلات غیرخطی و با بهره مندی  

 
1 Impulse response function  
2 Calibration  
3 Chen, Funke & Paetz 
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مقدار دهی شده اند. برخی از پارامترها نیز مبتنی بر روش سنجی محاسبه    MAPLEاز نرم افزارهای محاسباتی مانند  

 شده و یا از مطالعات سابق برای مقداردهی برخی از پارامترها استفاده شده است. 

توسط بانک مرکزی در آن اعمال شده است    -و نه سیاست پولی بهینه    -مدل پایه مدلی است که سیاست رایج پولی  

(. سری زمانی همه متغیرهای کلان اقتصادی از پایگاه های آماری بانک مرکزی و مرکز آمار ایران استخراج  (58معادله ))

شده است. با در نظر گرفتن معادلات غیرخطی مدل و محاسبه میانگین هندسی متغیرهای کلان اقتصادی به عنوان  

 (.1جدول کمی سازی شدند )  MAPLEمقادیر حالت پایدار، پارامترها با استفاده از نرم افزار 

 الگو  شده برآورد  پارامترهای  (:1)  جدول

  نماد

 پارمتر 

  نماد منبع  مقدار 

 پارمتر 

  نماد منبع  مقدار 

 پارمتر 

 منبع  مقدار 

β 96/0 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝐶 90/0 محاسبات  

 محقق 

𝑡𝑤 02/0 محاسبات  

 محقق 

α 40/0 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝑒 075/0 محاسبات  

 محقق 

𝑡𝑣𝑎 021.0 محاسبات  

 محقق 

ε 90/0 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝑠 40/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑜𝑎 80/0 محاسبات  

 محقق 

ω 30/0 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝐼 84/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑝𝑜𝑓 05/0 محاسبات  

 محقق 

ξ 90/0 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝐼𝑛 70/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑝𝑜𝑓𝑓 005/0 محاسبات  

 محقق 

σ𝑐 20/1 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝑦 90/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑝𝑓 05/0 محاسبات  

 محقق 

σ𝑚 25/1 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝑜 82/0 محاسبات  

 محقق 

𝜃𝐼𝐺 71/1 محاسبات  

 محقق 

σ𝑚𝑠 30/1 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝐶𝐺 90/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑦 7/1- پورتقی  

(1393 ) 

σ𝑙 90/2 محاسبات  

 محقق 

𝛼𝐼𝐺 83/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝜋 54/1- پورتقی  

(1393 ) 

φ𝐼 25/0 محاسبات  

 محقق 

𝜏𝑤 60/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝐼𝑚 40/0 محاسبات  

 محقق 

δ 01/0 محاسبات  

 محقق 

𝜐𝑤 70/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝐼𝑛𝑚 40/0 محاسبات  

 محقق 

𝛿𝐺 023/0 محاسبات  

 محقق 

𝜏𝑑 30/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑓𝑑𝑖𝑜 41./ محاسبات  

 محقق 

𝛿𝑜 01/0 محاسبات  

 محقق 

𝜐𝑑 50/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑜𝑥 33/0 محاسبات  

 محقق 

file:///C:/Users/js%201/Desktop/مقاله%20اعتبار%20%208%20فروردین-%20my%20revision.docx%23eq80
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 ...شرایط در پیشرفت هفتم برنامه  کلی  های  سیاست 2  بند راستای  در  مرکزی  بانک ارزی مدیریت     
 

  

168 

𝜃𝐶 46/2 محاسبات  

 محقق 

𝜏𝑥 15/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑐𝐺 18/0 محاسبات  

 محقق 

𝜃𝑒 10/0 محاسبات  

 محقق 

𝜐𝑥 50/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝐼𝐺 34/0 محاسبات  

 محقق 

𝜃𝐼 54/1 محاسبات  

 محقق 

𝜏𝑐𝑚 30/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝐼𝐺𝐺 42/0- محاسبات  

 محقق 

𝜃𝐼𝑛 40/1 محاسبات  

 محقق 

𝜐𝑐𝑚 50/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑥 40/0 محاسبات  

 محقق 

𝜃𝑙 6 محاسبات  

 محقق 

𝜏𝐼𝑚 15/0 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑐𝑚 40/0 محاسبات  

 محقق 

𝜃𝑦 7/2 محاسبات  

 محقق 

𝜐𝐼𝑚 50/0 محاسبات  

 محقق 

𝜏𝐼𝑛𝑚 15/0 محاسبات  

 محقق 

𝜃𝑜 01/0 محاسبات  

 محقق 

𝜐𝐼𝑛𝑚 50/0 محاسبات  

 محقق 

𝜃𝑐𝐺 62/2 محاسبات  

 محقق 

𝜌𝑚̇ 40/0 و  توکلیان  

 قیایی

(2019 ) 

𝜌𝑠𝑠 55/1- و  توکلیان  

  جلالی

(1396 ) 

𝜌𝑠 70/0 توکلیان  

 قیایی  و

(2019 ) 

𝜌𝑎 80/0 و  توکلیان  

 قیایی

(2019 ) 

𝛾𝑜 15/0 برنامه  

  ششم

 توسعه

𝜌𝑠𝑠𝑠 90/1- و  نخلی 

  همکاران

(2021 ) 

      𝜌𝜋∗ 60/0 و  پرمه  

  همکاران

(1395 ) 
 ق یتحق ی هاافتهی: منبع

 آزمون اعتبار سنجی  مدل  - 2- 4

)واریانس و همبستگی( متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان   گشتاورهای آماری در این بخش، ارزیابی اعتبار مدل با مقایسه

دهد که مدل تا چه  انجام شده است. این مقایسه نشان می های واقعیداده و شده توسط مدل سازیهای شبیهداده بین

،  2گشتاورها در جدول    ریبا توجه به مقاد  .حد توانسته است رفتار متغیرهای اقتصادی را در دنیای واقعی بازتولید کند 

 . بود خواهد یسازهی به شب قادر  یالگو تا حد مطلوب
  منتخب   متغیرهای   همبستگی و  واریانس   مقایسه  (:2)  جدول
  تولید  با  همبستگی واریانس  متغیر

 داخلی  ناخالص

 نتایج

 سازی شبیه

 های داده

 واقعی

 نتایج

  شبیه

 سازی 

  هایداده

 واقعی

 1 1 0043/0 039/0 داخلی   ناخالص  تولید
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 89/0 88/0 003/0 004/0 خانوار   مصرف

 64/0 45/0 012/0 019/0 خانوار   گذاریسرمایه

 -22/0 -38/0 0036/0 0028/0 دولت   جاری  مخارج

 -79/0 -86/0 025/0 031/0 نفت   تولید

 -77/0 -81/0 054/0 063/0 نفت   صادرات

 79/0 93/0 068/0 055/0 نفتی   غیر  صادرات

 58/0 53/0 0052/0 0057/0 قیمت   شاخص  رشد
 ق یتحق ی هاافتهی: منبع

 1العمل آنیتوابع عکس -3-4

(  ی مرکز  بانک   یارز  ریذخا  کاهش  به  منجر  که)  ینفت   یها  میتحر  اعمال   ،ی ایرانمرکز  بانک (  ی فعل)  جیرا  یپول   استی س  در

  از   ،(شود   یم   یواردات  یکالاها   ژهیو  به  یتجار   یکالاها   مبادله   یها  نهیهز  شیافزا  باعث  که)  یمال  یها   میتحر  اعمال   و

  از   و   گذارد  ی م  یبرجا  خود  از  یتورم  اثرات  تاً ینها  و  خواهد داشت  دنبال  به  را  یینها  نهیهز  و   ارز  نرخ  شیافزا  سو  ک ی

خواهد    دنبال   به  را   ی اقتصاد  رشد  نرخ  کاهش   ،یرنفت یغ  و   ینفت   ی کالاها  صادرات  و   دیتول   بر  فشار   قیطر  از   گرید  یسو

  ی ساز  حداقل  به  بتواند  که  است  ینحو  به  یپول   نهیبه  استیس  اعمال   دنبال   به  ی ایرانمرکز  بانک   گرید   یسو  از.  داشت

  ی اقتصاد  رشد   نرخ  ثبات   و(  هدف  تورم   از  تورم  نرخ  شکاف)  هدف   تورم  حول  تورم  نرخ  ت یتثب  بر  یمبتن   خود  ان یز  تابع

  نرخ   تیتثب   که   کشور   یپول   گذار   استی س  عنوان   به  یمرکز  بانک   واقع   در .  بپردازد(  دیتول   شکاف )  بلندمدت   رشد   حول

  دنبال   به  ،2است  برشمرده  خود  یاصل   فیوظا  جزء  را(  دی تول  شکاف  کاهش)  د یتول  تیتثب  و(  تورم  شکاف  کاهش)  تورم

  ینفت   ی ها  م یتحر  که   یاثرات  به  توجه  با  که   است   نیا  مهم   سوال .  باشد  یم   اقتصاد  در  ها  شکاف  ن یا  مجموع  ی ساز  حداقل

  ی رهایمتغ  ریسا  در  متفاوت  یهازانیم  به  ی راتییتغ  باعث  رها،یمتغ   نیا  از  ک ی  هر  رییتغ  و  داشته  دیتول  و  تورم  نرخ  بر  ی مال  و

  تا   شود   متمرکز  آنها  یدو  هر  ا ی  ر یمتغ  دو   نیا  از   کیبرکدام  و  نحو  چه  به   یست یبا  یمرکز  بانک   شود،یم   ی اقتصاد  کلان

  از  واقع   در   برساند؟  حداقل  به  انی ز  تابع  طبق  را   د یتول  و   تورم   ی ها  شکاف  مربع  مجموع  ، یپول   استیس  اعمال   با  بتواند

  خود   انیز  تابع  یساز  حداقل  یبرا  ی مرکز  بانک   توجه  مورد  تواند  یم  که   ید یکل  ریمتغ  تورم،  شکاف  و   دیتول   شکاف  انیم

  مورد   مختلف  یها  حالت در  را  یمرکز  بانک   یرفاه  انیز ریمقاد  توان  یم  نیا  سوال  نیا  به   پاسخ  یبرا  است؟  کدام  باشد،

 . داد قرار  یبررس

 ان یز  تابع  یهاارزش  اساس بر  یپول  استیس  (:3)جدول
 زیان  تابع  تقریبی  ارزش زیان   تابع  در  متغیرها  وزن 

𝜋𝑡̂ − 𝜋𝑡
∗̂ 𝑦𝑡̂ 

 Calibration 74/11 رایج   پولی  سیاست

P1 1 5/0 0636/5 

P2 5/0 1 0064/9 

P3 1 - 1.0597*10-15 

 تحقیق  های یافته: منبع

 
1 Impulse Response Function 

 بانک مرکزی ج.ا.ا  2
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، میزان زیان بانک مرکزی در شرایط سیاست گذاری پولی رایج )غیر بهینه( مقادیر به مراتب بالایی است. 3طبق جدول  

این در حالی است که اگر بانک مرکزی به اعمال سیاست پولی بهینه مبادرت نماید، میزان تابع زیان آن کاهش قابل  

بانک مرکزی در اعمال سیاست پولی بهینه وزن بیشتری برای    توجه خواهد یافت. مطابق داده های جدول فوق، چنانچه

به شکاف تولید )سیاست   بانک مرکزی، مقدار  P1شکاف تورم نسبت  تابع زیان  بگیرد، میزان  تابع زیان در نظر  ( در 

کمتری خواهد داشت نسبت به زمانی که بانک مرکزی وزن بیشتری برای شکاف تولید نسبت به شکاف تورم )سیاست  

P2  )  در تابع زیان خود قائل باشد که این نشان از اثرگذاری بیشتر نرخ تورم نسبت به تولید بر سایر متغیرهای کلان

شایان توجه است  اقتصادی و به تبع اهمیت بیشتر شکاف تورم نسبت به شکاف تولید در تابع زیان بانک مرکزی است. 

، چنانچه تمرکز بانک مرکزی فقط بر شکاف تورم باشد و شکاف تولید را از دایره تمرکز خود خارج کند )سیاست  که

P3  میزان تابع زیان بانک مرکزی به میزان قابل توجهی نسبت به دو سیاست بهینه پولی مذکور کاهش خواهد داشت ،)

  3که این سیاست به مراتب بر اهمیت نرخ تورم نسبت به تولید برای بانک مرکزی تأکید می کند. دلالت مفاد جدول  

ی سیاست گذاری پولی بانک مرکزی این است که بانک مرکزی برای رسیدن به حداقل زیان، تمرکز خود را باید بر  برا

کاهش همزمان شکاف تورم )تثبیت نرخ تورم( و شکاف تولید قرار دهد و اگر چنانچه در شرایطی قرار گرفت که کاهش  

بر کاهش شکاف تورم معطوف نماید. در این صورت    یک شکاف منجر به افزایش شکاف دیگر شود، باید تمرکز خود را

ممکن است میزان شکاف تولید در نتیجه تثبیت و کاهش شکاف نرخ تورم حتی اندکی بیشتر نیز بشود و بانک مرکزی  

به ازای تثبیت نرخ تورم، حتی مقداری رکود اقتصادی بیشتری را در شرایط تحریمی بپذیرد که این نشان از اثرگذاری  

رخ تورم بر سایر متغیرهای کلان اقتصادی و اهمیت این متغیر است و با مبانی نظری ادوار تجاری ناشی از کاهش  بالای ن

 (.2024، 1تورم به هزینه رکود )و بالعکس( منطبق است )بلانچارد 

شود که در سیاست گذاری پولی بهینه،  با این توضیح و اهمیت شکاف تورم در کاهش زیان بانک مرکزی، مشخص می

بانک مرکزی باید به دنبال سیاستی در بازار پول یا بازارهای جانبی نظیر بازار ارز باشد تا بتواند با آن شکاف تورم را به  

گیری اقتصادی و بازگشت مطلوب و  حداقل برساند تا علاوه بر کنترل انتظارات تورمی، محیطی پایدارتر را برای تصمیم

سریع رشد اقتصادی نیز فراهم نماید. نکته مهم این است که برای کنترل تورم، کلیه متغیرهای مؤثر بر نرخ تورم باید  

گری هزینه های نهایی  کنترل شوند که یکی از مهمترین آنها نرخ ارز )جهت کنترل هزینه نهایی کالاهای وارداتی( و دی

 تولید داخلی می باشد.  

( نشان می دهد که بانک مرکزی برای تحقق هدف فوق، باید به سیاست گذاری پولی از مجرای  2نمودارهای شکل )

کند تا بتواند نرخ ارز را کنترل کند. در واقع بانک مرکزی که به دلیل کاهش ذخایر خارجی خود  مدیریت ارزی مبادرت  

شود و نوسانات شدید افزایشی در نرخ ارز رخ  مواجه میهای نفتی، با کاهش قدرت مدیریت نرخ ارز  ناشی از تحریم

دهد، برای جلوگیری از بروز اثرات تورمی شدید ناشی از کاهش ورودی ارزی به ذخایر خارجی خود، باید سعی کند  می

شی  با افزایش ذخایر ارزی خود و رساندن آن به وضعیت پایدار و مطمئن با اتکا به منابع ارزی که برای کسب منفعت نا

و با خرید ارز خانوارها    - و این احتکار افزایش نرخ ارز را تشدید کرده    -از افزایش نرخ ارز توسط خانوارها نگهداری شده  

تقویت موقعیت مالی کشور و    در کف بازار، با قدرت بیشتری به مدیریت نرخ ارز و ثبات اقتصادی بپردازد و علاوه بر

بالتبع نرخ تورم کالاهای   نهایی و  افزایش هزینه  بر  ارز که عامل مؤثر  اقتصادی، رشد نرخ  به سیستم  افزایش اعتماد 
 

1 Blanchard 
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های ارزی نگهداری  وارداتی و در نهایت نرخ تورم کل اقتصاد می باشد را کنترل کند که در نتیجه این مداخله، مانده

 کند.  شده توسط خانوار کاهش پیدا  
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ینهبه  یپول  یاستس                                        یجرا  یپول  سیاست       -----  

 نهیبه  و   قاعده  با  یپول  استیس  یا سهیمقا  واکنش  ضربه   ینمودارها  (:2)  شکل
 ق یتحق ی هاافتهی: منبع

  بر  فشار   کاهش  بهباید    یمرکز   بانک   ارز،  نرخ  ی اثرگذار  ی مجرا  از   تورم   نرخ  کنترل  بر  علاوه  ، (3) شکل  ی نمودارها  طبق

  شود   متحمل  زین  را  یاقتصاد  رکود  ی درصد  تورم،  نرخ  تی تثب   یبرا  و  کند  مبادرت  زین  یداخل   داتی تول  یینها  یهانهیهز

  جهت   مثبت  یاقتصاد  رشد  یهانرخ  ترعیسر  و  ترمطلوب  بازگشت  یبرا  را  طیشرا  تورم  ی قو  و  عیسر  تیتثب  با  بتواند  تا

  دست   از  قیطر  از   یاقتصاد  رکود  رشیپذ  با   یمرکز  بانک   واقع   در.  دینما   فراهم   اقتصاد   در  ی داخل  ناخالص  دی تول  شیافزا

  فشار،  کاهش  ن یا  جهینت در   که   دهد   کاهش باید   را   دیتول بخش   بر  یانهیهز  فشار   ، یداخل ناخالص   د ی تول  از  یمقدار دادن

  در .  ابدییم  کاهش   زین –  ه یسرما اجاره  نرخ  و کار  یروین  دستمزد  ی عن ی - (  هیسرما و  کار   یروین)  د یتول ی هانهاده مت یق 

  ه یسرما  اجاره   نرخ  و   دستمزد  نرخ  کاهش   تبع ه  ب  و   هیسرما  و   کار   یروین  ی تقاضا  کاهش  به   منجر  ی اقتصاد  رکود   واقع

  تا ی نها  و  یابدیم   کاهش  باشد یم   ریمتغ  دو  نیا  از  متأثر  که   داخل  د یتول  یینها  نهیهز  ر،ی متغ  دو  نیا  قیطر  از  و  شودمی

  منجر  یداخل داتیتول  یر یپذرقابت شیافزا  به  بلندمدت در  تواندیم   یینها  نهیهز  کنترل.  شودیم   تورم  نرخ  کاهش  باعث

 .کندیم  لیتسه را بازار  ط یشرا یای اح و ی آت یاقتصاد رشد و شده

  صورت   به  ی مرکز  بانک  توسط  ی اقتصاد  رکود   و   تورم   شی افزا  ل یدل  به  ی م یتحر  ط یشرا  در  که  ی پول  استیس  گر ید  ی سو  از

  کنترل   در   ی توجه  قابل  تی موفق   ی مرکز  بانک  که   یپول   نه ی به  استی س  ط یشرا  در   شده،  اعمال   ی انقباض  ی پول  است یس

  ی مل اقتصاد به ینگینقد قی تزر یمجرا از بتواند تا شود اعمالباید  یانبساط  یپول  استیس  صورت به آورده، بدست تورم
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  به  ن یهمچن  و  مصرف  و  ی گذارهیسرما  ط یشرا  ل یتسه  به  خانوارها،  یارزها  د یخر  با  یاقتصاد   تیفعال   از  تیحما  یبرا

 . کند  خارج یرکود طی شرا از را  اقتصاد عتر یسر چه هر و کرده  کمک ی اقتصاد تیوضع  ی کل بهبود
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ینهبه  یپول  یاست س                                      یفعل  یپول  سیاست             -----   

 نهیبه  و   قاعده  با  یپول  استیس  یا سهیمقا  واکنش  ضربه  ینمودارها  (:3)  شکل
 ق یتحق ی هاافتهی: منبع

  ی گذارهیسرما  روند  بر  ،یمرکز   بانک   توسط   تورم  کنترل   یبرا  ی اقتصاد  رکود  یمقدار   رشیپذ  ،(4)  شکل  ینمودارها  طبق

 .  شودیم خانوارها مصرف  و ی گذار  هیسرما کاهش  به منجر و گذارد می اثر زین مصرف و
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ینهبه  یپول  یاستس                                            فعلی  پولی  سیاست             -----   

 نهیبه  و   قاعده  با  یپول  استیس  یا سهیمقا  واکنش ضربه  ی نمودارها  (:4)  شکل
 ق یتحق ی هاافتهی: منبع

 ی و پیشنهادهاریگجه ینت -5
برای دوره    در چارچوب رویکرد نیوکینزی،  (DSGE)  کارگیری مدل تعادل عمومی پویای تصادفیمطالعه حاضر با به

های نفتی و مالی  های پولی و ارزی بر کاهش اثرات منفی ناشی از تحریمبه بررسی تأثیر سیاست  1370-1403زمانی  

در این پژوهش، پارامترهای مدل  آوری اقتصادی پرداخته است. و راهکارهای سیاستی برای افزایش تاب  بر اقتصاد ایران 

ها از دو  تحریم  سازی مدل تحقیق حاکی از آن است که اند. نتایج شبیهاز طریق کالیبراسیون و تخمین محاسبه شده

های نفتی با کاهش صادرات نفت موجب کاهش ذخایر  . از یک سو، تحریمگذارندمیکانال اصلی بر اقتصاد ایران تأثیر  

خود منجر به افزایش    . این امر به نوبهکندمی و توان این نهاد در مدیریت نرخ ارز را تضعیف    شود میارزی بانک مرکزی  

(، طیبی و صادقی  2016های رحمتی و همکاران ) که این نتایج با یافتهشود،  مینوسانات ارزی و تشدید تورم وارداتی  

علاوه بر این، کاهش    نیز منطبق است.  2018و    2010های تحریم ایران در سال  ( و همچنین داده2007( و آیلر )1396)

شود  می  ای، موجب افت فناوری تولید گذاری خارجی در بخش نفت و محدودیت دسترسی به کالاهای واسطهسرمایه

. در مواجهه با این شوک عرضه، بانک مرکزی با افزایش  ( همسو است1999)  1ها با نتایج مطالعه استلامی که این یافته

تا حدی نرخ ارز را تثبیت کند و از تشدید انتظارات تورمی جلوگیری    تواندمیذخایر ارزی از طریق خرید ارز از خانوارها  

 .نماید

و به کاهش    کندمیهای مبادله، تجارت خارجی را با اختلال مواجه  های مالی با افزایش هزینهاز سوی دیگر، تحریم

شده   منجر  اشتغال  و  سیستمشودمیتولید  به  دسترسی  کردن  محدود  با  همچنین  تقاضا  شوک  این  پرداخت  .  های 

افزایش هزینهبین بنگاهالمللی و  با  کندمیها، شکاف تولید را تشدید  های تأمین مالی  بانک مرکزی  این شرایط،  . در 

های نهایی تولید شامل دستمزد و اجاره سرمایه  هزینه  می تواند موفق شود پذیرش رکود موقت و کاهش تقاضای کل،  

 د تواند باش می، اما در کنترل تورم مؤثر  دهدمیمدت شکاف تولید را افزایش  را کاهش دهد. این سیاست اگرچه در کوتاه

سازی تابع زیان بانک مرکزی مستلزم وزن دهی بیشتر به شکاف تورم  یافته کلیدی این پژوهش آن است که حداقل

نسبت به شکاف تولید است. این نتیجه از آن جهت حائز اهمیت است که تورم بالا از طریق کاهش قدرت خرید خانوارها،  

کند.  های رفاهی بلندمدت بیشتری نسبت به رکود موقت ایجاد میثباتی انتظارات، هزینهاختلال در تخصیص منابع و بی
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تواند با تغییر جهت سیاست به انبساطی و افزایش نقدینگی هدفمند، رکود را  پس از تثبیت تورم، بانک مرکزی می

تری  توانند به نتایج مطلوبها زمانی میکاهش دهد و بازگشت به مسیر رشد بلندمدت را تسهیل نماید. البته این سیاست

منجر شوند که با اصلاحات ساختاری همراه باشند. همراهی سیاست پولی با اصلاح نظام مالیاتی، حمایت از صادرات  

 .طور معناداری افزایش دهد آوری اقتصاد را بهتواند تابهای مبادله میغیرنفتی و کاهش هزینه

جمع میدر  نهایی  تحریمبندی  گفت  شوکتوان  طریق  از  مالی  و  نفتی  با  های  را  ایران  اقتصاد  تقاضا،  و  عرضه  های 

سیاست پولی بهینه در شرایط  برای    دهد که . نتایج این پژوهش نشان میکنندمی   های تورمی و رکودی مواجهچالش

، حتی اگر این امر به افزایش موقت شکاف تولید بینجامد. تمرکز بر  قرار داد   تحریمی باید اولویت را به کنترل تورم 

این یافته  ،  کندشده، زیان رفاهی کل را حداقل میکاهش شکاف تورم از طریق مدیریت نرخ ارز و پذیرش رکود کنترل

( همخوانی دارد. در این راستا، بانک مرکزی از دو طریق باید سعی کند شکاف تورمی  2019با نتایج توکلیان و قیایی )

شود.  را به حداقل برساند: اول، با خرید ارزهای خارجی و افزایش ذخایر ارزی، که منجر به کنترل نوسانات نرخ ارز می

های  ها و هزینهی داخلی که کاهش قیمت نهادههای تولیددوم، با پذیرش درصدی رکود اقتصادی و کاهش فشار بر نهاده

برای رفع شرایط رکودی حالت   پولی  پایه  نرخ رشد  این حالت  به دنبال خواهد داشت که در  را  داخلی  تولید  نهایی 

های مالی و  با این حال، برای دستیابی به ثبات بلندمدت، هماهنگی سیاست پولی با سیاستافزایشی خواهد داشت.  

شود بانک مرکزی مداخلات ارزی هدفمند خود را برای کاهش نوسانات  ساختاری ضروری است. در این راستا، توصیه می

ای طراحی شوند که از ایجاد حباب  گونههای انبساطی پس از تثبیت تورم باید بهنرخ ارز ادامه دهد. همچنین سیاست

ابستگی به درآمدهای نفتی و افزایش شفافیت  ها جلوگیری کنند. از سوی دیگر، اصلاحات نهادی برای کاهش ودارایی

گذاری در سایر اقتصادهای مشابه  تواند به عنوان چارچوبی برای سیاستمالی باید در دستور کار قرار گیرد. این نتایج می

 .که تحت تحریم قرار دارند نیز مورد استفاده قرار گیرد

 تضاد منافع

 .دارند می اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان  
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