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The objective of this study is to examine the nonlinear effect of money 
laundering on income inequality in selected Islamic countries, including Iran, 
Türkiye, Indonesia, Malaysia, Pakistan, Egypt, Kazakhstan, and Kyrgyzstan, 
over the period from 2012 to 2024. Given the limited availability of direct and 
comparable indicators of money laundering, the Corruption Perceptions Index 
and the ratio of money supply to gross domestic product (GDP) are used as proxy 
indicators for money laundering. In addition, inflation, per capita income, the 
square of per capita income, and economic openness are included in the model 
as control variables. To examine nonlinear relationships and the dependence of 
the results on economic conditions, the Panel Smooth Transition Regression 
(PSTR) model is employed. Within this framework, three threshold variables, 
namely the exchange rate, economic growth, and economic openness, are 
considered to identify different economic regimes and allow for changes in the 
behavior of the variables at different levels of these indicators. The advantage of 
this approach is that, unlike linear models, it can capture gradual changes in 
coefficients and heterogeneity across countries under different economic 
conditions. The findings of the study show that the relationship between money 
laundering and income inequality is neither linear nor uniform, and its effect 
depends on macroeconomic conditions. The results indicate that inflation 
persistently increases income inequality. Moreover, the coefficients of per capita 
income and its squared term confirm the existence of a nonlinear relationship 
between economic development and income inequality, consistent with the 
Kuznets hypothesis. In addition, the effects of the Corruption Perceptions Index 
and the ratio of money supply to gross domestic product are not uniform across 
all economic regimes, and the magnitude of their effects changes with variations 
in exchange-rate conditions, economic growth, and economic openness. Overall, 
the results show that macroeconomic and institutional variables play an 
important role in transmitting the effects of money laundering to income 
inequality. 
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Introduction 

Income inequality has become one of the major challenges to economic development in many Islamic 

countries over the past two decades. Despite structural differences among these countries, a considerable 

proportion of them face varying levels of income inequality, wealth concentration, limited access of 

low-income groups to economic opportunities, and unequal access to the benefits of economic growth. 

Accordingly, identifying the factors affecting income inequality and the mechanisms through which 

their effects are transmitted has become one of the main areas of research in development economics. 

According to the definition provided by the Financial Action Task Force (FATF), money laundering is 

a process through which proceeds derived from illegal activities are transformed through a series of 

financial and economic transactions in such a way that their illicit origin is concealed and they are 

introduced into the formal economy as legitimate income. This phenomenon is not merely a financial 

offense; rather, it is a complex process that can affect market performance, resource allocation, the 

effectiveness of economic policies, and income distribution. From a theoretical perspective, money 

laundering can intensify income inequality through multiple channels. First, the expansion of opaque 

financial flows leads to the diversion of resources from productive activities toward speculative and 

informal activities. Second, increased tax evasion and the weakening of the government’s revenue base 

reduce policymakers’ ability to implement redistributive programs and provide support to vulnerable 

groups. Third, the entry of illicit financial resources into asset markets can lead to higher asset prices 

and greater concentration of wealth among privileged groups. Finally, the expansion of money 

laundering-related activities reduces economic transparency and weakens the efficiency of the financial 

system, a process that results in a widening of the income gap. 

Methodology 

In this study, the PSTR approach is employed to examine the effect of money laundering on income 

inequality in selected Islamic countries. In this regard, three different thresholds are selected: the 

exchange rate, economic growth, and economic openness, in order to determine the effects of money 

laundering proxies on inequality under different economic conditions. The first threshold examined is 

the exchange rate, which plays an important role in shaping income inequality and institutional effects. 

Results and Discussion 

The findings show that inflation has a persistently positive and statistically significant effect on 

inequality, particularly among low-income groups that allocate a large share of their consumption to 

essential goods. The effect of per capita income is negative, while the effect of its squared term is 

positive, confirming the Kuznets curve pattern; in other words, economic growth at lower levels 

contributes to reducing inequality, but at higher levels, capital concentration and structural inequalities 

limit the positive effect of growth on the income gap.  

The effects of institutional corruption are threshold-dependent. Under conditions of low and stable 

exchange rates, a reduction in corruption significantly reduces inequality. However, under conditions of 

exchange-rate instability or high exchange rates, the effect of corruption on inequality is statistically 

insignificant, as severe exchange-rate fluctuations and widespread inflation offset the effects of 

institutional reforms. At the level of economic growth, corruption also exhibits a nonlinear effect. In the 

low-growth regime, corruption has little effect. At the medium level of economic growth, reducing 

corruption significantly decreases inequality, and this stage represents the best opportunity for anti-

corruption policies.  

When economic openness is considered as the threshold variable, the results show that the effect of 

corruption on inequality is statistically insignificant in highly open or closed economic environments. 

At intermediate levels of economic openness, the combination of institutional reforms and economic 

integration has the greatest effect on reducing inequality. 
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Economic Threshold Proxy Number of 

Regimes 

Effect on Income Inequality 

Exchange Rate Corruption 2 regimes (low, 

high) 

Significant effect in the low regime; 

negligible effect in the high regime 

Exchange Rate Liquidity 3 regimes (low, 

middle, high) 

Limited effect in the low regime; 

strongest effect in the middle regime; 

limited effect in the high regime 

Economic Growth Corruption 3 regimes (low, 

middle, high) 

Limited effect in the low regime; 

strongest effect in the middle regime; 

limited effect in the high regime 

Economic Growth Liquidity 3 regimes (low, 

middle, high) 

Noticeable effect in the low regime; 

inequality-intensifying effect in the 

middle regime 

significant effect in the high regime 

Trade Openness Corruption 2 regimes (low, 

high) 

No noticeable effect in either regime 

Trade Openness Liquidity 2 regimes (low, 

high) 

Significant effect in the low regime; 

noticeable effect in the high regime 
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  های کلیدی: واژه
 نابرابری درآمد،  

 پولشویی،

PSTR . 

هدف این پژوهش بررسی اثر غیرخطی پولشویی بر نابرابری درآمدی در کشورهای اسلامی  
قرقیزستان طی  و  قزاقستان  پاکستان، مصر،  مالزی،  اندونزی،  ترکیه،  ایران،  منتخب شامل 

با توجه به محدودیت دسترسی به شاخص  2012-2024دوره   های مستقیم و قابل  است. 
عنوان مقایسه پولشویی، از شاخص ادراک فساد و نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی به

های پولشویی استفاده شده است. همچنین متغیرهای تورم، درآمد سرانه، شاخص جایگزین
 .اندعنوان متغیرهای کنترلی در مدل وارد شدهتوان دوم درآمد سرانه و بازبودن اقتصادی به

بررسی روابط غیرخطی و وابستگی نتایج به شرایط اقتصادی، از الگوی رگرسیون انتقال  برای  
ای شامل نرخ ( استفاده شده است. در این چارچوب، سه متغیر آستانه PSTRملایم پانلی )

های مختلف ارز، رشد اقتصادی و بازبودن اقتصادی در نظر گرفته شد تا امکان شناسایی رژیم
ها فراهم شود. مزیت این روش  اقتصادی و تغییر رفتار متغیرها در سطوح متفاوت این شاخص

الگوهای خطی، می برخلاف  است که  میان  آن  ناهمگنی  و  تدریجی ضرایب  تغییرات  تواند 
اقتصادی مختلف منعکس کند  دهد که  های پژوهش نشان مییافته.  کشورها را در شرایط 

پولشویی و نابرابری درآمدی خطی و یکنواخت نیست و اثر آن به شرایط اقتصاد  رابطه میان 
به تورم  که  است  آن  بیانگر  نتایج  دارد.  بستگی  نابرابری کلان  افزایش  موجب  پایدار  طور 

ای غیرخطی شود. همچنین ضرایب درآمد سرانه و توان دوم آن مؤید وجود رابطه درآمدی می
میان توسعه اقتصادی و نابرابری درآمدی و سازگار با فرضیه کوزنتس است. افزون بر این، اثر  

های اقتصادی  شاخص ادراک فساد و نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی در تمامی رژیم
بازبودن اقتصادی  ها با تغییر شرایط نرخ ارز، رشد اقتصادی و  یکسان نبوده و شدت تأثیر آن

دهد که متغیرهای کلان اقتصادی و نهادی نقش  طور کلی، نتایج نشان میکند. بهتغییر می
 کنند مهمی در انتقال آثار پولشویی به نابرابری درآمدی ایفا می

(. ارزیابی اثر پولشویی بر نابرابری  1405پور، رضا و برقی اسکویی، محمدمهدی )سرین، متفکرآزاد، محمدعلی، رنجشاهمرادی، ئه  :استناد

  .171-196(،  3)13،  های کاربردی اقتصادنظریه.  : مطالعه موردی کشورهای منتخب اسلامیPSTRکرد  درآمدی با روی 
DOI: 10.22034/ecoj.2026.72567.3516 
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 مقدمه-1
های اساسی توسعه اقتصادی در بسیاری از کشورهای اسلامی تبدیل  نابرابری درآمدی طی دو دهه اخیر به یکی از چالش

ها با سطوح متفاوتی از نابرابری توجهی از آنهای ساختاری میان این کشورها، بخش قابلرغم تفاوتشده است. علی

مندی برابر از  های اقتصادی و ضعف در بهرهدرآمد به فرصتهای کمدرآمدی، تمرکز ثروت، محدودیت دسترسی گروه

تواند پیامدهایی همچون کاهش انسجام اجتماعی، افزایش  منافع رشد اقتصادی مواجه هستند. تداوم این وضعیت می

بلندمدت اقتصادی را به همراه داشته باشد.  ثباتی سیاسی، تضعیف سرمایه اجتماعی و محدود شدن ظرفیت رشد  بی

های  ها به یکی از محورهای اصلی پژوهشرو، شناسایی عوامل مؤثر بر نابرابری درآمدی و سازوکارهای انتقال اثر آنازاین

 اقتصاد توسعه تبدیل شده است.

در کنار عوامل متعارف نظیر رشد اقتصادی، تورم، تجارت خارجی و مخارج دولت، توجه روزافزونی به نقش متغیرهای  

ترین این عوامل، پدیده پولشویی است.  گیری نابرابری درآمدی معطوف شده است. یکی از مهمنهادی و مالی در شکل

فرایندی است که طی آن عواید حاصل از  (، پولشویی  FATFشده توسط گروه ویژه اقدام مالی )بر اساس تعریف ارائه

مجموعهفعالیت طریق  از  غیرقانونی  بههای  اقتصادی  و  مالی  معاملات  از  میگونهای  ماهیت  تغییر  منشأ  ای  که  یابد 

عنوان درآمدی مشروع وارد اقتصاد رسمی شود. این پدیده صرفاً یک تخلف مالی  غیرقانونی آن پنهان شده و در ظاهر به

های اقتصادی و توزیع  تواند بر عملکرد بازارها، تخصیص منابع، کارایی سیاستنیست، بلکه فرآیندی پیچیده است که می

 .درآمد اثرگذار باشد

مالی  های  تواند نابرابری درآمدی را تشدید کند. نخست، گسترش جریاناز منظر نظری، پولشویی از چندین کانال می

شود. دوم، افزایش فرار  های سوداگرانه و غیررسمی میهای مولد به فعالیتغیرشفاف موجب انحراف منابع از فعالیت

های  های بازتوزیعی و حمایت از گروهگذار را در اجرای برنامههای درآمدی دولت، توانایی سیاستمالیاتی و تضعیف پایه

ها و  تواند به افزایش قیمت داراییدهد. سوم، ورود منابع مالی غیرقانونی به بازارهای دارایی میپذیر کاهش میآسیب

های مرتبط با پولشویی، شفافیت  های برخوردار منجر شود. در نهایت، گسترش فعالیتتمرکز بیشتر ثروت در میان گروه

نظام   کارایی  و  را کاهش داده  را تضعیف میاقتصادی  تشدید شکاف درآمدی  مالی  به  فرآیندی که در مجموع  کند؛ 

بر جریان سرمایه و تخصیص منابع عمومی    .(2020،  1انجامد )انگر و همکاران می ناکارآمدی نظارت  نهادها و  ضعف 

های اقتصادی  درآمد به فرصتهای کمطور نامتوازن توزیع شده و دسترسی گروهشود منافع رشد اقتصادی بهموجب می

 (.  2024، 2انجامد )کافمن و کرای و مالی محدود گردد؛ امری که در نهایت به تشدید شکاف طبقاتی می

های  ویژگیتر است که بسیاری از این کشورها دارای  اهمیت این موضوع در کشورهای اسلامی از آن جهت برجسته

قابل طبیعی، سهم  منابع  درآمدهای  به  نسبی  وابستگی  همچون  اقتصاد، سطوح  مشترکی  در  غیررسمی  بخش  توجه 

های خارجی هستند. چنین شرایطی  پذیری در برابر شوک متفاوت کیفیت نهادی، توسعه نامتوازن بازارهای مالی و آسیب

های مالی غیرشفاف و انتقال آثار آن به متغیرهای کلان اقتصادی  گیری جریانتواند زمینه مساعدتری برای شکلمی

 
1 Unger et al . 
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های غیرقانونی، ای در کنترل فعالیتکنندهفراهم آورد. در این میان، کیفیت نهادها و سازوکارهای حکمرانی نقش تعیین

 (.2024، 1کنند )کافمن و کرای های اقتصادی ایفا میتخصیص بهینه منابع و توزیع عادلانه فرصت

با وجود اهمیت این موضوع، بخش عمده مطالعات مربوط به نابرابری درآمدی بر متغیرهای کلان سنتی متمرکز بوده و  

(. از  2015،  2نوریس و همکاران -هایی نظیر پولشویی و فساد مالی کمتر مورد توجه قرار گرفته است )دابلانقش پدیده

اثر این متغیرها را در قالب روابط خطی بررسی کردهسوی دیگر، پژوهش اند؛ در حالی که شواهد  های موجود عمدتاً 

تواند به شرایط اقتصادی و نهادی کشورها  دهد تأثیر پولشویی و فساد بر نابرابری درآمدی مینظری و تجربی نشان می

دیگر، شدت و حتی جهت اثرگذاری این متغیرها ممکن است در سطوح مختلف توسعه اقتصادی،  وابسته باشد. به بیان 

دهد کیفیت  شواهد بسیاری نشان می.  (2015درجه بازبودن اقتصاد یا شرایط بازار ارز متفاوت باشد )برین و گیلاندرس،  

مهم از  یکی  تعییننهادی  عوامل  درحالترین  کشورهای  در  نابرابری  )مائوروکننده  است  در   (.2016،  3توسعه  ضعف 

صورت فراگیر توزیع  شود که رشد اقتصادی بهجویی سبب میحکمرانی، نبود شفافیت در تخصیص بودجه و رواج رانت

های زیرزمینی، تشدید  های بازتوزیعی محدود شود. از سوی دیگر، پولشویی از مسیر تقویت فعالیتنشده و اثر سیاست

ثباتی اقتصادی و تشدید  های نسبی، زمینه را برای بیمالیاتی، افزایش جریان نقدینگی غیرمولد و تحریف قیمتفرار  

  (. 2017، 4کند )اشنایدر شکاف درآمدی فراهم می

این موضوع بیانگر وجود نوعی ناهمگنی ساختاری در رابطه میان پولشویی و نابرابری درآمدی است. در چنین شرایطی،  

های مختلف اقتصادی نیستند. هرچند  های خطی متعارف قادر به شناسایی تغییرات تدریجی رفتار متغیرها در رژیممدل

ها مبتنی بر تغییرات ناگهانی بین  اند، اما بسیاری از آنهای غیرخطی متعددی برای تحلیل این روابط توسعه یافتهروش

که توسط    5م این پژوهش، استفاده از مدل پانل با انتقال ملایهای اصلی  ها هستند.  درحقیقت یکی از نوآوریرژیم

های غیرخطی متعددی برای بررسی روابط اقتصادی وجود  ( ارائه شده است. اگرچه روش2005)  6گونزالز و همکاران 

 گیرند. در مقابل، مدلصورت ناگهانی و گسسته در نظر میهای مختلف را بهها تغییرات بین رژیمدارند، بسیاری از آن

PSTR کند. این ویژگی برای امکان شناسایی تغییرات تدریجی و پیوسته در شدت و جهت اثر متغیرها را فراهم می

کشورهای اسلامی که با سطوح متفاوتی از توسعه اقتصادی، کیفیت نهادی، نوسانات ارزی و درجه بازبودن اقتصادی  

صورت  ای دارد. از آنجا که اثر پولشویی بر نابرابری درآمدی احتمالاً در شرایط مختلف اقتصادی بهاهمیت ویژهاند،  مواجه 

های  نسبت به سایر رویکردهای غیرخطی توانایی بیشتری در شناسایی ناهمگنی   PSTR کند، مدلتدریجی تغییر می

 محور متغیرها دارد. کشوری و رفتار رژیمبین

پذیر نیست و پژوهشگران ناگزیر به استفاده  گیری مستقیم پولشویی به دلیل ماهیت پنهان آن امکاناز سوی دیگر، اندازه

عنوان نماینده بعد نهادی و نسبت حجم پول  به 7های جانشین هستند. در این مطالعه، شاخص ادراک فساد از شاخص

تواند بیانگر  اند. شاخص ادراک فساد میعنوان نماینده بعد مالی پدیده پولشویی انتخاب شدهداخلی بهبه تولید ناخالص 
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(، در حالی که نسبت  2023الملل،  های مالی غیرشفاف باشد )سازمان شفافیت بینمحیط نهادی مساعد برای فعالیت

های مالی خارج از  های نقدینگی غیرمولد و فعالیتحجم پول به تولید ناخالص داخلی توانایی انعکاس بخشی از جریان

 .(2022، 2کونت و همکاران -؛ دمیر1،2020چارچوب رسمی را دارد بک و همکاران 

رفتار  کند  ، تلاش میPSTRگیری از مدل  و با بهره  2024-2012پژوهش حاضر با تمرکز بر کشورهای اسلامی در دوره  

شاخص  شاخص های جایگزین همچون  محور اثر پولشویی بر نابرابری درآمدی را بررسی کند. انتخاب    غیرخطی و رژیم

آورد؛  تولید ناخالص داخلی، چارچوبی چندبعدی را برای تحلیل این پدیده فراهم می ادراک فساد و نسبت حجم پول به

کنند.  های نهادی و مالی اثرگذار بر شکاف درآمدی را منعکس میزیرا این دو شاخص جایگزین ابعاد مکملی از کانال

دهد چگونه انحراف منابع عمومی  ای از ناکارآمدی نهادی و ضعف حکمرانی، نشان میعنوان سنجهشاخص ادراک فساد به

حجم پول   طور نامتوازن توزیع کرده و نابرابری را تشدید کند. نسبتبههای اقتصادی را  تواند فرصتخواری میو رانت

طور خاص در  های مالی غیرشفاف و نقدینگی غیرمولد است که بهکننده جریاننیز منعکس به تولید ناخالص داخلی،

بنیاد کشورهای اسلامی، نقشی اساسی در تشدید شکاف درآمدی دارند. در این مطالعه،  اقتصادهای غیررسمی و رانت

های اقتصادی در کشورهای اسلامی انتخاب شده است: نرخ  ها و شوکسه آستانه کلیدی برای بررسی اثرات سیاست

ارز، رشد اقتصادی، و بازبودن اقتصادی. نرخ ارز به عنوان اولین آستانه، به دلیل نقش حیاتی آن در تعیین قدرت خرید،  

های خارجی به سطح درآمد خانوارها اهمیت دارد. رشد اقتصادی به عنوان دومین  صادرات، و انتقال شوکپذیری  رقابت

آستانه، بیانگر مراحل مختلف توسعه اقتصادی و تأثیر آن بر توزیع درآمد و نابرابری است؛ افزایش یا کاهش رشد اقتصادی  

دهنده  تواند اثرات متفاوتی بر طبقات مختلف درآمدی داشته باشد. سومین آستانه، بازبودن اقتصادی است که نشانمی

تواند بر دسترسی به کالاها، اشتغال، و ساختار درآمد تأثیرگذار باشد.  درجه ادغام اقتصاد با بازارهای جهانی است و می

های اقتصادی در سطوح مختلف هر  بر نابرابری و سایر شاخصدهد اثر متغیرهای کلان  انتخاب این سه آستانه نشان می

ها را فراهم کرده و به تحلیل  کند. استفاده از مدل چندآستانه امکان شناسایی این ناهمگنییک از این متغیرها تغییر می

سیاستدقیق توصیهتر  و  میها  اقتصادی  سیاستهای  به  رویکردی  چنین  میانجامد.  را  امکان  این  که  گذاران  دهد 

رژیمسیاست را هدفمند،  و ضدفساد  موضوع های ضدپولشویی  اقتصاد کلان طراحی کنند.  با شرایط  و سازگار  محور 

دهد،  تنها شکاف مهمی در ادبیات اقتصادی و نهادی را نشان میپولشویی و نابرابری درآمدی در کشورهای اسلامی، نه

بلکه پیامدهایی جدی برای عدالت اجتماعی، ثبات اقتصادی و حکمرانی مطلوب دارد. با توجه به پیچیدگی سازوکارهای  

کننده کیفیت نهادی، تحلیل این پدیده نیازمند رویکردی چندبعدی و غیرخطی است.  مرتبط با پولشویی و نقش تعیین

بینانه و  معتبر نهادی و مالی، امکان ارائه تصویری واقع  جایگزین  های  و استفاده از شاخص  PSTRگیری از مدل  بهره 

های اثربخش در  تواند مبنایی برای طراحی سیاستکند و میهای نابرابری در این کشورها را فراهم میدقیق از پویایی

 حوزه عدالت اجتماعی، مبارزه با فساد، و شفافیت مالی باشد.

کند. نخست، برخلاف اغلب مطالعات پیشین که اثر پولشویی  چند جهت به ادبیات موجود کمک میژوهش حاضر از  پ

اند، این مطالعه با استفاده از الگوی رگرسیون انتقال  بر نابرابری درآمدی را در چارچوب الگوهای خطی بررسی کرده

( پانلی  رژیم ( PSTRملایم  در  اثرات  تغییرپذیری  و  روابط غیرخطی  فراهم  امکان شناسایی  را  اقتصادی  های مختلف 
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متفاوت شامل شاخص ادراک فساد  شاخص جایگزین  های مستقیم پولشویی، دو  کند. دوم، به دلیل محدودیت دادهمی

امکان ارزیابی پایداری نتایج را  کار گرفته شده است که  طور همزمان بهو نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی به

ای متفاوت شامل نرخ ارز، رشد اقتصادی و بازبودن اقتصادی را  سازد. سوم، پژوهش حاضر سه متغیر آستانهفراهم می

کند؛ موضوعی که در مطالعات پیشین کمتر مورد توجه قرار گرفته است. در  در قالب یک چارچوب واحد بررسی می

نهایت، تمرکز بر کشورهای اسلامی منتخب با ساختارهای اقتصادی و نهادی متفاوت، امکان بررسی ناهمگنی اثرات  

کند. بنابراین نوآوری اصلی پژوهش نه در استفاده از  پولشویی بر نابرابری درآمدی را در این گروه از کشورها فراهم می

ای و  پولشویی، سه متغیر آستانهشاخص جایگزین  صورت منفرد، بلکه در ترکیب همزمان دو  هر یک از این عناصر به

 .برای تحلیل کشورهای اسلامی نهفته استPSTR رویکرد  

بخش تنظیم شده است. پس از مقدمه، مبانی نظری ومطالعات داخلی و خارجی مطرح خواهد شد.    5این مقاله در  

درادامه معرفی روش تحقیق و نتایج حاصل از پژوهش ارائه خواهد شد و در نهایت قسمت پایانی به نتیجه گیری و ارائه  

 پیشنهادات  سیاستی اختصاص خواهد یافت. 

 ادبیات موضوع  -2

 مبانی نظری -1-2
فزایندهدر سال توجه  توسعه  اقتصاد  ادبیات  اخیر،  نقش جریانهای  به  بهای  و  غیرقانونی  مالی  پولشویی در  ویژه  های 

، پولشویی فرایندی  (FATF)های اقتصادی معطوف کرده است. بر اساس تعریف گروه ویژه اقدام مالی  گیری نابرابریشکل

ای  ای از معاملات مالی، بانکی و تجاری به گونههای غیرقانونی از طریق مجموعهاست که طی آن عواید حاصل از فعالیت

اگرچه  جا میجابه اقتصاد رسمی گردد.  وارد  مالی مشروع  منابع  قالب  و در  آن پنهان شده  شود که منشأ غیرقانونی 

تواند عملکرد نهادها،  شود، اما آثار آن فراتر از نظام مالی بوده و میپولشویی در ظاهر یک پدیده مالی و حقوقی تلقی می

 دهد.  تخصیص منابع، ثبات اقتصاد کلان و در نهایت توزیع درآمد را تحت تأثیر قرار  

نابرابری درآمدی مطرح می ارتباط میان پولشویی و  برای تبیین  کند. نخستین  ادبیات نظری چهار سازوکار اصلی را 

دهد که  هایی رخ میکانال، کانال نهادی است. بر اساس دیدگاه اقتصاد نهادگرا، گسترش پولشویی معمولاً در محیط

کیفیت حکمرانی، حاکمیت قانون، شفافیت و اثربخشی نهادهای نظارتی در سطح پایینی قرار دارد. در چنین شرایطی،  

یابد. عجم اغلو و  های مالی افزایش میسازی جریانهای غیرقانونی با هزینه کمتری انجام شده و امکان پنهانفعالیت

گیری ساختارهای  موجب شکلکنند که ضعف نهادها  (  استدلال می2009)  2(؛ و نورث و همکاران 2012)  1رابینسون 

های خاص قرار  ها منافع اقتصادی در اختیار گروهشود که در آنهای محدودکننده دسترسی میاستخراجی و ائتلاف

یابد. از سوی دیگر،  های اقتصادی به صورت نامتوازن توزیع شده و شکاف درآمدی افزایش میگیرد. در نتیجه، فرصتمی

دهند که پولشویی نه تنها محصول ضعف نهادی است،  می  نشان (  2019)  4(؛ ریوتر و ترومان2022)  3انگر و همکاران 

شود. این مسئله در کشورهای  بلکه خود به تداوم فساد، کاهش پاسخگویی و تضعیف ظرفیت حکمرانی نیز منجر می
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رغم برخورداری از درآمدهای قابل توجه ناشی از منابع  بسیاری از این کشورها علیاسلامی اهمیت بیشتری دارد، زیرا  

 .(2023، 2، الوردو و همکاران 2020، 1طبیعی، همچنان با سطوح بالای نابرابری درآمدی مواجه هستند )سولت 

های مالی غیرقانونی و خروج  شود. جریاندومین کانال اثرگذاری به مالیه عمومی و ظرفیت بازتوزیعی دولت مربوط می

سرمایه ناشی از پولشویی، منابع مالیاتی دولت را کاهش داده و توانایی آن را برای تأمین مالی خدمات عمومی محدود  

دهند که کاهش درآمدهای مالیاتی دولت معمولاً با  (نشان می2019)  4(؛ بستاگلی و همکاران 2020)3کند. لوستیگمی

های اجتماعی همراه است. در چنین شرایطی،  هایی نظیر آموزش، بهداشت و حمایتحوزهکاهش مخارج عمومی در  

رونده دارند و  شوند که ماهیتی پسهای غیرمستقیم و مصرفی متکی میها برای جبران کسری منابع به مالیاتدولت

تواند کنند. بنابراین، پولشویی از طریق کاهش ظرفیت بازتوزیعی دولت میدرآمد وارد میفشار بیشتری بر خانوارهای کم

 .به تشدید نابرابری درآمدی منجر شود

دارایی بازار  و  منابع  تخصیص  کانال  کانال،  فعالیتسومین  از  حاصل  منابع  است.  به سمت  ها  معمولاً  غیرقانونی  های 

ها بیشتر است. مطالعات در این  منابع در آنسازی سرمایه و گردش سریع  شوند که امکان پنهانهایی هدایت میفعالیت

بازانه  های سفتههای لوکس و فعالیتدهد که بخش قابل توجهی از این منابع به بازار املاک، زمین، داراییدسته نشان می

های قیمتی شده و دسترسی  گیری حبابها و شکلها موجب افزایش قیمتشود. ورود این منابع به بازار داراییمنتقل می

به داراییخانوارهای متوسط و کم افزایش  ای را محدود میهای سرمایهدرآمد  نتیجه، شکاف ثروت و درآمد  کند. در 

های مولد اقتصاد شده  گذاری در بخشهای غیرمولد باعث کاهش سرمایهیابد. افزون بر این، هدایت منابع به فعالیتمی

 (. 2021؛ سویجانوی و اسپانجر، 2022، 6؛ سایز و واچتر2017، 5کند )کنول و همکاران فراگیر را تضعیف میو رشد  

های درون  های رانتی، ائتلافتر از منظر اقتصاد سیاسی، پولشویی با تأمین مالی خارج از بودجه برای شبکهچهارم و مهم

ها  ها بخش نامتناسبی از قراردادهای عمومی، یارانهرانتی این شبکههای رانتی و نیمهبخشد. در دولتگروهی را تداوم می

را تصاحب میپوشیو چشم نظارتی  تعادل کمهای  و  تثبیت میکنند  را  به شفافیت  بالا  نابرابری  آن  طور  کنند که در 

 (.  2021، 9؛ کولی و هیزرشاو 2016،  8؛ منالدو 2015، 7شود )رز کارکردی برای بقای رژیم ضروری می

(  2016(، منالدو )2015کانال یک نگاه اقتصاد سیاسی و پولشویی نیز وجود دارد. برای مثال رز )   4هر چند غیر از این 

های  تواند به ابزاری برای تأمین مالی شبکه( نشان دادند که منابع حاصل از پولشویی می2021و کولی و هیزرشاو )

نفوذ بخش نامتناسبی از منابع عمومی،  های ذیهای قدرت تبدیل شود. در چنین شرایطی، گروهرانتی و تداوم ائتلاف

کنند. پیامد این  شفافیت را بازتولید میقراردادهای دولتی و امتیازات اقتصادی را در اختیار گرفته و ساختارهای کم

 .فرآیند، تثبیت نابرابری درآمدی و کاهش امکان تحرک اجتماعی در بلندمدت است
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ای  این سازوکارها در کشورهای اسلامی بیش از بسیاری از مناطق دیگر است. اگرچه پولشویی پدیدهاهمیت بررسی  

اما کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامیجهانی محسوب می برخی ویژگی شود،  های مشترک هستند که  دارای 

تواند آثار توزیعی این پدیده را تشدید کند. سهم بالای بخش غیررسمی، وابستگی برخی از این کشورها به درآمدهای  می

های  پذیری در برابر شوک منابع طبیعی، تفاوت قابل توجه در کیفیت حکمرانی، توسعه نامتوازن بازارهای مالی و آسیب

کند. افزون بر این،  هایی است که زمینه انتقال آثار پولشویی به نابرابری درآمدی را تقویت میخارجی از جمله ویژگی

های مختلف، همچنان با سطوح نسبتاً بالای  رغم دستیابی به رشد اقتصادی در دورهکشورهای اسلامی علیبسیاری از  

تنهایی نتوانسته است  دهد که رشد اقتصادی بهاین موضوع نشان می (.2020)سولت،   نابرابری درآمدی مواجه هستند 

 .کنندای در این زمینه ایفا میکنندهبه بهبود توزیع درآمد منجر شود و عوامل نهادی و مالی نقش تعیین

مالی، انتخاب شاخص جایگزین مناسب برای متغیر پیچیده ای  -در مطالعات تجربی مرتبط با نابرابری و اثرات نهادی

کلیدی برای تحلیل اثرات این عوامل بر نابرابری مانند پولشویی اهمیت زیادی دارد. در این پژوهش، دو شاخص جایگزین  

فساد ادراک  است: شاخص  شده  انتخاب  اسلامی  داخلی  CPI) در کشورهای  ناخالص  تولید  به  پول  نسبت حجم  و   )

(M2/GDP).   کنند و  های اثرگذاری پولشویی را منعکس میابعاد متفاوتی از کانال  جایگزین  شاخص هایهر یک از این

 آورد.ها امکان بررسی چندجانبه و غیرخطی این پدیده را فراهم میترکیب آن

شود و کیفیت حکمرانی، شفافیت در تخصیص  عنوان شاخص جایگزین فساد نهادی شناخته میشاخص ادراک فساد به

،  2؛کافمن و کرای   2016،  1کند )مائوروگیری میخواری را اندازهمنابع عمومی، توانایی نهادهای نظارتی و میزان رانت

این متغیر، ابزاری معتبر برای سنجش فساد ساختاری و اثرات بلندمدت آن بر توزیع درآمد است، زیرا فساد   (.2019

نفع گروه به  منابع عمومی  انحراف  باعث  فرصتهای خاص مینهادی  به  درآمدی  پایین  اقشار  و دسترسی  های  شود 

های متفاوت اثرگذاری فساد و بررسی  کند. استفاده از این شاخص جایگزین امکان شناسایی رژیماقتصادی را محدود می

یک شاخص  ،  GDP  در مقابل، نسبت حجم پول به  .کندغیرخطی بودن ارتباط بین کیفیت نهادی و نابرابری را فراهم می

پولشویی، را برجسته  های مرتبط با  های مالی غیرشفاف، از جمله فعالیتمالی و پولی است که نقش نقدینگی و جریان

اثرات کوتاه2022،  4کونت و همکاران -؛ دمیر3،2020)بک و همکاران  کندمی بیشتر  این شاخص جایگزین  و  (.  مدت 

های غیرمولد یا غیرشفاف  مدت بر توزیع درآمد را از طریق تغییرات در نقدینگی اقتصادی و هدایت منابع به بخشمیان

به  نشان می نقدینگی  را در آستانه  GDP دهد. نسبت  نابرابری  بر  مالی  اثرات  تحلیل غیرخطی  امکان  های  همچنین 

 کند. مختلف فراهم می

در نتیجه، انتخاب این دو شاخص جایگزین مکمل یکدیگر است و یک چارچوب جامع برای تحلیل اثرات نهادی و مالی  

که اثر آن عمدتاً از طریق کیفیت حکمرانی  دهد. فساد نهادی یک عامل بلندمدت و ساختاری است بر نابرابری ارائه می

نقدینگی و فعالیتو تخصیص منابع عمومی ظاهر می اثرات کوتاهشود، در حالی که  پولشویی  با  مدت و  های مرتبط 

طور همزمان،  گذارند. بررسی هر دو شاخص جایگزین بهمدت داشته و از مسیرهای مالی بر توزیع درآمد تاثیر میمیان

کند و  تر و چندجانبه روابط پیچیده میان  پولشویی و نابرابری در کشورهای اسلامی را فراهم میامکان تحلیل دقیق
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با این حال، قدرت   .های کاهش نابرابری باید همزمان ابعاد نهادی و مالی را مدنظر قرار دهنددهد که سیاستنشان می

دهد که اثر  های اخیر در اقتصادسنجی پانل غیرخطی نشان میمحور است. پیشرفتطور اساسی رژیمها بهکانالاین  

و همکاران حاشیه )گونزالز  است   غیر خطی  اقتصادی  بخش کلان  بر  نهادی  بخش  اثر  و همکاران 2017،  1ای  لو  ،  2؛ 

های رشد و بازبودن اقتصادی دارد  ای نسبت به نوسان نرخ ارز، رژیمنابرابری اثرات آستانه  –ویژه، رابطه فساد  (. به 2020

(  CPI( در نوسان پایین نرخ ارز، بهبود شاخص ادراک فساد ) 2019،  4؛ چونگ و گرادستین 2015،  3)برین و گیلاندرس 

های تورمی  شوکشود زیرا  معنا میشود؛ در نوسان بالا، همان بهبود نهادی بیبه کاهش معنادار و بزرگ جینی منجر می

طور موازی، رابطه نقدینگی   به   (.2019،  6؛ کامب و همکاران 2009،  5گردند )آغیون و همکاران بر نتایج توزیعی غالب می

های نوسان متوسط نرخ ارز بیشترین اثر  ( در رژیمM2/GDPنابرابری نیز غیرخطی است. رشد اضافی پول گسترده )

کند بدون  های آربیتراژ سودآور برای پولشویان ایجاد میزایی را دارد؛ جایی که عدم اطمینان متوسط فرصتنابرابری 

های نوسان پایین،  (. در رژیم2019،  8؛ رویتروترومن2017،  7آنکه به فرار سرمایه کامل منجر شود )بلکبرن و همکاران 

های نوسان بالا، اثر غالب خروج سرمایه است نه تورم  بحرانشود؛ در  گذاری مولد هدایت مینقدینگی بیشتر به سرمایه

 دارایی داخلی. 

ای در این پژوهش بر اساس ادبیات نظری نابرابری درآمدی، مطالعات اقتصاد سیاسی  همچنین انتخاب متغیرهای آستانه

 .های ساختاری کشورهای اسلامی انجام شده استپولشویی و ویژگی

های مالی غیررسمی  های اثرگذاری جریانترین کانالعنوان متغیر انتقال انتخاب شد؛ زیرا یکی از مهمنخست، نرخ ارز به

دهند که نوسانات نرخ ارز از طریق تغییر قدرت خرید  شود. مطالعات نشان میو غیرقانونی بر اقتصاد کلان محسوب می

تواند شدت اثر  های درآمدی و تغییر انگیزه خروج سرمایه میجایی ثروت میان گروهاثرگذاری بر تورم، جابهخانوارها،  

(. 2019  11، کمبوس و همکاران 2009  10، اگیون و همکاران 2018  9)رودریک فساد و پولشویی بر نابرابری را تغییر دهد

گیرد، انتظار  های ارزی شکل میثباتیهای مرتبط با پولشویی در واکنش به بیاز آنجا که بخش قابل توجهی از فعالیت

 .های مختلف ارزی متفاوت باشدرود اثر این پدیده بر توزیع درآمد در رژیممی

رابطه میان رشد و  دهد  عنوان متغیر انتقال انتخاب شد؛ زیرا ادبیات توسعه اقتصادی نشان میدوم، رشد اقتصادی به

نابرابری ماهیتی غیرخطی دارد. بر اساس فرضیه کوزنتس، آثار رشد اقتصادی بر توزیع درآمد در مراحل مختلف توسعه  

یکسان نیست و ممکن است در سطوح پایین رشد موجب افزایش نابرابری و در سطوح بالاتر موجب کاهش آن شود  

دهد که آثار انباشت سرمایه و تمرکز ثروت در شرایط رشد  ( نشان می2014همچنین پیکتی ) (.  1995)کوزنتس،  
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های مختلف رشد اقتصادی  رود تأثیر پولشویی و فساد بر نابرابری نیز در رژیمپایین شدیدتر است. بنابراین انتظار می

 .متفاوت باشد 

تواند سازوکار  عنوان متغیر انتقال انتخاب شد؛ زیرا درجه ادغام اقتصاد با بازارهای جهانی میبازبودن اقتصادی بهسوم،  

های تجاری  های مالی رسمی و غیررسمی را تغییر دهد. در اقتصادهای با سطح پایین بازبودن، محدودیتانتقال جریان

و مالی ممکن است دامنه اثرگذاری پولشویی را محدود کند، در حالی که در اقتصادهای بازتر، تحرک سرمایه و ارتباط  

بازارهای جهانی میگسترده با  توزیعی جریانتر  آثار  و همکاران تواند  )بالاچی  نماید  تعدیل  یا  تشدید  را  مالی  ، 1های 

شدت و جهت اثر پولشویی بر نابرابری کننده در تغییر  عنوان عاملی تعیینتواند بهرو، بازبودن اقتصادی می(. ازاین2011

 .درآمدی عمل کند

های برین و گیلاندرز  های مطالعات غیرخطی اخیر نیز سازگار است. پژوهشای با یافتهانتخاب این سه متغیر آستانه

اثر  ( نشان می2005( و گونزالز و همکاران )2020(، لو و همکاران )2019(، چونگ و گرادستین ) 2015) دهند که 

متغیرهای نهادی و مالی بر نابرابری درآمدی به سطح توسعه اقتصادی، شرایط ارزی و میزان بازبودن اقتصاد وابسته  

عوامل بالقوه  عنوان  دهد. بنابراین، این سه متغیر بههای مختلف اقتصادی رفتار متفاوتی از خود نشان میاست و در رژیم

بر نابرابری درآمدی در   ایجادکننده ناهمگنی رژیمی انتخاب شدند تا امکان شناسایی تغییرات تدریجی اثر پولشویی 

امکان آشکارسازی  (  PSTR) هایبررسی این سه متغیر آستانه ای با استفاده از مدل  .کشورهای اسلامی فراهم شود 

باید به سطح متغیرهای  دهد که سیاستکند و نشان میناهمگنی اثرات متغیرهای کلان را فراهم می های اقتصادی 

(، این چارچوب  2016،  2ای توجه کنند تا اثرات مورد انتظار بر توزیع درآمد و رفاه جامعه حاصل شود )سئو و شین آستانه

ای در تحلیل اقتصاد کشورهای اسلامی است. بر  بیانگر اهمیت رویکرد چندآستانهاخیر،   هایراستا با پژوهشنظری هم

کند نقش همزمان عوامل نهادی و مالی مرتبط با  همین اساس، مطالعه حاضر با تمرکز بر کشورهای اسلامی تلاش می

تر سازوکارهای اثرگذاری پولشویی  تواند به درک دقیقپولشویی را در تبیین نابرابری درآمدی بررسی کند. این رویکرد می

های مؤثر در حوزه شفافیت مالی، کنترل فساد و  در اقتصادهای اسلامی کمک کرده و مبنایی برای طراحی سیاست

 کاهش نابرابری درآمدی فراهم آورد.

 پیشینه تحقیق - 2- 2

 مطالعات خارجی- 1- 2- 2

 یافتهکشور توسعه 20یافته در  شویی و جرایم سازمانهای پولحجم و روند فعالیتدر به بررسی   (2008) 3اشنایدر 

OECD در چارچوب مدل های خطی ساختاری و استفاده از روش های شاخصت.  پرداخته اس( های چندگانهMIMIC )

های  های خود فعالیتبرآورد کرده است. در یافته  2006تا    1995حجم پولشویی در کشورهای موردنظر  را در بازه زمانی  

داری که  غیرقانونی،درآمد سرانه و نابرابری درآمدی را جزو عواملی برای پولشویی بیان کرده است. با توجه به آثار معنی

های خودرا چنین بیان کرده است، که هرچه  درآمد سرانه و نابرابری درآمدی بر حجم پولشویی دارند. در نهایت یافته
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های  غیرقانونی را در اولویت کار خود قرار خواهند داد،  بیشتر و درآمد سرانه کمتر شود، افراد فعالیتنابرابری درآمدی 

 بنابراین پولشویی روندی روبه رشدخواهد داشت.

»فساد، نابرابری درآمد و توسعه اقتصادی در نیجریه« طی دوره    ه بررسی (، در پژوهشی ب2020)    1آبیلورو و همکاران 

به برآورد مدل پرداخته اند. برای   ( OLS)رگرسیون حداقل مربعات معمولی    کارگیری روش و به  2017تا   1999زمانی  

عنوان متغیرهای کنترلی در مدل  کنترل تورش ناشی از حذف متغیرها، متغیرهای سطح آموزش و رشد جمعیت به

طوری که  اثر معنادار و منفی بر توسعه اقتصادی دارند؛ به  اند. نتایج نشان داد که فساد و نابرابری درآمدیلحاظ شده

 شود.افزایش هر یک از این متغیرها موجب کاهش سطح توسعه اقتصادی می

بر نابرابری درآمدی در   شوییای تجربی خود تحت عنوان »اثر مقررات ضدپول(، در مطالعه2025)  2اجیده و همکاران 

کشور    69های پانل  کشورهای در حال توسعه به تحلیل اجرای مقررات ضد پولشویی پرداختند. دراین پژوهش از داده

برای کنترل مسئله درون  2021تا    2012در حال توسعه طی دوره زمانی   زایی میان متغیرهای  استفاده شده است. 

دهد که تقویت  نتایج برآوردها نشان میاند.  بهره گرفته نهادی و توزیع درآمد، از روش تخمین پنل با متغیرهای ابزاری

شود؛  طور متوسط، منجر به کاهش معنادار نابرابری درآمدی در کشورهای مورد بررسی میشویی، بهمقررات ضدپول

واحدی ضریب جینی    0.22تا    0.15موجب کاهش حدود   AML گیری مقرراتای که افزایش کارایی و سختگونه به

های مالی غیرقانونی، محدودسازی  شویی از طریق کاهش جریانگردد. این یافته مؤید آن است که مقررات ضدپولمی

 توانند به بهبود توزیع درآمد کمک کنند. اقتصاد زیرزمینی و بهبود شفافیت مالی، می

 مطالعات داخلی-2- 2- 2

در مطالعه ی خود به بررسی تحلیل تجربی آثار پولشویی بر رشد اقتصادی،  (،  1391)   3صادقی عمروآبادی و همکاران 

اند. آنها با معرفی شاخص های کاربردی برای پولشویی با استفاده از  مخارج دولت و نابرابری درآمدی در ایران پرداخته

های وارده از سمت پولشویی بر سایر  ، آثار شوک 1388تا    1363طی دوره زمانی   (  VAR) مدل خود رگرسیون برداری

دهد، که افزایش شاخص های پولشویی باعث  نشان می   VECMاند. نتایج مدلمتغیرهای کلان اقتصادی را ارزیابی کرده

دولت(   )مخارج  دولت  اندازه  افزایش  و  کشور  درآمدی  طبقاتی  تضاد  و  جینی  افزایش ضریب  اقتصادی،  رشد  کاهش 

 شود.می

در مطالعه خود به بررسی رابطه بین اقتصاد سایه و نابرابری درآمدی در ایران طی دوره  (،  1394)  4اسدزاده و جلیلی 

ها با استفاده  اند که بررسی شکست ساختاری در دادهپرداخته اند. آنها نتایج را به این صورت تحلیل کرده  1389-1350

بای درونزای  ساختاری  لی -ازآزمون شکست  واحد  ریشه  آزمون  انجام  و  مربعات  -پرون  حداقل  روش  با  استرازیکیچ  

معمولی انجام گرفته است. در نهایت اثر اقتصاد سایه بر نابرابری درآمدی مثبت بوده و با افزایش آن نابرابری درآمدی  

 یابد. همچنین  نشان دادند که افزایش اندازه دولت منجر به افزایش نابرابریهای درآمدی شده است.  افزایش می
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ای به بررسی رابطه بین فساد و ضریب جینی در دو گروه از کشورهای با  ، در مقاله(1395)  1ویایی محمدیپور و  ادیب

درآمد بالا شامل آلمان، فرانسه، ایتالیا، کانادا، ژاپن وبا درآمد متوسط شامل ایران، ترکیه، هند، مالزی، و چین، در دوره  

دهد که فساد تاثیر مثبت و معناداری  ( نتایج حاصل ازبرآورد الگوی  داده های  تلفیقی نشان می2000-2012زمانی )

بر ضریب جینی دارد. بدین معنا که با افزایش فساداقتصاد در هردو گروه از کشورها نابرابری اقتصادی افزایش خواهد  

منفی و برای کشورهای با درآمد متوسط  یافت.افزون بر این رشد اقتصادی بر نابرابری درآمد در کشورهای با درآمد بالا  

مثبت است. مالیات نیز تاثیر منفی بر نابرابری درآمدی بر جای گذاشته در حالی که بیکاری موجب افزایش نابرابری 

 شود. درآمدی می

سازی  (، در پژوهشی به ارائه الگوی مهار پولشویی در نظام بانکی ایران با تأکید بر عامل فرهنگ 1401)  2ترابیان و همکاران 

عمومی پرداختند.آنها در پژوهش خود ابتدا عوامل موثر بر مهار پولشویی را به منظور فرهنگ سازی عمومی از طریق  

نظر سنجی از خبرگان با استفاده از تکنیک دلفی، مورد شناسایی قراردادند و سپس این عوامل رادرقالب الگوی طراحی  

مورد نظر به آزمون گذاشتند. آنها با استفاده ازاطلاعات دریافت شده از کلیه مدیران ارشد شعب  شده در جامعه آماری  

عاملی،   تحلیل  از  آمده  بدست  نتایج   در  که  دادند  نشان  موردنظر،  آماری  جامعه  عنوان  به  کرمان  استان  ملی  بانک 

شویی داشته  های »دور شدن از اقتصاد دولتی« و »بانکداری الکترونیک« بیشترین اهمیت را در تبیین متغیر پولمؤلفه

درصد تغییرات عوامل    86درصد و مؤلفه بانکداری الکترونیک    90که مؤلفه دورشدن از اقتصاد دولتی  طوری  است. به

 .کنندشویی را تبیین میمؤثر بر مهار پول

در کشورها از جمله ایران به لحاظ  شویی  (، در مطالعه خود به بررسی  عوامل مؤثر بر پول1404)  3مداح و شاهرودی 

های  اند. نتایج حاصل از تخمین مدلتجربی با استفاده از روش تحلیل رگرسیون با داده های مقطعی مورد تحلیل پرداخته

دهد اولاً گسترش فساد و اقتصاد غیررسمی به طور مثبت  کشور نشان می  97های مقطعی از  مختلف با استفاده از داده

های کثیف ناشی از  شویی در شستشوی پولدهند که دلیل آن به نقش پولتأثیر قرار میشویی را تحتدار، پولو معنی

باز می بر پولمعاملات غیرقانونی  اقتصاد غیررسمی  فساد و  اثر ترکیبی  ثانیاً  نیز مثبت است بهگردد.  که  نحویشویی 

از   فساد تقویتاقتصاد غیررسمی  شویی در سطح کشورهاست. همچنین رانت منابع طبیعی،  کننده فرآیند پولکانال 

شویی است که این رابطه، از همراهی درآمدهای حاصل از منابع طبیعی و فساد  های پولیکی دیگر از تعیین کننده

 گیرد.  نشأت می

با توجه به مطالعات معرفی شده ملاحظه می شود که، کیفیت نهادی و نابرابری درآمدی، چندین خلأ مهم در مطالعات  

اند،  های خطی بررسی کردهها اثرات پولشویی را در چارچوب مدلشود. نخست، بخش عمده پژوهشموجود مشاهده می

حالی به  در  پدیده  این  انتقال  سازوکارهای  میکه  درآمدی  بهنابرابری  شرایط  تواند  به  وابسته  و  غیرخطی  شدت 

های اقتصادی و تغییرات تدریجی ساختاری در تعدیل  اقتصادی باشد. دوم، در ادبیات موجود کمتر به  نقش رژیمکلان

ها و گذارهای تدریجی در این رابطه  اثر پولشویی بر توزیع درآمد پرداخته شده است؛ در نتیجه، امکان شناسایی آستانه

علی سوم،  است.  مانده  بهمحدود  اسلامی  کشورهای  اهمیت  ویژگیرغم  طبیعی،  دلیل  منابع  به  وابستگی  نظیر  هایی 

 
1 Adibpour & Mohammadi (2016) 
2 Torabian et al. (2022) 
3 Madah & Shahroudi (2025) 



 

 

 

 

 

 
 

 1405،  سوم، شماره سیزدهم دوره ، اقتصادهای کاربردی نظریه       

 

185 

مند این رابطه در میان  ساختارهای اقتصادی رانتی و گسترش بخش غیررسمی، مطالعات تجربی اندکی به بررسی نظام

  رگرسیون انتقال ملایمکارگیری مدل  کوشد این خلأها را با بهحاضر میاند. بر این اساس، پژوهش  این کشورها پرداخته

 برطرف کند.  2024–2012کشور منتخب اسلامی طی دوره   8ای از ( برای مجموعهPSTRپانلی )

 روش تحقیق  -3
در این مطالعه برای بررسی اثر پولشویی بر نابرابری درآمدی در کشورهای منتخب اسلامی از مدل اقتصادی به شرح  

قابل ذکر است که متغیرهای این مطالعه بر اساس مطالعاتی یاد شده در ادبیات و پیشینه پژوهش    .شودزیر استفاده می

 ( انتخاب شده است. 2016(، ماوری )2010شنایدر )اهمچون 
Gini= f (ML, op, inf, inc, incc) 

   متغیرهای مستقل شامل  نابرابری درآمدی و   Giniکه در آن

ML  :  اندازه شویی،  پول برای  برای آن   2همانطور که در مبانی نظری تبیین گردید  گیری آن  که  شاخص جایگزین 

 .انتخاب شد

 .  (M2/GDP(، و دومی،  نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی )CPI) 1اولی،  شاخص ادراک فساد 

Inf تورم؛ : 

Incدرامد سرانه؛ : 

Incc توان دوم درآمد سرانه؛ : 

Op.باز بودن اقتصادی : 

 عنوان آستانه انتخاب شده است.بازبودن اقتصادی  رشد اقتصادی و نرخ ارز، بههمچنین در این مطالعه 

های کشورهای ایران، ترکیه، اندونزی، مالزی، پاکستان، مصر،  در این مطالعه برای تخمین مدل اقتصاد سنجی، داده

دلیل  .  مستخرج از پایگاه داده بانک جهانی، استفاده شده است  2024تا    2012قزاقستان و قرقیزستان برای دوره زمانی  

نخست، این کشورها از نظر ساختار اقتصادی، سطح توسعه مالی، کیفیت نهادی    انتخاب این کشورها به این شرح است:

شناسایی   و  غیرخطی  روابط  بررسی  امکان  تنوعی  چنین  دارند.  توجهی  قابل  تنوع  جهانی  اقتصاد  در  ادغام  درجه  و 

های پانلی اهمیت زیادی دارد. دوم،  در داده  PSTRهای  کند و برای برآورد مدلهای متفاوت اقتصادی را فراهم میرژیم

بازارهای موازی  های مالی غیررسمی، فساد اداری،  های نهادی و مالی مرتبط با جریانبسیاری از این کشورها با چالش

ای مناسب برای مطالعه تعامل میان پولشویی  ها را به نمونهها آناند. این ویژگیهای غیررسمی گسترده مواجهارز و بخش

می تبدیل  درآمدی  نابرابری  جریانو  از  ناشی  توزیعی  آثار  بروز  احتمال  اقتصادهایی  چنین  در  زیرا  مالی  کند،  های 

در این مطالعه به این دلیل انتخاب شده  (  PSTR)  غیرقانونی بیشتر است. همانطور که در بالا بیان شد روش رگرسیون

است که رابطه میان پولشویی و نابرابری درآمدی در اقتصادهای واقعی اغلب غیرخطی و وابسته به شرایط کلان اقتصادی  

های خطی سنتی توضیح داد. در بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه و  کامل با مدلطور  توان آن را بهاست و نمی

های مالی غیرشفاف، نوسانات نرخ ارز و تغییرات محیط تجاری  ویژه کشورهای اسلامی، اثر متغیرهایی مانند جریانبه

 
1 Corruption Perception Index 
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ممکن است در سطوح مختلف توسعه اقتصادی یا بازبودن اقتصادی متفاوت باشد. بنابراین فرض وجود یک ضریب ثابت  

 .کننده منجر شودتواند به برآوردهای گمراههای زمانی میبرای تمام کشورها و در تمام دوره

استفاده   های پانلی سازی روابط غیرخطی در دادهیک تکنیک اقتصادسنجی پیشرفته است که برای مدلPSTR   روش 

ها  منظور تحلیل رفتارهای اقتصادی که در آنمعرفی شد و به    2005شود. این روش توسط گونزالز و همکاران،  می

های خطی که  کند، طراحی شده است. برخلاف مدلهای مختلف تغییر میروابط بین متغیرها بسته به شرایط یا رژیم

صورت غیرخطی  دهد که این روابط بهاجازه می   PSTRکنند روابط بین متغیرها در همه شرایط یکسان است، فرض می

های پانلی که شامل مشاهدات متعدد برای  برای داده  PSTRتغییر کنند. روش   و وابسته به یک یا چند متغیر انتقال 

زمان   در طول  )مانند کشورها(  و میواحدهای مختلف  است  مناسب  نظر  هستند،  در  را  واحدها  بین  ناهمگنی  تواند 

های خاص هر واحد )مانند ساختار اقتصادی متفاوت کشورها( را در نظر  با استفاده از اثرات ثابت، تفاوت.این روش  بگیرد

 1های برخلاف مدل.  های چندکشوری یا چند واحدی مناسب باشدشود مدل برای تحلیلگیرد. این ویژگی باعث میمی

STR اند،های سری زمانی طراحی شدهکه برای دادهPSTR   برد و قدرت  های پانلی بهره میاز اطلاعات مقطعی در داده

فراهم می پارامترها  برای تخمین  بیشتری  این است که  کند.  آماری  بسیار مهم  نکته  آستانهبرخلاف مدلاما  ای  های 

  PSTRها ناگهانی هستند،کنند تغییرات در رژیمکه فرض می  Panel Threshold Regression –( PTR) سخت مانند

های اقتصادی که تغییرات معمولاً تدریجی هستند  کند. این ویژگی با واقعیتسازی میها را مدلانتقال نرم بین رژیم

توضیحاتی ارائه شود.    PSTRاما در ادامه پس از درک اهمیت این روش باید در مورد رژیم بندی ها در  سازگارتر است.   

های متفاوتی  بندی رفتار مدل به چند حالت یا رژیم است که هر رژیم مشخصهبه معنای تقسیمPSTR بندی در  رژیم

هر رژیم توسط  .  شوندتعریف می 3و یک تابع انتقال  2ها توسط یک متغیر انتقال )مانند ضرایب متغیرها( دارد. این رژیم

پذیر )مانند نرخ تورم،  تواند یک متغیر مشاهدهمی ( 𝑞𝑖𝑡) متغیر انتقالیک تابع و متغیرهای انتقال قابل تفسیر هستند.  

کند که مدل در چه زمانی یا تحت  ، یا شاخص حکومتی( یا ترکیبی از متغیرها باشد. این متغیر تعیین میGDPرشد  

𝑔(𝑞𝑖𝑡. تابع انتقال ) شودجا میها جابهچه شرایطی بین رژیم , 𝛾, 𝑐)  )کند که چگونه مدل از یک رژیم به  مشخص می

تواند به اشکال دیگری همچون  شود، اما میصورت لجستیک تعریف میشود. این تابع معمولاً بهرژیم دیگر منتقل می

 تابع نمایی نیز باشد. ساختار کلی این مدل به صورت زیر است: 

(1 ) 𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖𝑡 + 𝛽́0𝑥𝑖𝑡 + 𝛽1́𝑥𝑖𝑡𝑔(𝑞𝑖𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝜀𝑖𝑡 
𝑔(𝑞𝑖𝑡و    𝑦𝑖𝑡  ،𝜇𝑖𝑡  ،𝑥𝑖𝑡  ،𝛽́0  ،𝛽1́که در اینجا   , 𝛾, 𝑐)    و𝜀𝑖𝑡  واحد    به ترتیب متغیر وابسته )در اینجا ضریب جینی( برایi 

گیرد، بردار متغیرهای توضیحی )در این مطالعه  ، اثر ثابت هر واحد که ناهمگنی بین واحدها را در نظر میtدر زمان  

شوند،  متغیرهای مستقل همچون پولشویی(، ضرایب متغیرهای توضیحی، ضرایب اضافی که در رژیم دیگر اعمال می

انتقال )متغیرهای آستانه این بخش اعمال می انتقال معمولا به صورت لجستیکی  تابع  شوند( و جز خطاء است. تابع 

 شود.تعریف می

 
1 Smooth Transition Regression 
2 Transition Variable 
3 Transition Function 
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(2 ) 𝑔(𝑞𝑖𝑡 , 𝛾, 𝑐) = (1 + exp(−𝛾∏(𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑗)

𝑚

𝑗=1

))−1 

 ها است.ها و تعداد آستانه، آستانهسرعت انتقالبه ترتیب نشان دهنده متغیر انتقال، پارامتر   𝑚و  𝑞𝑖𝑡  ،𝛾  ،𝑐𝑗که در آن،  

 برای مدل ها با چند رژیم مدل به صورت زیر تعمیم مییابد 

  𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖𝑡 + 𝛽́0𝑥𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑗́ 𝑥𝑖𝑡𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡, 𝛾𝑗 , 𝑐𝑗)
𝑟
𝑗=1 + 𝜀𝑖𝑡                                                                                             (3)  

 (.2007، 1)گنزالز و همکاران هاست نشان دهنده تعداد رژیم  𝑟که در این رابطه  

 های تحقیق یافته -4

مورد استفاده    PSTRبرای بررسی اثر پولشویی بر نابرابری درآمدی کشورهای منتخب اسلامی رویکرد  در این مطالعه  

متفاوت انتخاب شده است: انتخاب این متغیرها بر مبنای ادبیات    ایقرار گرفته است. و در این راستا سه متغیر آستانه

رود اثر پولشویی بر نابرابری در سطوح مختلف ثبات ارزی،  نظری و شواهد تجربی صورت گرفته است؛ زیرا انتظار می

رشد اقتصادی و میزان ادغام در اقتصاد جهانی یکسان نباشد. نرخ ارز نمایانگر شرایط ثبات اقتصاد کلان و شدت انتقال  

های درآمدی، و بازبودن  ظرفیت ایجاد فرصتهای خارجی، رشد اقتصادی بیانگر مراحل مختلف توسعه اقتصادی و  شوک

نشان میاقتصادی  متغیرها  این  بنابراین،  است.  جهانی  بازارهای  با  کشور  تعامل  میزان  بهدهنده  عوامل  توانند  عنوان 

را در چارچوب مدل نابرابری درآمدی  بر  پولشویی  اثر  تدریجی  تغییرات  و  ناهمگنی رژیمی عمل کرده   ایجادکننده 

PSTR   قابلیت ردیابی نهادی، شفافیت مالی و  بازبودن، شدت نظارت  با سطوح متفاوت  اقتصادهای  آشکار سازند. در 

های  پولشویی بر توزیع درآمد در رژیم  جایگزینشاخص های  های سرمایه متفاوت بوده و در نتیجه اثرگذاری  جریان

 یابد. صورت ناهمگن بروز میاقتصادی مختلف به

نزدیکتر شود    100است به این گونه که هر چقدر این شاخص به    100صفر تا    خصیک شا CPIنکته قابل توجه آنکه  

کمترین ادراک فساد را نشان می دهد و به نوعی خبر از فساد کم یا عدم فساد می دهد. این بدان دلیل مهم است که  

 در تفسیر نوع تاثیر )علامت ضریب( باید به آن دقت داشت.

 PSTR(: بررسی تعیین تعداد آستانه در روش  1جدول )
آستانه باز بودن   آستانه رشد  آستانه نرخ ارز   

 اقتصادی 
 Threshold Prob Prob Prob متغیر

Single 10/0 شاخص ادراک فساد   82/0  03/0  

Double 13/0  04/0  64/0  

Triple 60/0  93/0  74/0  

نسبت حجم پول به تولید  

 ناخالص داخلی
Single 26/0  77/0  03/0  

Double 06/0  00/0  00/1  

Triple 53/0  98/0  84/0  

 های تحقیق منبع: یافته

 
1 González et al. 
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دهد که وجود یا عدم وجود ساختار غیرخطی  ( نشان میPSTRهای تعیین تعداد آستانه در چارچوب الگوی )نتایج آزمون

عنوان متغیر آستانه وارد مدل شده  در حالتی که نرخ ارز به.  ای بستگی دارددر روابط مورد بررسی به نوع متغیر آستانه

دار است. در حالی که  درصد معنی  10ای در سطح  آستانهدهد که برای متغیر فساد، آزمون تک است، نتایج نشان می

معناداری آماری هستند. در مقابل، برای متغیر نسبت حجم پول به تولید ناخالص  ای فاقد  های دو و سه آستانهآزمون

عنوان متغیر آستانه در  شود که در دو آستانه معنا دار است در مقابل، هنگامی که رشد اقتصادی بهداخلی مشاهده می

می گرفته  آزموننظر  نتایج  بهشود،  میها  پشتیبانی  غیرخطی  ساختار  وجود  از  مدل  وضوح  فساد،  متغیر  برای  کند. 

دهد رابطه مورد بررسی در سه رژیم متمایز از رشد اقتصادی قابل تفکیک است  ای معنادار است. که نشان میدوآستانه

متغیر  صورت متفاوت عمل کنند. برای متغیر  توانند در سطوح پایین، متوسط و بالای رشد اقتصادی بهو ضرایب می

تر است، و وجود دوآستانه  رفتاری وابسته به سطح رشد  نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی نیز شواهد حتی قوی

تأیید می بهاقتصادی را  اقتصادی  بودن  باز  نهایت، زمانی که  شود، ساختار  عنوان متغیر آستانه وارد مدل میکند. در 

شود. به بیان دیگر، درجه  ای برای هر دو متغیر فساد و نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی تأیید میآستانهتک 

تواند یک نقطه انتقال ساختاری ایجاد کند که در آن حساسیت متغیرهای اقتصادی نسبت  الملل میادغام در تجارت بین

 شود. به تغییرات نهادی و مالی دگرگون می

شاخص جایگزین ادراک فساد و متغیرهای کلیدی درآستانه ها متفاوت بر نابرابری درآمدی در (: اثر  2جدول )

 کشورهای منتخب 
 آستانه  متغییر

 آستانه بازبودن اقتصادی  آستانه رشد اقتصادی  آستانه نرخ ارز 
 **0/003 تورم 

(001/0 )  
0/03* 

(001/0 )  
0/02* 

(011/0 )  
 ***1/2e08- درآمد سرانه 

62/6) e   (09  
-1/32e08*** 

62/6) e   (09  
-1/99e08*** 

84/6) e   (09  
مد سرانه آ توان دوم در  0/004*** 

(002/0 )  
0/005*** 

(002/0 )  
0/0008* 

(0003/0 )  
011/0 بازبودن اقتصادی   

(013/0 )  
009/0  

(013/0 )  
0/0005*** 

(01/0 )  
شاخص ادراک فساد رژیم 

 پایین 
-0/09** 

(04/0 )  
01/0-  

(03/0 )  
02/0-  

(03/0 )  
شاخص ادراک فساد در رژیم 

 میانی 
_  -0/02*** 

(04/0 )  
_ 

 ***0/003 شاخص ادراک فساد رژیم بالا

(03/0 )  
06/0-  

(03/0 )  
02/0  

(03/0 )  
 *31/86 عرض از مبدا 

(20/2 )  
32/12* 

(18/2 )  
27/87* 

(17/2 )  
F Prob= 00/0  Prob= 00/0  Prob= 00/0  

Sigma_u 39/6  49/5  49/5  
Sigma_e 97/0  97/0  97/0  

rho 96/0  96/0  97/0  
 دهد. سطوح معنی داری است. مقادیرداخل پرانتز انحراف معیار را نشان می % 10، ***:  5%، **:  1%*:

 های تحقیق منبع: یافته
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شاخص جایگزین نهادی مرتبط با پولشویی  عنوان  را با استفاده از شاخص ادراک فساد بهPSTR   برآورد الگوی(  2جدول )

دهد. در تمامی الگوهای برآورد شده، ضریب تورم مثبت و معنادار است که بیانگر آن است که افزایش سطح  نشان می

شود. این یافته با ادبیات نظری و تجربی موجود سازگار است؛ زیرا  ها با تشدید نابرابری درآمدی همراه میعمومی قیمت

دهد و امکان محافظت از درآمد و دارایی  ها کاهش میدرآمد را بیش از سایر گروههای کمتورم معمولاً قدرت خرید گروه

تواند یکی از  رو، کنترل تورم میازاین (.2007، البانسی،  2009)اگیون و همکاران،    سازدها محدود میرا برای این گروه

 .های مهم کاهش نابرابری در کشورهای مورد بررسی باشدشرطپیش
همچنین نتایج مربوط به درآمد سرانه و توان دوم آن، وجود یک رابطه غیرخطی میان سطح توسعه اقتصادی و نابرابری 

کند. این یافته با دیدگاه کوزنتس سازگار است که بر اساس آن، اثر رشد اقتصادی بر توزیع درآمد  درآمدی را تأیید می

توان انتظار داشت که رشد  بنابراین، نمی (.  2104، پیکیتی،  1995در مراحل مختلف توسعه متفاوت است )کوزنتس،  

 .اقتصادی در تمامی مراحل توسعه، اثر یکسانی بر نابرابری داشته باشد
ای انتخاب شده است، نتایج وجود رفتار غیرخطی در رابطه میان  عنوان متغیر آستانهنرخ ارز بهدر الگوی نخست که  

دهد. در رژیم اول، ضریب شاخص ادراک فساد منفی و معنادار است. این نتیجه بیانگر آن فساد و نابرابری را نشان می

تواند با کاهش نابرابری درآمدی همراه باشد.  تر نرخ ارز، بهبود کیفیت نهادی و کاهش فساد میاست که در سطوح پایین

آثار  در چنین شرایطی، سازوکارهای تخصیص منابع و اجرای سیاست کارایی بیشتری داشته و  های عمومی احتمالاً 

اثر فساد  گیرد،  ثبات قرار میدر شرایطی که نرخ ارز در سطح بالا یا بی  ما ا   شود.میتوزیعی اصلاحات نهادی بهتر نمایان  

شود. این نتیجه در نگاه نخست ممکن است غیرمنتظره به نظر برسد، اما دلایل اقتصادی  بر نابرابری غیرمعنادار می

شدت  محور، بهویژه در اقتصادهای وارداتثباتی ارزی معمولا با تورم فزاینده همراه است. این تورم بهروشنی دارد. بی

(. در چنین شرایطی، اثر فساد بر توزیع 2001دهد )ایسترلی و فیشر،  درآمد را تحت فشار قرار میمعیشت طبقات کم

های ناشی از افزایش قیمت  گیرد. حتی اگر سطح فساد کاهش یابد، شوکالشعاع نوسانات ارزی قرار میدرآمد تحت

ملی   ارز  خرید  قدرت  کاهش  و  وارداتی  گستردهکالاهای  اثر سیاستچنان  که  کماند  نابرابری  بر  رنگ  های ضدفساد 

شوند  ثباتی ارزی، اغلب نهادهای نظارتی و مالی دچار ضعف عملکرد میهای با بیشود. از منظر نهادی نیز، در محیطمی

ثباتی ارزی اثر قابل  های ضدفساد وجود ندارد. بنابراین، فساد در شرایط بیبرداری از سیاستو فضای لازم برای بهره

گذاری باید بر ثبات کلان اقتصادی متمرکز باشد.  در کشورهای اسلامی  ای بر نابرابری ندارد و اولویت سیاستمشاهده

اصلاحات  که به دلیل وابستگی به درآمدهای نفتی یا صادرات کالاهای اولیه، در معرض نوسانات ارزی شدید قرار دارند،  

 .های تثبیت اقتصادی همراه باشد.شود که با سیاستنهادی تنها زمانی به کاهش نابرابری منجر می
دهد که تنها در رژیم  ای وارد مدل شده است، نتایج نشان میعنوان متغیر آستانهدر الگوی دوم که رشد اقتصادی به

میانی رشد اقتصادی، شاخص ادراک فساد دارای اثر معنادار بر نابرابری درآمدی است. این یافته حاکی از آن است که  

نقش کیفیت نهادی در سطوح مختلف رشد اقتصادی یکسان نیست. در رژیم رشد پایین، مشکلات ساختاری اقتصاد،  

طور  های تولیدی ممکن است سبب شود که اثر فساد بر توزیع درآمد بههای اقتصادی و ضعف ظرفیتمحدودیت فرصت

مستقیم قابل مشاهده نباشد. از سوی دیگر، در رژیم رشد بالا نیز احتمالاً عوامل دیگری نظیر تمرکز سرمایه، ساختار  

کنند. در نتیجه،  گیری نابرابری ایفا میتری در شکلکنندههای بازتوزیعی نقش تعیینبازارها، نظام مالیاتی و سیاست
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نتایج این بخش دلالت بر آن دارد که اثر فساد بر نابرابری در مراحل مختلف توسعه اقتصادی متفاوت بوده و در سطوح  

 .شودتر میمیانی رشد اقتصادی برجسته
ضرایب مربوط  دهد که ای انتخاب شده است، نتایج نشان میعنوان متغیر آستانهدر الگوی سوم که بازبودن اقتصادی به

به شاخص ادراک فساد از معناداری آماری کافی برخوردار نیستند. بنابراین، شواهد تجربی این پژوهش از وجود رابطه  

تواند بیانگر آن باشد  کند. این یافته میهای مختلف بازبودن اقتصادی حمایت نمیمعنادار میان فساد و نابرابری در رژیم

که آثار توزیعی فساد در کشورهای منتخب اسلامی بیش از آنکه به درجه بازبودن اقتصادی وابسته باشد، تحت تأثیر  

کننده  عنوان عامل تعدیلرو، باید در تفسیر نقش بازبودن اقتصادی بههای ساختاری و نهادی قرار دارد. ازاینسایر ویژگی

 .رابطه فساد و نابرابری احتیاط کرد
بیانگر آن است که رابطه میان فساد و نابرابری درآمدی در کشورهای منتخب  PSTR به طور کلی، نتایج حاصل از الگوی  

شده در  اسلامی دارای ماهیتی غیرخطی و وابسته به شرایط اقتصاد کلان است. با این حال، الگوی تغییرات مشاهده

ای یکسان نیست. در حالی که نرخ ارز و رشد اقتصادی تا حدودی شواهدی از ناهمگنی رژیمی  تمامی متغیرهای آستانه

شود. بنابراین، نتایج این پژوهش از این دیدگاه  کنند، در مورد بازبودن اقتصادی چنین شواهدی مشاهده نمیارائه می

کند که اثرات نهادی مرتبط با پولشویی و فساد باید در بستر شرایط کلان اقتصادی هر کشور تحلیل شوند  حمایت می

 .ثابت و یکسان را برای تمامی سطوح توسعه و شرایط اقتصادی در نظر گرفتتوان یک رابطه و نمی
( از نسبت پول به تولید ناخالص داخلی به عنوان شاخص جایگزین پولشویی استفاده  3در نتایج ارائه شده در جدول ) 

کند و هم  بیان شد این شاخص هم پویایی نقدینگی در اقتصاد را منعکس مینظری  زیرا همانطور که ادبیات  شده است،  

کونت و همکاران،  - ؛ دمیر2020دهد )بک و همکاران،  های غیررسمی و غیرمولد را نشان میظرفیت بالقوه برای جریان

2022 .) 
درآستانه های متغیرهای کلیدی  و   نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی(: اثر شاخص جایگزین  3)جدول  

 متفاوت بر نابرابری درآمدی در کشورهای منتخب
 آستانه  متغیر

 باز بودن اقتصادی  رشد اقتصادی  نرخ ارز 

 *0/02 تورم 

(009/0 )  
0/02*** 

(01/0 )  
0/03* 

(001/0 )  
 ***1/2e08- درآمد سرانه 

62/6) e   (09  
-1/2e08*** 

62/6) e   (09  
-1/2e08*** 

62/6) e   (09  
مد سرانه آ توان دوم در  0/006*** 

(0002/0 )  
004/0  

(0006/0 )  
0/0005*** 

(0003/0 )  
015/0 بازبودن اقتصادی   

(012/0 )  
0/02*** 

(013/0 )  
007/0  

(013/0 )  
نسبت حجم پول به تولید  

رژیم پایینناخالص داخلی    
02/0  

(019/0 )  
0/05** 

(016/0 )  
0/03** 

(016/0 )  

نسبت حجم پول به تولید  
رژیم میانیناخالص داخلی    

0/05* 

(015/0 )  
0/03* 

(015/0 )  
_ 
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نسبت حجم پول به تولید  
بالاناخالص داخلی رژیم    

006/0  
(05/0 )  

0/04** 

(015/0 )  
0/05* 

(015/0 )  

 *28/00 عرض از مبدا 

(65/1 )  
27/87* 

(78/1 )  
28/55* 

(72/1 )  
F Prob= 00/0  Prob= 00/0  Prob= 00/0  

Sigma_u 50/5  89/4  71/4  
Sigma_e 87/0  95/0  96/0  

Rho 97/0  96/0  96/0  
 دهد. سطوح معنی داری است. مقادیرداخل پرانتز انحراف معیار را نشان می % 10، ***:  5%، **:  1%*:

 های تحقیق منبع: یافته

های مختلف یکسان  دهد که اثر نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی در رژیمارز، نتایج نشان میدر آستانه نرخ  

نیست. در رژیم نرخ ارز پایین، ضریب این متغیر از پشتوانه آماری کافی برخوردار نیست. بنابراین شواهد روشنی مبنی  

تواند بیانگر شود. این وضعیت میبر اثرگذاری نقدینگی بر نابرابری درآمدی در شرایط ثبات نسبی نرخ ارز مشاهده نمی

های با ثبات بیشتر، بخشی از آثار توزیعی نقدینگی از طریق سازوکارهای اقتصادی دیگر جذب یا  آن باشد که در محیط

 شود. تعدیل می
نرخ ارز، ضریب متغیر نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی مثبت و معنادار است. این یافته حاکی  در رژیم میانی  

از   یکی  است.  نابرابری درآمدی همراه  تشدید  با  نقدینگی  افزایش  ارزی،  نوسانات  متوسط  در سطوح  است که  آن  از 

محور هدایت  های غیرمولد و داراییهای احتمالی آن است که در این شرایط، بخشی از منابع مالی به سمت فعالیتتبیین

های درآمدی توزیع گردد. این نتیجه با بخشی از  شود و منافع حاصل از افزایش نقدینگی به صورت نامتوازن میان گروه

 (.2003، 1های مالی غیرشفاف سازگار است )راجان و زینگلاسادبیات مربوط به آثار توزیعی توسعه مالی و جریان

توان با اطمینان درباره جهت و شدت  در رژیم بالای نرخ ارز، ضریب برآوردی فاقد معناداری آماری است. از این رو نمی

ثباتی ارزی، عوامل کلان اقتصادی  رسد در سطوح بالای بیاثر نقدینگی بر نابرابری در این رژیم اظهار نظر کرد. به نظر می

 .وضوح قابل تفکیک نباشدمتعددی به طور همزمان بر توزیع درآمد اثرگذار باشند و سهم مستقل نقدینگی به
در مجموع، نتایج بیانگر آن است که اثر نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی بر نابرابری درآمدی به شرایط ارزی  

 شود.های مختلف نرخ ارز مشاهده میاقتصاد وابسته است و شواهدی از ناهمگنی اثرات در رژیم

دهد که در رژیم رشد پایین،  شود، نتایج نشان میزمانی که رشد اقتصادی به عنوان متغیر آستانه در نظر گرفته می

تواند بیانگر نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی دارای اثر مثبت و معنادار بر نابرابری درآمدی است. این یافته می

های  های اقتصادی برای همه گروهآن باشد که در اقتصادهای با رشد محدود، افزایش نقدینگی الزاماً به گسترش فرصت

 های برخوردار شود. شود و ممکن است منافع آن بیشتر نصیب گروهدرآمدی منجر نمی
رژیم رشد  شود. همچنین در  یابد، اما همچنان رابطه مثبت حفظ میدر رژیم میانی رشد اقتصادی، شدت اثر کاهش می

های  شود. بنابراین شواهد این مطالعه حاکی از آن است که جهت اثر نقدینگی در رژیمبالا نیز رابطه مثبت مشاهده می

 
1 Rajan & Zingales 
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تواند مؤید آن باشد که آثار توزیعی  کند، هرچند شدت آن متفاوت است. این نتیجه میمختلف رشد اقتصادی تغییر نمی

 نقدینگی تا حد زیادی به کیفیت نهادهای مالی، نحوه تخصیص اعتبارات و سازوکارهای بازتوزیعی وابسته است.
های پایین و بالا معنادار و دارای علامت مثبت هستند. این  در آستانه بازبودن اقتصادی نیز ضرایب برآوردی در رژیم

داخلی با افزایش نابرابری درآمدی همراه است. با این  دهد که افزایش نسبت حجم پول به تولید ناخالص  یافته نشان می

انتقال این اثر نمیحال، نتایج صرفاً وجود یک رابطه آماری را نشان می توان با قطعیت  دهد و درباره سازوکار دقیق 

اظهارنظر کرد. در مجموع، شواهد به دست آمده بیانگر آن است که آثار توزیعی نقدینگی در اقتصادهای مورد مطالعه  

توان یک اثر یکنواخت برای آن در تمامی شرایط اقتصادی  های مختلف اقتصادی است و نمیتابع شرایط ساختاری و رژیم

 در نظر گرفت. 
 ( ارائه شده است.4های حاصل از تخمین مدلها در جدول )خلاصه یافته

 (: خلاصه یافته ها 4جدول )
آستانه  
 اقتصادی 

شاخص 
 جایگزین

 ها بر نابرابری توضیح اثر در رژیم  هاتعداد رژیم 

 اثر قابل توجه در رژیم پایین،  اثر ناچیز در رژیم بالا  رژیم )پایین، بالا(  2 فساد نرخ ارز 

رژیم )پایین، میانی،  3   نقدینگی
 بالا( 

اثر محدود در رژیم پایین، بیشترین اثر در رژیم میانی، اثر محدود در  
 رژیم بالا

رژیم )پایین، میانی،    3 فساد رشد اقتصادی 
 بالا( 

اثر محدود در رژیم پایین، بیشترین اثر در رژیم میانی، اثر محدود در  
 رژیم بالا

رژیم )پایین، میانی،    3 نقدینگی
 بالا( 

اثر محسوس در رژیم پایین، اثر تشدید نابرابری در رژیم میانی، اثر  
 قابل توجه در رژیم بالا 

بازبودن  
 اقتصادی 

 اثر نامشهود در هر دو رژیم رژیم )پایین، بالا(  2 فساد

 اثر قابل توجه در رژیم پایین و اثر محسوس در رژیم بالا رژیم )پایین، بالا(  2 نقدینگی

 های تحقیق منبع: یافته

 گیری نتیجه -5

داده از  استفاده  با  مطالعه  مصر،  این  پاکستان،  مالزی،  اندونزی،  ترکیه،  ایران،  شامل  منتخب  اسلامی  های کشورهای 
، رابطه غیرخطی و نامتقارن میان پولشویی و نابرابری درآمدی را مورد  2012–2024قزاقستان و قرقیزستان در دوره  

بررسی قرار داده است. در این راستا از شاخص جینی به عنوان نابرابری درآمدی بهره برده شد و برای پولشویی دو  
انتخاب شدند. این انتخاب شاخص   و نسبت پول به تولید ناخالص داخلی  شامل شاخص ادراک فساد   جایگزینشاخص  

های مستقیم و پشتیبانی مطالعات پیشین است که فساد و نقدینگی غیرشفاف  بر اساس محدودیت داده جایگزینهای 
برای .  (2021؛ فررا و مارتینز،  2019کنند )آلفردو و همکاران،  عنوان عوامل مهم در توزیع نابرابر درآمد معرفی میرا به

با سه آستانه متفاوت انتخاب شده است:     Panel Smooth Transition Regression (PSTR) تحلیل غیرخطی، مدل
مختلف اثرگذاری متغیرهای  های  ها امکان شناسایی رژیمنرخ ارز، رشد اقتصادی و بازبودن اقتصادی. استفاده از آستانه

کند. این رویکرد با توجه به ناهمگنی اقتصادی و نهادی کشورهای اسلامی، امکان  کلان و نهادی بر نابرابری را فراهم می
مزیت   VAR/ARDL های خطی ودهد و نسبت به مدلتحلیل دقیق اثرات متغیرها در شرایط اقتصادی متفاوت را می

 .سازددارد، زیرا تغییرات رژیمی و اثرات غیرخطی را آشکار می
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درآمد که سهم  ویژه در طبقات کمطور پایدار اثر مثبت و معنادار بر نابرابری دارد، بهدهد که تورم بهها نشان مییافته
این نتیجه با مطالعات پیشین همخوانی دارد که تورم را  دهند.  بالایی از مصرف خود را به کالاهای اساسی اختصاص می

صورت منفی و اثر  اثر درآمد سرانه به .   (2009، آگیون،  2007دانند )آلباسینی  های فقیر مینوعی مالیات پنهان بر گروه
کند؛ به عبارت دیگر، رشد اقتصادی در سطوح پایین  توان دوم آن مثبت است که الگوی منحنی کوزنتس را تایید می

های ساختاری اثر مثبت آن بر شکاف  کند، اما در سطوح بالاتر، تمرکز سرمایه و نابرابریبه کاهش نابرابری کمک می
 (.1955کند )کوزنتش، درآمدی را محدود می

طور معنادار نابرابری را  ارز پایین و با ثبات، کاهش فساد بهدر شرایط نرخ   .هاستاثرات فساد نهادی وابسته به آستانه
شود  پذیر میهای عمومی مانند آموزش و بهداشت امکاندهد. در این شرایط، تخصیص منابع دولتی به بخشکاهش می

ثباتی ارزی یا نرخ ارز بالا، اثر فساد بر نابرابری اما در شرایط بی . (2002یابد )گوپیتا،  و عدالت اجتماعی افزایش می
)ایسترلی و فیشر،   کنند غیرمعنادار است، زیرا نوسانات شدید ارزی و تورم گسترده اثر اصلاحات نهادی را خنثی می

پایین    (.  2001 رژیم  در  دارد.  غیرخطی  اثر  نیز  فساد  اقتصادی،  رشد  زیرا  در سطح  ندارد،  چندانی  اثر  فساد  رشد، 
اند. در سطح میانی رشد، کاهش  توسعه با مشکلات ساختاری دیگر مانند محدودیت منابع و تورم مواجهاقتصادهای کم

های ضدفساد است. در سطح  دهد و این مرحله بهترین فرصت برای سیاستطور معناداری نابرابری را کاهش میفساد به
های توزیعی ناکارآمد نقش اصلی را در  بالای رشد، عوامل دیگری نظیر تمرکز قدرت اقتصادی، انحصارات و سیاست

نیز نشان     GDPنتایج مربوط به نسبت نقدینگی به    .تنهایی کافی نیستدهی نابرابری دارند و کاهش فساد بهشکل
های  کننده جریاناثر مثبت و معناداری بر نابرابری دارد، که منعکسهای میانی و بالا  دهد که افزایش نقدینگی در رژیممی

های مرتبط با پولشویی است. در شرایط نرخ ارز پایین و ثبات نسبی، اثر نقدینگی بر نابرابری  مالی غیرشفاف و فعالیت
گذاری وجود  های مولد بیشتری برای سرمایهطور متوازن توزیع شده و فرصتکمتر است، زیرا دسترسی به نقدینگی به

شود و شکاف درآمدی  بازانه و پولشویی هدایت میهای سفتهدارد. با افزایش نوسانات اقتصادی، نقدینگی عمدتاً به فعالیت
 (. 2004)روتر و ترمن،  شود تشدید می

های بسیار باز یا  که اثر فساد بر نابرابری در محیطدهد  عنوان متغیر آستانه ای نشان میبازبودن اقتصادی به  با لحاظ 
بسته اقتصادی غیرمعنادار است. در سطوح میانی بازبودن اقتصادی، ترکیب اصلاحات نهادی با تعامل اقتصادی، بیشترین  

کند که کاهش نابرابری در کشورهای  به طور کلی، نتایج این مطالعه تأکید می  اثرگذاری بر کاهش نابرابری را دارد. 
مدیریت تورم و نرخ ارز، اصلاحات نهادی برای کاهش   :های اقتصادی و نهادی است اسلامی نیازمند ترکیب سیاست

ها  های حمایتی و بازتوزیعی هماهنگ، تنها با اجرای همزمان این سیاستفساد و کنترل جریان نقدینگی، و سیاست
نتایج بیانگر آن است که بهبود کیفیت حکمرانی، افزایش   .پایدار و توسعه متوازن را تضمین کردتوان عدالت اجتماعی  می

تواند در برخی سطوح رشد اقتصادی و ثبات ارزی نقش  شفافیت مالی، تقویت سازوکارهای نظارتی و مقابله با فساد می
مؤثرتری در کاهش نابرابری ایفا کند. همچنین مدیریت تورم و حفظ ثبات اقتصاد کلان از اهمیت بالایی برخوردار است،  

کند. در کنار این موارد، هدایت نقدینگی به سمت  درآمد وارد میهای کمطور مستقیم فشار بیشتری بر گروهزیرا تورم به
تواند از تبدیل منابع مالی  های مالی و ارتقای شفافیت نظام بانکی میجریانهای مولد، توسعه ابزارهای نظارت بر  فعالیت

های  دهد که موفقیت سیاستهای غیرمولد و تشدید شکاف درآمدی جلوگیری کند. در نهایت، نتایج نشان میبه فعالیت
 . کاهش نابرابری مستلزم اجرای همزمان اصلاحات نهادی، ثبات اقتصادی و تقویت سازوکارهای مالی شفاف است

 تضاد منافع 

 .دارند نویسندگان نبود تضاد منافع را اعلام می 
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