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Various instruments have been designed and issued to compensate for the 

government budget deficit and to finance both public and private sector 

companies. Addressing the budget deficit issue and adopting appropriate 

solutions for its financing, along with creating debt based on sound economic 

principles, is of great importance. Accordingly, this study compares the effects of 

two financing methods, issuance of general Murabaha bonds and borrowing from 

the banking system, on economic growth and inflation. The research model for 

analyzing growth derives from the Solow-Swan growth theory. Given the 

interrelationships between variables and the limited issuance period of Murabaha 

bonds, the Bayesian Vector Autoregression (BVAR) method has been employed. 

The data used are monthly and cover the period from 2019  to 2022. The results 

show that the issuance of Murabaha bonds initially leads to a decrease in the 

economic growth rate, but it increases in the subsequent periods. In contrast, 

increasing government debt to the banking system results in declining economic 

growth. The effect of Murabaha bonds on the inflation rate is initially positive but 

decreases after a few periods. However, the inflationary impact of Murabaha 

bond issuance is greater than that of government debt to the banking system. 
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Introduction 

Recently, the interaction between non-interest income and the financial performance of commercial banks 

around the world has attracted the attention of many researchers and scholars following the 2007-2009 global 

economic crisis, as banks, as an antidote to the adverse effects of intense competition from incumbents in 

traditional banking activities have entered into off-balance sheet and non-core banking activities that generate 

non-interest income (Antao & Karnik, 2022). It is worth mentioning that commercial banks in both developed 

and developing economies appear to be more focused on non-interest income, given that interest income is 

highly risk in a fragile economy (Mehzabin et al., 2023). 

A literature review shows that many previous studies on non-interest income and financial performance have 

been conducted in the United States. However, the threshold and nonlinear effects of non-interest income on the 

performance of US commercial banks have not been examined. Therefore, considering this gap, this study 

attempts to examine the threshold and nonlinear effects of non-interest income segregation on the performance 

of commercial banks in the United States using the nonlinear STR approach. In this regard, the theoretical 

foundations of the subject will be examined first, and then some related studies will be reviewed. The introduced 

model will be estimated and analyzed in the following section, and the conclusion will be presented. 

Methodology  

This study examines  the threshold and nonlinear effect of non-interest income separation on the financial 

performance of commercial banks using quarterly data over the period 2001:1-2024:3. For this purpose, the 

smooth threshold regression (STR) model has been used. The model under study is specified following the study 

of Dzingirai & Dzingirai  (2024), in which ROE is the return on equity (dependent variable) and represents the 

financial performance index. ETA: Bank capital level (threshold variable), FCI: Non-interest fee and 

commission income, FXI: Non-interest foreign exchange income, DR: Debt ratio, LOGTA: Bank size is 

measured as the natural logarithm of total assets, NPL: Indicates the ratio of non -performing loans. 

For this purpose, financial performance data was extracted from the Statista website, as well as fee and 

commission income data, foreign exchange income, debt ratio, bank size from the Federal Reserve Bank of St. 

Louis, and economic performance data from the World Bank. 

Results and Discussion 

In time-series analysis, before considering the model's estimation, it is necessary to test the stationary variables 

of the research. HEGY test results show that LOGTA variables are integrated at order zero I(0) and LROE, ETA, 

FXI, FCI, LOGTA, DR, and NPL variables are not stationary at the level.  therefore, to prevent spurious 

regression, the unit root test for the residuals of the STR model is examined (Table (1) Appendix). The unit root 

test performed shows that the residuals are stationary at the 99% probability level, and the variables are co-

integrated in the long run.  The unit root test performed shows that the residuals are stationary at the 99% 

probability level, and the variables are co-integrated in the long run (Table 2). According to the results obtained 

in Table (3), the null hypothesis of linearity (in which all Fisher probabilities are less than 5%) is rejected and 

shows the existence of a nonlinear relationship between financial performance, non-interest income (foreign 

exchange income, and fee and commission income), bank size, debt ratio, bank capital level, and non-performing 

loan ratio.  The results of the nonlinear test also show that the null hypothesis of the sufficiency of considering 

one transition function and two regimes is not rejected and is accepted in all cases 
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Therefore, the results indicate the existence of a two-regime model with a threshold variable that follows a 

logistic smooth transition regression (LSTR) (Table 4). According to Table (5), the bank capital  variable (ETA) 

has the lowest value of the squared error, so it is selected as the threshold variable with the LSTR1 model, i.e., 

the two-regime logistic model. The results of Table (6) show that Bank size (LOGTA) has a negative and 

significant effect in the first regime (linear part and low level of bank capital (ETA)) and a positive and 

significant effect in the second regime (nonlinear part and high level of ETA) on the financial performance of 

US commercial banks. Debt ratio (DR) has a positive and significant effect on the financial performance of US 

commercial banks in both regimes (low and high levels of ETA). Fee and commission income (FCI) has a 

positive and significant effect in the first regime (linear part and low level of ETA) and a negative and significant 

effect in the second regime (nonlinear part and high level of ETA) on the financial performance of US 

commercial banks. Also, foreign exchange non-interest income (FXI) has a negative and significant effect in the 

first regime (linear part and low level of ETA) and a positive and significant effect in the second regime 

(nonlinear part and high level of ETA) on the financial performance of US commercial banks. The ratio of total 

equity to total assets (ETA) has a positive and insignificant effect in the first regime (linear part and low level of 

ETA) and a positive and significant effect in the second regime (nonlinear part and high level of ETA) on the 

financial performance of US commercial banks. Finally, the results show that the ratio of non-performing loans 

(NPL) has a negative and significant effect in the first regime (linear part and low level of ETA) and a positive 

and significant effect in the second regime (nonlinear part and high level of ETA) on the financial performance 

of US commercial banks. 

This study investigated the threshold and nonlinear effect of non-interest income separation on the financial 

performance of  United States commercial banks using quarterly data from 2001:1-2024:3. The smooth transition 

regression (STR) model has been used for this purpose. The results show a nonlinear relationship between the 

studied variables, and the threshold value of the threshold variable (i.e., bank capital) was estimated to be 

10.312, and the slope parameter was estimated to be 59.472. Also, considering only one transition function with 

a threshold location is sufficient for the nonlinear estimation of the model. In addition, the results show that fee 

and commission income has a positive effect in the first regime (linear part and low level of bank capital) and a 

negative effect in the second regime (nonlinear part and high level of bank capital) on the financial performance 

of commercial banks. The effect of foreign exchange non-interest income, non-performing loan ratio, and bank 

size on the financial performance of commercial banks is negative in the first regime and positive in the second 

regime. Bank capital and debt ratio also positively affect commercial banks' financial performance in both 

regimes.  
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 مقدمه -1

غیربهره  میدرآمد  شناخته  درآمدی  عنوان  به  بانک ای  که  پرداخت شود  از  غیر  منابعی  از  کسب  ها  بهره  رایج میهای  ترین کنند. 

دستگاه نمونه  کارمزد  مانند  خدماتی  کارمزدهای  شامل  درآمد  نوع  این  خودپردازهای  است   (ATM)  های  وام  صدور  کارمزد  و 

یانگ  و  سال2019،  1)هابریچ  در  فعالیت (.  اخیر،  بانکهای  از  بسیاری  در  ترازنامه  از  خارج  به های  جهان  توجهی  های  قابل  طور 

ای به یکی از منابع مهم  بخشی درآمدی است و در نتیجه، درآمد غیربهره ها به تنوع دهنده تمایل بانکیافته است که نشان گسترش  

بانک  اینکه حاشیه درآمدی  به  توجه  با  است.  تبدیل شده  بهره ها  بانکهای سود  یافته،  از کشورها کاهش  بسیاری  تمایل  ای در  ها 

 .(2022، 3ک یآنتائو و کارن؛ 2005، 2ای دارند )هفرنان بیشتری به کسب درآمد از منابع غیربهره 

  نوع  این   آیا   که   کنند  مشخص  تا  اندپرداخته   تجاری  هایبانک  عملکرد  و   ایغیربهره   درآمد   بین  رابطه   بررسی  به   متعددی  مطالعات 

  نتیجه  در  را  هابانک  عملکرد  بهبود  هاپژوهش   از  برخی  اگرچه.  خیر  یا  کند  کمک  هابانک  رشد  به  تواندمی  درآمد  به   بخشیتنوع 

  را   هابانک   ریسک  تواندمی  درآمدها  نوع  این  که  دهدمی  نشان  دیگر  مطالعات  نتایج  اما  اند،کرده   گزارش  ایغیربهره   درآمد  افزایش

همکارانباشد    هاآن  عملکرد  بهبود  برای  مانعی  و  داده   افزایش و  نظری،    (.2023  ،4)فان  طور  غیربهره به  درآمد  نسبت  ای  افزایش 

جریانمی ایجاد  به  بانکتواند  برای  پایدارتر  درآمدی  آن های  عملکرد  نتیجه  در  و  کند  کمک  و  ها  )چیورازو  بخشد  بهبود  را  ها 

،  8همکاران؛ لی و  2014،  7(. با این حال، برخی مطالعات دیگر )مانند جعفر و همکاران2018،  6؛ نگوین و همکاران2008،  5همکاران

های بیشتری قرار دهد و عملکرد  ها را در معرض ریسکتواند بانکای می اند که درآمد غیربهره ( نشان داده 2017،  9؛ مادوس2014

 .ها را تضعیف کندآن

بانکدار  یاتیدرصد از کل درآمد عمل  40از    شیای بدرآمد غیربهره   ،کایمتحده آمر  الاتیادر   با  .  دهدیم  لیرا تشک  یتجار  یدر 

  یهابه دنبال راه   حده مت  الاتیدر ا  ی تجار  یهااز بانک  یاریاست که بس  تی نکته حائز اهم  نیتوجه به ا  ،یشواهد آمار  ن یتوجه به ا

  مه، یشامل ب  یای در بخش بانکغیربهره   ی درآمدها  یهستند. مسلماً منابع اصل  یسنت  یگرواسطه   یهاتیدر کنار فعال  یگریسودآور د

هز و  ارز  پورسانت،  و  بس  نه یکارمزد  اگرچه  است.  بانک  ی اریخدمات  پروژه   یتجار  یهااز  در  تنوع  حال  درآمد    دی تول  یهادر 

اغیربهره  در  بس  الاتیای  هستند،  تجرب  ی اریمتحده  شواهد  رو  یاز  بر  ب  یموجود  متمرکز   نیتعامل  بانک  عملکرد  و  بهره  درآمد 

استفاده    کل  یابهره ریتنها از درآمد غ  اند وپرداخته ای  غیربهره   یدرآمدها  یبه سود عملکرد  یمطالعات کم  ن،یاند. علاوه بر اشده 

؛ 2020  ،12و تان   نیم؛  2019،  11؛ اسحاق و همکاران 2018،  10همکارانفر و    یعابد)  رندیگیم  ده ی ناد  راآن    هایتفکیک و    کنندیم

  ی بازار ارز خارج  یهاتی و فعال  هاپورسانت ای مانند کارمزد و  غیربهره   یدرآمدها  کی. تفک(2024،  13یی رایگن یو دز  ییرایگنیدز

  ن یشکاف دانش را از نظر تعامل ب  تی وضع  ن یداشته باشد. اایالات متحده    ها در اقتصاد ممکن است اثرات نامتقارن بر عملکرد بانک 
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ها بخش  بانک   نیا  نکهیمشروط بر ا  کند،یآشکار مرا    یتجار  یهابانک  یآن و عملکرد مال  کیتفک  ژه یوای به غیربهره   یدرآمدها

عمل  یشتریب درآمد  فعال  یاتیاز  از  را  و    د ی تول  یارواسطهیغ  یهاتیخود  س  نیشتریبتوانند  میکنند  بازار  در    یمال  یهاستمیسهم  را 

   .داشته باشند اریاخت

ا بر  از مدل   ن، یعلاوه  پو  یهااستفاده  به  نییتع  ی برا  ایآستانه  تأث غیربهره   یدرآمد  یهاک یتفک  نهیسطوح آستانه  و  بر    راتیای  آنها 

  الاتیدر ا  یای و عملکرد مالدر مورد درآمد غیربهره   یاز مطالعات قبل  یاریموجود مشهود است. بس   اتیبانک در ادب  یعملکرد مال

تجاری ایالات متحده   هایای بر عملکرد بانکغیربهره  یدرآمدهاای و غیرخطی تأثیرات آستانه  ، اما انجام شده است. کایمتحده آمر

  یدرآمدها  کیتفک  ای و غیرخطیآستانه   ریتا تأث   کندیمطالعه تلاش م  نیها، اشکاف   نیبا در نظر گرفتن ا  لذا   .برررسی نشده است

بانکغیربهره  بر عملکرد  امریکادر  تجاری    هایای  از رورا    ،ایالات متحده  استفاده  های فصلی طی و داده   STRغیرخطی    کردیبا 

و سپس به    شودیم  یمرتبط با موضوع بررس  ینظر  ی راستا ابتدا مبان  ن یدر ا  مورد بررسی قرار دهد.  2024:3-2001:1ی زمانی  دوره 

ارائه خواهد    یرگیجه ینتبحث و  شده و    لیو تحل  هیبرآورد و تجزپژوهش  مدل    زیپرداخته خواهد شد. در ادامه ن  پیشینه تجربیمرور  

 شد. 

 ادبیات موضوع  -2

 مبانی نظری  -2-1

 های تجاری ای و عملکرد مالی بانک درآمدهای غیربهره  -2-1-1

کسب  گذشته،  دهه  چند  بانکداردر  اساس  یوکار  تحولات  ناش  یشاهد  که  است  مح  یبوده  تکامل    ی هاشرفت یپ  ،یرقابت  طیاز 

و    انهیخاورم  قهو در منط  یبهره در سطح جهان   یها، نرخ2010در سال  است.    انیمشتر  یدولت و تقاضا  یهااست یس  ،یکیتکنولوژ

آفر نت   ن ییپا  قایشمال  منابع درآمدبانک  جهیبوده و در  دنبال  به  ابودند  نیگزیجا  ی ها  و خدمات    راتییتغ  نی.  به ظهور محصولات 

ا  رییتغ  نیدر صنعت و همچن   دیجد  یسنتریغ   یرسنتیمحصولات و خدمات غ  نه،یزم  نیمحصولات موجود کمک کرده است. در 

کنند  یم  جاد یای اکردند، درآمد غیربهره یم  ت ی درآمد فعال  یعمدتاً با تمرکز بر بهره به عنوان منبع اصل   که قبلاً   یمؤسسات مال  یبرا

خدمات    نیبود. ظهور و گسترش ا  ی تیخدمات و تجارت امن  نه یهز  ون،یسیشامل کم  یسنتریدرآمد غ  ه ی(. منابع اول2017  1)آندرژوک 

ز تحق  یادیحجم  مطالعات  برانگ  یقاتیاز  ب  است  ختهیرا  ارتباط  بر  موفقغیربهره   دی تول  نیکه  و  کرده   بانک  یمال  ت یای   اندتمرکز 

 (.  2022، 3کیآنتائو و کارن؛ 2017، 2ه و همکاران التراون)

از   یکیبه عنوان    یبر سودآور  دیتوان به تاک یم   ،یعملکرد مال  یابیارز  یمورد استفاده برا  یاصل  یهاهنگام در نظر گرفتن شاخص

بازده حقوق صاحبان سهام    یها نسبت   ،یسودآور  لیو تحل  هیتجز  یمورد استفاده برا  ه یاول  یهااشاره کرد. شاخص  یاصل  یهاحوزه 

(ROEو بازده دارا )یی( هاROAبودند )  .ن یب  یهاتفاوت   یاب یبر ارز  یکم  قیتمرکز تحق  ROA    وROE  ای که  غیربهره   ی و درآمدها
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  ی قاتیمطالعات تحق   جیدر نتا  یحال، امکان مشاهده عدم انسجام اساس  نی(. در ع2023  ،1بود )فان و همکاران  کردندی م  دی ها تولبانک

ها بانک  ی( عملکرد منف2023)  2یو متور  یکه استنل  یای وجود داشت. در حالغیربهره   یها و درآمدهابانک  یمرتبط با عملکرد مال

را   یای و عملکرد مالدرآمد غیربهره  ن یرا انجام دادند که رابطه مثبت ب یقاتیای اعلام کردند، تحق غیربهره  یرا در ارتباط با درآمدها

همکاران  یل  ،همچنینکرد.    انیب و  2014)  3و  ر2016)  4امزیلیو(  برا  یاضاف  یهاسکی(  مال  یرا  با  بانک  یعملکرد  مرتبط  ها 

تواند  یای مغیربهره   یتوان اشاره کرد که درآمدهایم  ن،یبرا(. علاوه 2023،  کردند )فان و همکاران  ییشناسا  ایبهره ریغ  یدرآمدها

 یمطالعات تا حد  ریانجام شده در سا  یهایریگجه ینت  ن یکند. تفاوت بیم  یریها جلوگباشد که از رشد درآمد بانک   یعامل نامطلوب

 .(2024، 5است )ابوخَلفَ و همکاران ها داده  ی آورجمع  ی مورد استفاده برا ییایمناطق مختلف جغراف لیبه دل

کنند که  ی هم بیان میتجار  یهابانک   یورشکستگ  سکیای و ردرآمد غیربهره ( در بررسی رابطه بین  2020)  6امونگور و همکاران

بانک   نیتضم اقتصاد  یبرا  یتجار   ی هااستحکام  هر  ز  ار یبس  یتوسعه  است  فعال  رایمهم  سمت  به  را  منابع    یدیتول   یهاتیآنها 

بانک  نیا  ر،یاخ   یهادهند. در سال یم  صیتخص ابخش شاهد سقوط  بوده است.  به کاهش  بانک  یورشکستگ   ریمس  نیها  ها منجر 

بخش  )   یدهوام  افزا  ی خصوصبه  بانک   و   ادغام و تملک  یهات یفعال  شیو  مال  ییهاعمدتاً  با مشکلات  ، شده  (مواجه هستند   یکه 

  ی درآمد  یهات یدهد که فعالی نشان م  ریاخ  ی حال، روندها  نیها بوده است. با ا درآمد بانک  یاست. پرداخت وام همچنان منبع اصل

 کند.یم ی ضرور را  یورشکستگ سک یبه درک اثر بر ر  ازیاند، که نرشد کرده  وستهیای به طور پغیربهره 

 ای های نظری اثرگذاری درآمد غیربهره کانال -2-1-2

متنوع دیگاه  از   غیربهره فعالیت   درسازی  نظری،  ایجاد  ای میهای مختلف درآمدی  باعث  بانک   های مقیاسصرفهتواند  ها  برای 

ارائه می ها طیف گسترده شود، زیرا آن  از محصولات و خدمات مالی را به مشتریان  بانک تری  از  های متنوع شده میدهند.  توانند 

نهادهای مالی متنوع    (2000)  7به گفته بوت و اشمیت  .های مدیریتی خود در بین محصولات مختلف بهره ببرندها و تواناییمهارت

فعالیت  گسترش  با  است  ممکن  هزینه شده  مختلف،  محصولات  در  خود  بحران های  از  ناشی  انتظار  مورد  یا  های  مالی  های 

 .ورشکستگی را کاهش دهند

ها باید باعث کاهش واریانس بازده بانک شود و  سازی داراییدر بانکداری، متنوع   8کارگیری نظریه پرتفوی از دیدگاه دیگر، با به 

  کیخود را در    ی هاهمه تخم مرغ"که    کند( بیان می 1952)  9مارکوویتز  و یپورتفول   ی تئور  در نتیجه احتمال شکست را کاهش دهد. 

نده  قرار  ا"دیسبد  م  ن ی.  تئور  دهدینشان  ناش  تزی مارکوو  یو یپورتفول  ی که  بازده  عناصر  وسا  یبر   ن یگزیجا  ی گذارهیسرما  ل یاز 
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پرتفو  از  و  دارد  کارآمد  یهای تمرکز  و  سازمان  یمتنوع  توسط  نگهدارکه  با    .(2015،  1)کوهلر  کندیم   تیحما  شوند، یم  ی ها 

سود دارد. در    یسازمتنوع   رایکنند، ز  یگذارهیسرما  ایهای غیربهره فعالیت در    دی با  یتجار  یهابانک   ه،ینظر  نیاز اصول ا  یآگاه

م  جه، ینت نظر  بانک   ی نظر  ه یپا  کی  تزیمارکوو  یپرتفو   هینظر  رسدیبه  به  که  است  م  ی تجار  یهامحکم  طر  کندیکمک  از    ق یتا 

پرتف  یسازمتنوع  کم  یقو   ییوکارآمد،  برا  سکیرو  بانک   ن یا  یبسازند.  بخش   یبرا   یتجار  یهامنظور،  جر  دنیتنوع    ی هاان یبه 

  .(2024یی، رایگ نیو دز ییرایگ ن یدز) پردازندیای مغیربهره  یهات یخود به فعال یدرآمد

نظریه    این،  بر  نوسانات جریان  تواند هزینه سازی میکند که متنوعبیان می  2کارگزاریعلاوه  نمایندگی را کاهش دهد، زیرا  های 

معتقد   (204) 5همچنین، استیرو  (.1997،  4استاین) کند  یا بازارهای سرمایه داخلی را ایجاد می (1990،  3استولتز) نقدی را کاهش داده 

بهره  از درآمد  انتقال  غیربهره است که  به درآمد  را کاهش دهدای  باید ریسک کل  غیربهره فعالیت .ای  ایجاد  هایی که درآمد  ای 

بهمی معمولاً  فعالیت کنند  با  ناقص  یا  ضعیف  منفی،  بهره طور  درآمد  که  می هایی  ایجاد  طریق  ای  این  از  و  هستند  همبسته  کنند 

بخشندمی بهبود  را  بازده  و  ریسک  بین  تجارت  و  کرده  تثبیت  را  سودآوری  درآمدهای    .توانند  سمت  به  تغییر  این،  بر  علاوه 

بانکای تصور می غیربهره  نوسانات دوره شود که وابستگی سودآوری  اقتصادی و  به شرایط کلی  بانکی را کاهش  ها  ای سودهای 

 . دهد

های درآمدی  ها به فعالیت کنند که ورود بانکسازی، برخی دیگر استدلال میهای مثبت درباره مزایای متنوع برخلاف این دیدگاه 

تأکید دارند که   (2001)  6یانگ و رولند عنوان مثال، دی به  .های بیشتری قرار دهدها را در معرض ریسکای ممکن است آن غیربهره 

،  ای ناپایدارتر هستندای نسبت به درآمدهای بهره درآمدهای غیربهره  سازی محصول ممکن است ریسک را کاهش ندهد، زیرامتنوع 

ها بیشتر بوده و ممکن است با سطح  نوسانات درآمد در این فعالیت و    های ثابت بالاتری دارند ای هزینه های غیربهره فعالیت همچنین  

 .شودبالای اهرم مالی همراه باشد که باعث عدم نظارت و افزایش ریسک مالی می

ممکن است دچار کاهش مزیت نسبی مدیریت شوند، زیرا فراتر از حوزه تخصصی خود   سازی درآمدها با تنوع بانک علاوه بر این،  

و سایدنبرگ) کنندفعالیت می هزینه  (.1998،  7کلاین  است درگیر  افزایش می  کارگزاریهای  همچنین،  یابد، زیرا مدیران ممکن 

 ( 2008، 9دنگ و الیاسیانی ؛ 2007، 8لاون و لوین  ) دهد ها را کاهش میریسک شخصی آن  وهایی شوند که ارزش بانک  فعالیت
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بانک تنوع همچنین،  با  نسبت   سازی درآمدها  با  است  پایین های سرمایهممکن  به فعالیتای  کنند و  فعالیت  پرریسکتری  تری  های 

فعالیت  از  بسیاری  زیرا  ندارندبپردازند،  نظارتی  سرمایه  نگهداری  به  نیازی  کمیسیون  و  کارمزد  بر  مبتنی  دیگر،  به   .های  عبارت 

 .توانند باعث افزایش عدم قطعیت درباره سطح سرمایه سهام شوند و ثبات بانک را کاهش دهنددرآمدهای نوسانی می

این   .تواند باعث افزایش ریسک و کاهش سودآوری شودای میهای غیربهره ها به فعالیت سازی بیش از حد بانک ، متنوع براینعلاوه 

های جدیدی مانند مشاوره،  ها به فعالیت کند که ورود بانک بیان می   (،2002،  2شوار)  شودنامیده می  1جدید  سرگرمیپدیده، که اثر  

پذیره  و  افزایش  کارگزاری  باعث  است  مدیریتی ممکن  رفتار  در  تغییر  زیرا  باشد،  داشته  عملکرد  بر  منفی  اثر  است  ممکن  نویسی 

 (.2020، 3)گاش  ریسک شود

 پیشینه مطالعات -2-2

 مطالعات خارجی  -2-2-1

ی  بانک تجار  6921  در  ونیرگرس  ل یای و عملکرد بانک را با استفاده از تحلدرآمد غیربهره   ن ی( رابطه ب2018فر و همکاران )ی عابد

ای بر  غیربهره  یدرآمدها داری مثبت و معن ریاز تأث یحاک  هاافته ی. اندمورد ارزیابی قرار داده  2016 - 2007 یطی دوره  ایالات متحده 

ROA    وROE  براین، نتایج بیانگر این است علاوه .  کندیها کمک مبانک   یای به عملکرد کل درآمد غیربهره   دهد یاست، که نشان م  

تواند منجر به بهبود  یدهد تنوع منابع درآمد میگذارد، که نشان میم  ریها تأثبانک   یای به طور مثبت بر سودآورکه درآمد غیربهره 

 .دهدمی درآمد نشان  یهاانیجر شتریتنوع ب انیها در مبانک  یرا برا یکاهش های تحقق ریسک  نیا ن،یبراعملکرد شود. علاوه 

  ون یبا استفاده از رگرس  2017-2009ی  طی دوره   اردن  یبانک تجار  13، در  تنوع درآمد و عملکرد بانک( به بررسی  2019)  4اومت 

نامرتبط  ا  ریبانک تأث  ی تنوع درآمد بر سودآوردهد که  نتایج نشان می.  پرداخته است(  SUR)  5به ظاهر  با  ا  ن یمثبت دارد.    ن یحال، 

در سطح   6یدر اردن است که شمول مال  یبانک  ستمیبه نفع سبنابراین    سود خالص است.  هیحاش  شیافزا  متی)مثبت( تنها به ق  ریتأث

ا  یمل ارتقا دهد. در واقع،  برا  ن یرا  تنها  نه  بلکه برا  ی جنبه  نعملکرد آنها )بانک   یافراد مربوطه،  ا  زیها(  بر  با    ن،یمهم است. علاوه 

 شود. کیممکن است بار زیبهره خالص ن  هی حاش ،یشمول مال شتریسطوح ب

و همکاران  بین  2020)  7امونگور  رابطه  بررسی  به  غیربهره (  ردرآمد  و  استفاده تجار  یهابانک  یورشکستگ  سکیای  با  کنیا  از    ی 

که درآمد کارمزد و    دهدمی نشان    جینتااند.  پرداخته  2019تا    2012ی زمانی  طی دوره   بانک(  40روش سرشماری )شامل تمامی  

  یدرآمد ارز  نیدارد. همچن  یداریمثبت و معن  ریتأث  شود،یم  یریگاندازه   z-scoreکه توسط    یورشکستگ   سکیها بر رکارمزد وام 
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معنادار  ریتأث ر  یمثبت و  معندارد  یورشکستگ  سکیبر  مثبت و  به طور    رتبطم  یورشکستگ  سکیبا ر  یداری. درآمد سود سهام 

 دارد.  یورشکستگ  سکیبر ر یداریمثبت و معن ریدرآمد معاملات تأث  ن، ی. همچناست

تنوع درآمد باعث  دهند که نشان می ایکن یتجار یهابانک یاثرات تنوع درآمد و عملکرد مال( با بررسی 2021) 1و همکاران پتومیک 

  مطالعه  ن،ی. علاوه بر ااست  یاحتمال  سکیای و تنوع ردرآمد غیربهره   شیبه افزامربوط    هاافتهو ی  شودیبانک م  یبهبود سودآور

دهد اندازه بانک، سن، ینشان م  جی. نتاکندیکنترل م  گذارند،یم  ریتأث  یرا که بر عملکرد مال  یعامل خاص بخش بانک  نیچند  آنها  

 دارند.  یمعنادار ریو سهم بازار تأث  یدهوام   یسبد وام، استراتژ تیفیک 

  تجاری   بانک   36  هایداده   از   استفاده   با   یتجار  یهاای بر عملکرد بانک غیربهره   ی درآمدها  ریتأث( به بررسی  2023)  2فان و همکاران 

ای بر  درآمد غیربهره اند. نتایج بیانگر این است که  پرداخته   3بیزی  تحلیل  هایتکنیک  و  2020  تا  2008  سال  از آن  آسه  کشورهای  در

که درآمد    دهد مینشان    یچندک   ونیرگرس  ج ینتا  ن،یبراگذارد. علاوه یم  یمنف  ر یدر منطقه آسه آن تأث  ی تجار  ی هابانک  عملکرد

 .گذاردیم یمنف ری( تأث 75و  50، 25آن در هر سه صدک )در منطقه آسه  یتجار یهاای بر عملکرد بانک غیربهره 

اوگون   ارویاوباج بررسی  2024)  4یمیو  به  بر سودآورسود و درآمد غیربهره   ریتأث(  از مدل هابانک  یای  استفاده  با  نیجریه   خطی  ی 

دوره   (GLM)  5یافته  تعمیم زمانی  طی  میپرداخته  2021-2010ی  نشان  نتایج  که  اند.  بهره   ن یبدهد  سودآور  ایدرآمد  رابطه    یو 

ب  یداریمعن غ  ن یو  سودآور  ایبهره   ر یدرآمد  بابانک و    دارد  دوجو  معنیبی رابطه    یو  هم    ییهااست یس  دی ها  که  کنند  اتخاذ 

 جذب کند. ی صنعت بانکدار ی ای را براو هم غیربهره   ایبهره   یدرآمدها

( و همکاران  بررسی  2024ابوخَلفَ  به  بر سودآورغیربهره   ی درآمدها  ریتأث(  منطقه خاورم  یتجار  یهابانک  یای  شمال    انهیدر  و 

دوره   (RE  و  ،OLS،  FE)  رگرسیون  مدل  سه   و  همبستگی  تحلیل  از  استفاده   با  (MENA)  قایآفر زمانی  طی  -2010ی 

.  دارد  وجودها  ضرر وام بانک   ن یو تام  هیسرما  تیسربار، اندازه، کفا  هزینه  ن یب  یارتباط مثبت  دهد کهاند. نتایج نشان می پرداخته2022

غیربهره   ن یب   یمطلوب  یهمبستگ  ن،یبراعلاوه  مدرآمد  مشاهده  بانک  عملکرد  و  غیربهره یای  درآمد  طور  شود.  به  بر    داریمعنیای 

دهد تا  گذاران اجازه می؛ و همچنین به سیاستگذاردیم  ریدر هر سه مدل تأث  قایآفر  لو شما  انهی منطقه خاورم  ی هابانک  یسودآور

را در نظر    ییهااست یکنند و س  ییرا شناسا  MENAدر منطقه    ی تجار  ی هابانک  ی بر سودآور  ایبهره   ریغ  رآمد د  شیمثبت افزا  ریتأث

 کنند.  جیها را تروها در تنوع منابع درآمد آن از بانک ی بانیو پشت  قیکه تشو رندیبگ

را   مبابوه یز یده بانک تجار یعملکرد مال ای،غیربهره درآمد  نه یسطوح آستانه به نییتع( با هدف  2024) ییرایگنیو دز ییرایگنیدز

حداقل   از روش  که بدین منظور.  اندداده مورد بررسی قرار    2020-2009  یهاسال  یط  ایغیربهره   یدرآمدها  کیبا استفاده از تفک

 
1 Kiptum et al. 
2 Phan et al. 
3 Bayesian Analysis Techniques 
4 Obadiaru & Ogunyemi 
5  Generalized Linear Model (GLM) 
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استفاده  (  TDGMM)  2افتهیمیتعم  گشتاورهای  ای تفاضلیآستانه ی  رخطیغ  و روش (  FMOLS)  1شده اصلاح   لاًکام  یمربعات معمول

بالا نسبت به    میها در رژبانک  یبر عملکرد مال  یشتری مثبت ب  ریتأث  ایغیربهره درآمد    یهاکیکه تفک  دهد ینشان م  نتایج.  انده کرد

  یریجلوگ  یبرالذا .  کنندیم   ت یفعال  ازیحداقل آستانه مورد ن   ری ز  یشتریب  ی هابانک  ن،یبرادارند. علاوه   ترن ییپا  میآنها در رژ  انیهمتا

  ی های پرتفو   د یبا  ی تجار  یها بانک   ران یمد  ،کنند کهی پیشنهاد می بخش بانک یدر برابر شکنندگ  فظت ها و محابانک   یاز ورشکستگ

بدون ربا، رقابت،    یهات یفعال  یموجب ارتقا  دیبا  یمقررات بانک مرکز  نیدرآمدزا ارائه دهند. همچن  یهایگذارهیاز سرما  یمتنوع

 شود.  یتجار  یرشد و کاهش اهرم بانک ها

 مطالعات داخلی  -2-2-2

 -  1384ای بر ریسک و سودآوری در صنعت بانکداری در دوره زمانی  اثر درآمد غیربهره ( به بررسی  1395فرهنگ و همکاران )

ای موجب افزایش  دهد افزایش درآمد غیربهره . نتایج نشان میاندپرداختهیافته سیستمی  با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم  1393

شود و رابطه شاخص تمرکز و ریسک بانکی، معنادار و مثبت است؛ به طوری  سودآوری و کاهش ریسک در نظام بانکی ایران می

  .گرددها می که افزایش شاخص تمرکز موجب افزایش ریسک بانک

کشور با    بانکی   شبکه   در  ریسک  و   سودآوری   بر   ایغیربهره   درآمدهای  اثرگذاری   چگونگی  ( به ارزیابی1395)  جوزدانی  و شاهچرا  

دهد  اند. نتایج نشان میپرداخته    1392-1358ی زمانی  طی دوره   کشور  بانکی  شبکه  در  فعال  بانک  25  تابلویی  هایاستفاده از داده 

 . است  بانکی ریسک بر منفی تأثیر و  هابانک  سودآوری  بر  مثبت تأثیر  دارای ایغیربهره  درآمدهای  که

  بورس  در شده  پذیرفته بانک 16 سودآوری در و  ریسک بر ایغیربهره  درآمد  ( به بررسی تأثیر1397نسب )چادگانی و بخردی آقایی

 استفاده  با  خطر  معرض  در  و   مالی  سالم  های بانک  به  هابانک   تفکیک  اند.پرداخته  1395  تا  1390  زمانی  بازه   طی  تهران،  بهادار  اوراق

  نتایج .  انداستفاده کرده   متغیره   چند  رگرسیونی  مدل  و  ترکیبی  هایداده   بدین منظور از رویکرد.  است  شده   انجام  آلتمن  Z  امتیاز  از

  توانایی   که   دهدهمچنین نتایج نشان می.  دارد  داریمعنی  اثر  سودآوری  قابلیت   و   ریسک  بر  ایغیربهره   درآمد   که  است   آن  از  حاکی

 معرض  در هایبانک   به نسبت مالی سالم هایبانک  در سودآوری قابلیت افزایش و ریسک کاهش بر ایغیربهره  درآمد تأثیرگذاری

 . است بیشتر خطر

های پذیرفته  رابطه چرخه تجاری و تنوع بخشی درآمد با سپر سرمایه و ریسک اعتباری بانک  به بررسی  (1401زاده و حبیبی )اسلام 

تهران   بهادار  اوراق  بورس  در  روش  شده  از  استفاده  متغیره   پانلیهای  داده با  چند  رگرسیون    1400تا    1396ساله    5دوره    طی  و 

نتایج  اندپرداخته می.  که  نشان  بانکدهد  سرمایه  سپر  بر  تجاری  تاثیر  چرخه  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

داری  یهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معنچرخه تجاری بر ریسک اعتباری بانک   که، در حالیداری داردیمعن

که  ندارد.   است  این  بیانگر  نتایج  سپر سرمایه  تنوع همچنین  بر  درآمد  بانکو  بخشی  اعتباری  بورس  ریسک  در  پذیرفته شده  های 

 داری دارد. یاوراق بهادار تهران تاثیر معن

 
1  Fully Modified Ordinary Least Squares 
2  Threshold difference Generalized Methods of Moment 
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آنها غفلت    کیو از تفک  کردهاستفاده  کل    ایبهره ریدرآمد غ  یاز اجزا  یاکثر مطالعات قبل   مرور مطالعات حاکی از آن است که

می.  اندکرده  تفک  رودانتظار  غدو    کیکه  ارزی(    ایبهره ریدرآمد  و  حد)کارمزدی  تقو  گریکدی  یتا  مد  و  کنند   تیرا    ران یاگر 

بآن   یحاصل کنند که منابع درآمد  نانیاطم  ایالات متحده   یتجار  یهابانک با تمرکز  ارزبر    شتریها  و  (  FXI)  1ی خارجی درآمد 

ایالات    ی تجار  ی هابانک  ب یعملکرد نص  یایمزا  ن یبرخوردار است، بهتر  یاز تنوع خوب(  FCI)   2ون یسیدرآمد کارمزد و کمسپس  

به    کندبررسی میشده و انباشته    کیرا به صورت تفک  ایبهره ریهر دو درآمد غهمچنین این مطالعه    .شودیم  متحده  تا عملکرد را 

  ایبهره ریغ  ی فقط درآمدها  ن یشیپ   اتیشواهد در ادب  شتری که ب دهد ینشان م  مطالعات قرار دهد.    ری تحت تأث  ای غیرخطی و آستانه طور  

  یاز اتخاذ شکل عملکرد  ی نادرست مدل ناش  نییحذف و تع  یریسوگ  لیبه دل  ،اندبررسی کرده   یاز مدل خط  استفاده انباشته را با  

 کمتر قابل اعتماد هستند.  ،یریگاندازه  یاشتباه و خطا

رشد از    کیتحر  یاست که برا  یگرآنها واسطه   ینقش اصل  رایمتمرکز است ز  یتجار  یهابانک  یمطالعه بر رو  نعلاوه براین، ای

مال  ت یهدا  قیطر بخش   ابیکم  یمنابع  بهره   ییهابه  اقتصاد که  بس یص یتخص  ییدارند )کارا  یی بالا  یوراز  کارا  اری(  است.    یی مهم 

  باشد.   یینها  نه یجامعه برابر با هز  یبرا  ییکه سود نها  ی د به طورشو   یم  طلاقکارآمد منابع ا  صی به تخص   یدر بخش بانک  یصیتخص

ای بر  ای تفکیک درآمدهای غیربهره شود در هیچ کدام از مطالعات قبلی اثرات غیرخطی و آستانه همچنین همانطور که مشاهده می

بانک مالی  از روشعملکرد  استفاده  با  را  متحده  ایالات  تجاری  ملا  یونیرگرس  های  نکرده   (STR)  میانتقال  بدین    اند.بررسی  لذا 

های تجاری ایالات متحده از  ای بر عملکرد مالی بانکای و غیرخطی تفکیک درآمدهای غیربهره جهت بررسی اثرات آستانه   منظور

 شود.استفاده می 3:2024-1:2001ی زمانی های فصلی طی دوره و داده   (STR) 3میانتقال ملا یونیرگرس روش

 تحقیق شناسیروش  -3

داده در مدل بر  مبتنی  داده یزمان  یسر  هایهای رگرسیونی  ناهمگن در  اثرات زمانی  به ،  تأث  یلهوسها  تصادفی    یراتمدل  یا  و  ثابت 

دهند  که به ضرایب رگرسیونی اجازه می اندیافتهمتنوعی گسترش زمانیسری های در این خصوص رویکردهای داده  شوند. تعیین می

 5باکون و واتس   یلهوسکه به   ،باشدمی  4( TR)  ایها، رگرسیون آستانهتا در طول زمان تغییر یابند. یک نمونه اولیه از این طیف مدل 

باشند به    شده یین ای تعای که کمتر و یا بیشتر از مقدار آستانهستانهآدر این مدل، مشاهدات با توجه به متغیر    شده است. ( ارائه 1971)

ای وجود دارند که به لحاظ  شوند. البته در این مدل مشاهدات بسیار نزدیک به مقدار آستانه تقسیم می  6چند گروه و یا رژیم همگن 

قرارگرفته متفاوت  گروه  دو  در  ناچیز  تاختلافات  نحوه  لذا  و  آنأاند  استثیرگذاری  مواجه  شدید  جهش  یک  با  مرتفع  .  ها  برای 

  8آسلانیدیس و خپاپادیس (،  2004،  1998،  1993)  7تراسویرتا-گرنجر  توسط  (STR) نمودن این مشکل مدل رگرسیونی انتقال ملایم

بنابراین، در  TR   مدل  یافتهشکل گسترش   STRشده که در حقیقت  ارائه و توسعه داده   (2006) انتقال است؛  تابع  با لحاظ نمودن 

 
1 Foreign Exchange Income 
2 Fees and Commission Income  
3 Smooth Transition Autoregressiv 
4 Threshold Regression 
5 Bacon & Watts 
6 Homogenous 
7 Granger & Terasvirta 
8 Aslanidis & Xepapadeas 
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مدل، تغییر ضرایب رگرسیونی با حرکت از یک رژیم به رژیم دیگر توسط شیب تابع انتقال که بیانگر سرعت تعدیل است، تعیین  

 شود.می

تواند به دو روش مختلف تفسیر  زا است. این مدل میبرون   1هایمدل اثرات ثابت با تخمین زننده   (STR) مدل رگرسیون انتقال ملایم

  همگن غیرخطی در نظر گرفته شود که ضرایب در طول زمان  سری زمانیاینکه، مدل رگرسیونی انتقال ملایم یک مدل    اول شود:  

هست کران  ند.متفاوت  و  پیوسته  تابع  ضرایب،  این  که  است  توضیح  قابل  صورت  این  به  رگرسیونی  متغیرهای  ضرایب  از  دار 

ها )معمولاً دو رژیم حدی( در نوسان  شود، هستند و تابع انتقال نیز بین تعداد محدودی از رژیممشاهده که تابع انتقال نامیده میقابل

این مدل می  دوم  است. به اینکه،  نظر گرفته شودتواند  ناهمگن خطی در  تابلویی  های  مدل   ینةتفسیر دوم درواقع درزم،  عنوان مدل 

( رایج  2005)  4گونزالز و همکاران  (،2004)  3فوک و همکاران  یلهوسبهشده  یمعرف (PSATR)   2پنلیخودرگرسیونی انتقال ملایم  

 .است

با دو رژیم حدی و یک تابع  2006(  و آسلانیدیس و خپاپادیس ) 2004و    1998)  5به پیروی از تراسویرتا انتقال ملایم  ( یک مدل 

 شود:زیر تصریح می صورتبه انتقال 

yt = α + {φ + θztG(γ, C, St)}zt  + Ut                                                                                                            (1)  

جزء    2𝜎(0,𝑖𝑖𝑑~  t𝑢(اثرات ثابت مقاطع و    α،  زابرون برداری از متغیرهای    tZ  متغیر وابسته، ty و همچنین  t=1,…,Tی فوق  در معادله

,G(γخطاست. تابع   C, St)    ی غیرخطی( است که دارای دو ویژگی پیوسته و کراندار  دهنده یک تابع انتقال )عامل ایجاد رابطهنشان

 گردد. ی مبین صفر و یک است که به صورت لاجستیکی تصریح 

G (st, γ, c)  =  {1 + exp[−γ ∏ (st − cj)
j
j=1 ]}−1                                                                                             (2)  

دهنده سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر است که همان شیب  نشان  γای و  بعدی از مقدار آستانه   j  یک بردار  Cکه در آن  

می بدیهیمعادله  قید  دارای  و  γ باشد  > می st است. 0 گرفته  صورت  مطالعات  اساس  بر  و  است  انتقال  متغیر  بین  بیانگر  از  تواند 

  رابطه   ایجاد  عامل  و   بوده موردمطالعه    با مدل   ارتباط   ی درنظر  یمبان  حیث   از  که  مدل   از  خارج  دیگر  متغیر  هر  یا  توضیحی  متغیرهای

)  این   در.  گردد  انتخاب   باشد،   غیرخطی جدول  )در  خطا  مجذور  حداقل  معیار  اساس  بر  متغیر  5مطالعه  بانک((،  (  ETA)  سرمایه 

و   شده انتخاب   انتقال   متغیرعنوان  به  بانک  مختلف  سطوح  در   که   است  این  بر   انتظار  است  ایجاد   (،ETA)   سرمایه  ی رابطه   عامل 

 با عملکرد مالی باشد.  غیرخطی

 ,j=1ای )دارای یک یا دو حد آستانه  طورمعمولبه انتقال    تابعاند  ( اذعان داشته2006خپاپادیس )که آسلانیدیس و  با توجه به این

j=2گیرد. با فرضقرار می موردبحثدار بودن تابع انتقال بین صفر و یک ( است، ویژگی پیوسته و کرانj=1   یک تابع انتقال با عنوان

LSTR1  که  یدرصورتنهایت،  با دو رژیم خطی وجود دارد. بدین ترتیب با میل کردن پارامتر شیب به سمت بیst > 𝑐    باشد، تابع

> st( و زمانی که G=1انتقال مقدار عددی یک ) 𝑐   ( را دارد. با فرض  0صفر )تابع انتقال مقدار عددیJ=2  در صورت میل کردن ،

-خواهیم شد. رژیم اول و سوم مشابه هم می  مواجه  LSTR2 نهایت با یک تابع انتقال سه رژیمی با عنوان  پارامتر شیب به سمت بی

  عددی  مقدار  ( دارد ولی در رژیم دوم متفاوت از آن دو است وG  1=یک )   عددی   مقدار  باشند، یعنی تابع انتقال در این دو رژیم،

 
1 Regressors 
2 Smooth Transition Auto Regressiv 
3 Fok et al. 
4 Gonzalez et al. 
5 Terasvira 
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را G=0)  صفر انتقال  رگرسیونی  ،  مدل LSTR2مدل    افتهیرییتغ  شکل.  دارد  (  تابع ESTR)1یینماتابع   با   ملایم   غیرخطی  است که   )  

 .باشدمی زیرصورت به  مدل این انتقال 

GE (st, γ, c) = 1 + exp{−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐1
∗)2}  , γ > 0                                                                                                    (3 )  

 رژیمی   میان  انتقال  با سرعت  شیب  که پارامتریدرصورتشد    خواهد  تبدیل  خطی  رگرسیون  مدل  یک  به  STR  مدل  است  ذکر  شایان

  حدی   دو حالت   میان   پیوستهصورت  به   ضرایب تخمینی   STR  مدل   در   (،2004تراسویرتا )  مطالعه  به   توجه   با .  صفر میل کند  سمت  به 

G=1  و  G=0  توان حالات  باشد. میمی  شیب   پارامتر  و  انتقال  متغیر  مشاهدات  به  توجه  با  تغییرات صورت گرفته  یابد کهمی  تغییر

 ی نمود: معادله سازذیل  صورتبه شده را یان بحدی 

 𝑦𝑡 = {
α + φzt + Ut …             ,      𝐺 = 0                                                                      

α + (φ + θ)zt + Ut …      ,   𝐺 = 1                                                                    
                                              (4 )  

 :شودمی یحتصر یرصورت زبه   نیز انتقال  تابع یک از  بیش با STR مدل  یافتهیمتعم شکل  یتدرنها
yt = α + φzt ∑ (φzt)G(St

j
, γj, Cj )

r
j=1 + ut                                                                                                      (5 )  

 . اندشده یفتعر باشد و سایر موارد قبلاًتصریح رفتار غیرخطی میبیانگر تعداد توابع انتقال جهت  rکه در آن  

به   این مطالعه  )داده تجار  یهابانک  یبر عملکرد مال  یاربهره یغ  یدرآمدها  کیتفک  یرخطیغ  ریتأث  یبررسدر    های شرکت   به  های 

دوره بانک   و   بانکی  هلدینگ متحده آمریکا طی  ایالات  زمانی  ها(  استفاده    2024:3-2001:1ی  مدل رگرسبا  ملا  یونیاز    م یانتقال 

(STR  )به  (  2023( و فان و همکاران )2024یی )رایگن یو دز  ییرایگنی دزکه به پیروی از مطالعه  مدل مورد مطالعه  شود.  پرداخته می

 شود: صورت زیر تصریح می

𝐿𝑅𝑂𝐸 = (𝐸𝑇𝐴, 𝑁𝑃𝐿, 𝐹𝐶𝐼, 𝐹𝑋𝐼, 𝐿𝐷𝑅, 𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃, 𝐿𝑇𝐴)                                                                                     (6)  

  ایالات   تجاری  بانکداری   صنعتبه عنوان سود به حقوق صاحبان سهام  است که،    : بازده حقوق صاحبان سهامLROEمتغیر وابسته  

 باشد.که بیانگر شاخص عملکرد مالی می ،شودیم یریگاندازه  متحده 

 متغیرهای مستقل هم: 

FCIیریگها اندازه یی به کل دارا  ون یسیکم  ایغیربهره   یکه به عنوان نسبت کل کارمزدها و درآمدها  ون یسی: درآمد کارمزد و کم  

 . شودیم

FXIشودیم یریگها اندازه ییبه کل دارا ایغیربهره  یکه به عنوان نسبت درآمد ارز ی: درآمد ارز. 

ETAها  بانک   ها )به صورت درصد( برای کل دارایی   به  سهام  صاحبان  است که با استفاده از نسبت کل حقوق  : سطح سرمایه بانک

 ای(. )متغیر آستانه  شودیم یریگاندازه 

NPL  : وام   ایالات   های بانک   همه   برای  هاوام   کل  به (  غیرتعهدی   اضافه   به   روز   90  از  بیش   گذشته   سررسید)  غیرجاری  های نسبت 

 متحده )درصد( است.

DRشود.یم یریگاندازه  ها )%(یی به کل دارا ی به عنوان نسبت کل بده  ی: نسبت بده 

LOGTAشودیم یری گها اندازه ییکل دارا یعیطب تمی: اندازه بانک به عنوان لگار. 

 
1 Exponential 
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  سهام   صاحبان   های درآمد کارمزد و کمیسیون، درآمد ارزی، نسبت کل حقوق،  داده 1های عملکرد مالی از سایت استاتیستا که داده 

اندازه بانک از بانکنسبت بده  غیرجاری،  های(، نسبت وامETAها )دارایی   به کل استخراج شده    2لوئیس   سنت  رزرو  فدرال  ی و 

 است.

  های تحقیقیافته-4

 بررسی ایستایی متغیرها  -4-1

تحلیل  گیرد.  در  قرار  بررسی  مورد  تحقیق  متغیرهای  ایستایی  تا  است  لازم  مدل،  تخمین  به  پرداختن  از  قبل  زمانی،  سری  های 

رگرسیون حاصل    که   دارد  وجود  احتمال  این   شود،   برآورد   متغیرهای ناایستا  وجود   با  زمانی  سری  خط رگرسیون  یک  کهیدرصورت

-می  شده گفته شود با توجه به مطالب    منجر  کاذب  رگرسیون  به  است  زمانی ممکن  هایسری  ناایستاییدرواقع    و   باشد   کاذب  شده 

که   کرد  استنباط  از   با  اقتصادسنجی  معمول  های روش  یریکارگبه توان    شد  خواهد   موجب  ناایستا،   آماری  هایداده   استفاده 

؛  شود  کشانده   متغیرها   بین  ارتباط   میزان  و   شدتدر مورد  اشتباه    نتایج   به   محقق   و   باشد  نداشته   را   لازم   اعتبار   R2و    F ،  T  یهاآزمون

پیش    3سنتی  HEGY  فصلی  واحد  ریشه   آزمون  مبنای  بر  متغیرها  ایستایی  ویژگی  شود،   زده   تخمین  STR  مدل  اینکه   از  بنابراین 

  و  گرنجر  انگل،  هایلبرگ،)   سنتی  HEGY  فصلی  واحد ریشه  (، آزمون1شود. در جدول )می  بررسی(  یو  و   گرنجر  انگل،  هایلبرگ،)

 جهت بررسی ایستایی متغیرها گزارش شده است.( یو

 ( یو و  گرنجر انگل،  هایلبرگ،) سنتی  HEGY(: آزمون ریشه واحد فصلی 1جدول )

 tآماره  متغیرها  داریسطوح معنی  نمونه

LROE 53/1- 

 1% 5% 10% ETA 454/1- 

n=80 52/2- 90/1- 59/1- NPL 367/1- 

n=100 52/2- 90/1- 58/1- FXI 832/0- 

n=89* 52/2- 90/1- 59/1- FCI 200/0- 

 LOGTA 81/3- 

DR 427/0- 

 های تحقیق منبع: یافته
( بیانگر این است که با توجه به مقادیر  1در جدول )  ( یو  و  گرنجر  انگل،  هایلبرگ،)  سنتی  HEGYنتایج آزمون ریشه واحد فصلی  

در    LROE, ETA, FXI, FCI, LOGTA, DR, NPLباشند، ولی متغیرهایدر سطح ایستا می  LOGTAمتغیرها، فقط متغیر    tآماره  

حل برای مقابله با این مشکل دو راه شود.  وجود چنین متغیرهایی در مدل، منجر به ایجاد رگرسیون کاذب می  باشند،سطح ایستا نمی

دارد:   بلندمدت میتفاضل(  1وجود  بین رفتن روابط  از  باعث  متغیرها  اطلاعات سطح  با حذف  برای مدل گیری، که  و  سازی شود 

نیست.   مناسب  غیرخطی  پیشنهادی  راه (  2رابطه  کهحل  است  این  مدل  دوم  پسماندهای  تخمین STR   اگر  باشند،  سازگار ایستا  ها 

آزمون ریشه  در این مطالعه نیز، پسماندهای مدل استخراج شده و با استفاده از    شود.خواهند بود و مشکل رگرسیون کاذب حل می

 
1 https://www.statista.com/statistics/1110550/roe-us-banking-industry-per-quarter/ 
2 https://fred.stlouisfed.org/ 
3 Traditional HEGY (Hylleberg, Engle, Granger and Yoo) 
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فصلی   آن  ( یو   و   گرنجر   انگل،   هایلبرگ،)  سنتی  HEGYواحد  شدایستایی  خواهد  بررسی  رگرسیون  ها  از  جلوگیری  لذا جهت   .

 .1شودبررسی می STR مدلکاذب آزمون ریشه واحد برای پسماندها 

   STRتخمین الگوی  -4-2

 آزمون خطی بودن -4-2-1

غیربهره   ن یب  غیرخطی  رابطه   وجود   ابتدا   شناسی،روش  بخش  در شده  گفته   مطالب   به   توجه   با مالی، درآمدهای  )درآمد  عملکرد  ای 

بررسی طول دوره مورد مطالعه    درآمد کارمزد و کمسیون(، اندازه بانکی، نسبت بدهی و عملکرد اقتصادی درکل، درآمد ارزی و  

 یبر اساس آزمون خط  یرخطیغ  الگوی  های ای و رژیممتغیر آستانه   تعداد  غیرخطی  رابطه  وجود  از اطمینان حصول  از پس  شود ومی

𝐻01  (،  1994)  2رتا یتراسوبودن   = 𝑏1 = 0  ،𝐻02 = 𝑏1 = 𝑏2 = 0  ،𝐻03 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 𝐻04و    0 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 =

𝑏4 = به نتایج  بودن  خطی  بر  مبنی  صفر  شود. که در این آزمون فرضیه مشخص می   0 با توجه  (  2)در جدول  بدست آمده    است. 

  ن ی بودن ب  یخطریغ  رابطهوجود    و  شودمی  رد  است(  ٪5  زکمتر ا  شریکه در آن همه احتمالات ففرضیه صفر مبنی بر خطی بودن ) 

غیربهره  درآمدهای  مالی،  بدهی،  عملکرد  نسبت  بانکی،  اندازه  کارمزد(،  درآمد  و  ارزی  )درآمد  بانکای  سرمایه  نسبت    سطح  و 

 .دهدی را نشان مهای غیرجاری وام 

 (: آزمون خطی بودن  2جدول )

 فرضیه صفر  Fآماره  ارزش احتمال

000/0 794/6 𝐻04 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 𝑏4 =
0  

000/0 794/6 𝐻03 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 0  

000/0 794/6 𝐻02 = 𝑏1 = 𝑏2 = 0  

000/0 494/6 𝐻01 = 𝑏1 = 0  
 های تحقیق منبع: یافته

 ماندهیباق  یرخطیغ یهاآزمون  -4-2-2

دو   STRمدل    کی  نیتوجه به تخم  بادر ادامه باید وجود رابطه غیرخطی باقیمانده را به منظور تعیین تعداد توابع انتقال بررسی کرد.  

 آزمون  ج،یرا  کردیرو  کی.  ریخ  ایوجود دارد    3  سازی نشده رابطه غیرخطی اضافی مدل  ایکه آ  آزمون شودممکن است    ،یمیرژ

تخم مدل  ن یمدل  برابر  در  شده  رژ  یزده  روش    یاضاف  یهام یبا  آزمون   آزموناست.  بالا    باشدمی  یسازیخط   یهامشابه  در  که 

  یرهایتعاملات با متغ  تیو سپس اهم  شودگرفته می انتقال در نظر    یدهاز تابع وزن  لوریت  یبسط سر  کیکه در آن  .  داده شد  ح یتوض

بحث شودآزمون میمشخصات   از  ب2002)  4و همکاران  کیدادر    . پس  ما    ر و محصو  یافزودن  یهاآزمون  ، آزموندو شکل    ن ی( 

ممکن است  ی  افزودن  یهاشده است. در آزمونقائل    زیدهند، تمایچندگانه ارائه م  میرژ  نیگزیاز جا   یشده، که مشخصات متفاوت

رژ  کی سه  کردن    میمدل  اضافه  با  غ  کیرا  بدین  مشخص  دوم    یخط  ریجزء  که  تراسو  میترهایا  منظورکرد،  ( 1998)  5رتا یو 

دهد که  نتایج نشان میتوسعه دادند.  فرضیه مقابل )یعنی سه رژیم(  در برابر    میدو رژ  LSTARمدل    آزمون   ی را برا  LM  یهاآزمون

 
 پیوست گزارش شده است.  1های تخمین مدل اصلی ایستا هستند و نتایج در جدول باقیمانده 1

2 Teräsvirta 
3 Additional Unmodeled Nonlinearity 
4 Dijk et al. 
5 Eitrheim & Terasvirta 
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نتایج    ن، یبنابرا  ها رد نشده و پذیرفته شده است.فرضیه صفر مبنی بر کفایت لحاظ نمودن یک تابع انتقال و دو رژیم، در همه حالت 

 کند.یم یروی( پLSTR)  کیلجست ملایمانتقال  ونیرگرس کیاز  است که ایآستانه  متغیر کی مدل دو رژیمی با بیانگر وجود 

 دورژیم در مقابل سه رژیم   ماندهیباق(: آزمون غیرخطی بودن 3جدول )

 فرضیه صفر  Fآماره  ارزش احتمال

394/0 011/1 𝐻04 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 𝑏4 = 0  

394/0 011/1 𝐻03 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 0  

394/0 011/1 𝐻02 = 𝑏1 = 𝑏2 = 0  

394/0 011/1 𝐻01 = 𝑏1 = 0  
 های تحقیق منبع: یافته

 تعیین متغیر انتقال مناسب -4-2-3

متغیرهای  متغیرها، مرحله   میان  غیرخطی  رابطه  وجود  از  اطمینان  حصول  از  پس بین  از  مناسب  انتقال  متغیر  انتخاب  بعدی  انتقال  ی 

( را  SSRشود که حداقل مجذور خطا )متغیر انتقال انتخاب می عنوانبه باشد. در این مرحله متغیری  ممکن برای الگویی غیرخطی می

با توجه به جدول ) اینجا  به عنوان  ETA)  سطح سرمایه بانک( متغیر  4داشته باشد که در  لذا  ( کمترین مقدار مجذور خطا را دارد 

 شود.یعنی مدل لاجستیک دو رژیمی انتخاب می LSTR1متغیر انتقال با الگوی 

 (: تعیین متغیر انتقال مناسب 4جدول )

ایمتغیر آستانه   تعداد رژیم ( SSRحداقل مجذور خطا ) 

ETA 148/2 2 

NPL 602/2 2 

LOGTA 
689/4   2 

FXI NA 2 

FCI NA 2 

DR NA 2 
 های تحقیق منبع: یافته

 STRتخمین مدل -4-2-4
 STR(: نتایج تخمین مدل  5جدول )

 ارزش احتمال tآماره  ضرایب متغیرها 

 ( یآستانه )بخش خط یرهایمتغ

COSTANT 242 /26 888 /6 000 /0 

ETA 
110 /0 844 /0 401 /0 

NPL 
501 /0- 725 /11- 000 /0 

FXI 
000127 /0- 309 /2- 024 /0 

FCI 
000179 /0 803 /1 076 /0 

LOGTA 
741 /3- 548 /4- 000 /0 

DR 
0166/0 954 /1 0552/0 



 

 

 

 

 
  

 
 ..   .هایای بر عملکرد مالی بانک ای و غیرخطی تفکیک درآمدهای غیربهرهبررسی اثرات آستانه     
      

  

88 

 ( یخطغیرآستانه )بخش  یرهایمتغ

COSTANT 958 /50- 974 /2- 004 /0 

ETA 
6753/0 194 /3 002 /0 

NPL 7578/0 147 /7 000 /0 

FXI 
000154 /0 490 /2 0154/0 

FCI 000349 /0- 820 /1- 0734/0 

LOGTA 
966 /4 963 /1 0541/0 

DR 
0612/0 743 /4 000 /0 

 ( 𝛾شیب ) 

SLOPE 472 /59 655 /2 0100/0 

 ( مکان تغییر رژیمCای ) متغیر آستانه

THRESHOLD 31213/10 5138/643 000 /0 

 927/0 R-squared= 

F-statistic= 64/52  

Prob(F-statistic)= 0000 /0  

Log likelihood= 40801/29  

AIC= 3437/0-                                   SC= 1396/0                      HQ= 1502/0-  

LROE = (C(1) + C(2)*ETA + C(3)*NPL + C(4)*FXI + C(5)*FCI + 
C(6)*LOGTA + C(7)*DR) + (C(8) + C(9)*ETA + C(10)*NPL + C(11)*FXI 
+ C(12)*FCI + C(13)*LOGTA + C(14)*DR)*@LOGIT(C(15)*(ETA-
C(16))) 

 های تحقیق منبع: یافته
(  رژیم   به  رژیم  یک  از  تعدیل  سرعت بیانگر  که  شیب  پارامتر  آن  اساسبر  که  دهدمی  نشان  را  STRمدل    تخمین  نتایج  ( 6جدول 

 31213/10  ای( نیز)متغیر آستانه   رژیم  تغییر  وقوع   مکان  مقدار  و   شده برآورد    472/59ملایم    تعدیل  سرعت  معادل  باشد،می  دیگر

در   تجاوز نماید، رفتار متغیر مطابق رژیم دوم خواهد بود و  31213/10از    سطح سرمایه بانک  کهی درصورت  برآورد شده است. لذا

 .  گرفت خواهد  قرار اول  رژیم در فوق،  ایآستانه  حد از  آن بودن  کمتر صورت

  که   است   ی باحالت  متناظر   اول  حدی   رژیم  .شودمی  بررسی  موجود  حدی   رژیم  دو   ،آمده دستبه   نتایج   از   تری روشن  درکمنظور  به 

مقدار  کندمی  میل  نهایت بی  سمت  به   شیب   پارامتر بانک)  انتقال  متغیر  و    رژیم(  تغییر  )مکان  ای آستانه  حد  از  کمتر  ( سطح سرمایه 

 :شودمی تصریح زیرصورت  به  و  دارد صفر عددی  مقدار انتقال   تابع حالت در این که است

LROE = 26.242 + 0.1109 ETA − 0.501NPL − 0.000127FXI + 0.000179FCI − 3.741LOGTA + 0.0166DR (7   

(  سطح سرمایه بانککند، اما مقدار متغیر انتقال )نهایت میل میرژیم حدی دوم نیز متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی 

از حد آستانه بزرگ )مکانتر  است، که در    تغییر  ای  به  رژیم(  این رژیم  و مدل در  دارد  مقدار عددی یک  انتقال  تابع  این حالت 

 شود:صورت زیر )ضرایب جمع قسمت خطی و غیرخطی( تصریح می
LROE = −24.71546 + 0.7862 ETA + 0.2568NPL + 0.0000274FXI − 0.00017FCI + 1.225LOGTA +

0.0778DR                                                                                                                                               (8)   
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بانکی   گردد،که مشاهده می  طورهمان ( تاثیر  ( ETA)  سطح پایین سرمایه بانکقسمت خطی و  در رژیم اول )(  LOGTA)انداره 

های تجاری  بر عملکرد مالی بانک   دارمثبت و معنی( تاثیر  ETAسطح بالای  قسمت غیرخطی و  و در رژیم دوم )  دارمنفی و معنی

ها سرمایه محدودی در  انکب،  ETAسطح پایین  رژیم اول و  توان استدلال کرد که در  این اثر را این چنین می  ،ایالات متحده دارد

شود. در این شرایط، افزایش  های احتمالی و افزایش ریسک مالی میها در جذب زیان اختیار دارند، که باعث کاهش توانایی آن

های نمایندگی و مشکلات کارایی عملیاتی را افزایش دهد، که در  های مدیریتی، هزینه تواند پیچیدگیمی (  LOGTAک )اندازه بان

ها به منابع تأمین  ها خواهد شد. همچنین، سطح پایین سرمایه باعث وابستگی بیشتر بانکنهایت منجر به کاهش عملکرد مالی بانک

در رژیم دوم و سطح   .دهدها را تحت تأثیر منفی قرار میشود که عملکرد مالی آنهای تأمین مالی میمالی خارجی و افزایش هزینه 

زیان بانک   ، ETA  بالای جذب  برای  کافی  سرمایه  قوی ها  سرمایه  مزایای  از  و  دارند  احتمالی  بهره های  میتر  این  مند  در  شوند. 

بزرگ  اندازه  بانک میوضعیت،  به صرفه تر  فعالیت تواند  تنوع در  افزایش  مقیاس،  از  ناشی  و  های  مالی  منابع  به  بهبود دسترسی  ها، 

معنی و  مثبت  تأثیر  که  شود  منجر  ثبات  بانک افزایش  مالی  عملکرد  بر  داشتداری  و  ها خواهد  نظری  مبانی  با  هم  نتیجه  این  که   ،

 ( همخوانی دارد. 2024یی )رایگن یو دز ییرایگنیدز( و  2023مطالعات فان و همکاران )

بر عملکرد مالی بانک های تجاری ایالات    دارمعنی ( تاثیر مثبت و  ETA  و بالای   رژیم )سطح پایین  هر دو  در  (DR)  نسبت بدهی

دارد این چنین می  ،متحده  را  اثر  نمود توان  این  د  بیان  پایینکه  اول) ETA ر سطح  برای  ها  بانک  (،رژیم  و  دارند  سرمایه کمتری 

دهی، تأمین نقدینگی بیشتر  تواند به افزایش وام های خود وابسته به بدهی هستند. در این شرایط، افزایش بدهی میتأمین مالی فعالیت 

گیری مناسب از  بخشد. علاوه بر این، بهره گذاری سودآور منجر شود که عملکرد مالی بانک را بهبود میهای سرمایهو ایجاد فرصت 

 در سطح بالای   .دهدرا افزایش می(  ROE) ایجاد کند، که بازده حقوق صاحبان سهام (leverage effect)  تواند اثر اهرمیبدهی می 

ETA ( هم،رژیم دوم )  از سرمایه قوی بانک بالاتر، میهایی که  اعتبار  به دلیل  برخوردارند،  با هزینه تری  بدهی  توانند  های کمتری 

به آن  امکان  این  اجازه میجذب کنند.  از فرصت ها  تا  از طریق وام دهد  تر و  دهی گسترده های رشد و توسعه بهتر استفاده کنند و 

بهره افزایش دارایی این، بانک های  بر  نمایند. علاوه  با سرمایه قویزا، عملکرد مالی خود را تقویت  برای  هایی  تر، ریسک کمتری 

 یی رایگن یدزکه این نتیجه هم با مبانی نظری و مطالعه    .شودها میهای پرریسک دارند، که این امر باعث افزایش بازده آن اعطای وام 

 ( همخوانی دارد.2024یی )رایگن یو دز

قسمت  و در رژیم دوم )  دارمثبت و معنیتاثیر  (،  ETA( در رژیم اول )قسمت خطی و سطح پایین  FCIدرآمد کارمزد و کمیسیون )

این اثر را این چنین می    ،بر عملکرد مالی بانک های تجاری ایالات متحده دارد  دارمنفی و معنی( تاثیر  ETAسطح بالای  غیرخطی و  

اول  در  که  توان استدلال کرد   بانک    ETAدر شرایطی کهرژیم  است،  پایین  افزایش  در سطح  برای  و  دارند  ها سرمایه محدودی 

ها  های خدمات بانکی، وابسته هستند. در این شرایط، بانک سودآوری خود، به منابع درآمدی جایگزین، مانند کارمزدها و کمیسیون

می درآمدهای  تلاش  از  بیشتری  سهم  تا  دارایی،    ایغیربهره کنند  مدیریت  مانند  خدماتی  ارائه  طریق  از  را  تسهیلاتی(  )غیرسود 

نقل  پرداخت،  مشاوره خدمات  و  می وانتقالات  باعث  راهبرد  این  آورند.  به دست  مالی  درآمدهای  های  به  بانک  وابستگی  که  شود 

آن  سودآوری  و  یابد  کاهش  بهره  از  کندحاصل  پیدا  بهبود  افزایش    .ها  است،  پایین  بانک  سرمایه  که  شرایطی  در  این،  بر  علاوه 

در واقع، این نوع درآمدها   .تواند نقدینگی بانک را تقویت کرده و به افزایش پایداری مالی آن کمک کنددرآمدهای کارمزدی می

ها در شرایط محدودیت  توانند منبعی پایدار برای بهبود عملکرد مالی بانکبه دلیل آنکه با ریسک اعتباری کمتری همراه هستند، می

ها از سرمایه بیشتری  که بانک   (،  ETAقسمت غیرخطی و سطح بالای)در رژیم دوم  ای و  با عبور از حد آستانه اما    .ای باشندسرمایه
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معنی و  منفی  مالی  عملکرد  بر  کمیسیون  و  کارمزد  درآمد  تأثیر  می برخوردارند،  را  اثر  این  است.  این دار  نمود گونه  توان  که    بیان 

قوی بانک که سرمایه  فعالیت هایی  بر  بیشتری  تمرکز  معمولاً  دارند،  وام تری  مانند  بانکداری،  سنتی  و سرمایههای  های  گذاری دهی 

دارند به درآمدهای کارمزدی  اتکای کمتری  دارند و  از حد درآمدهای کارمزدی می .کلان،  بیش  افزایش  این شرایط،  تواند  در 

بانکی باشد، که در  دهی و افزایش هزینه های اصلی وام دهنده کاهش تمرکز بانک بر فعالیت نشان  های عملیاتی مربوط به خدمات 

فر و همکاران  عابدی   که این نتیجه هم با انتظارات تئوریکی و مطالعات  .ها داشته باشدتواند تأثیر منفی بر عملکرد مالی آننهایت می

همکاران   پتومیک (،  2019)  اومت ،  (2018) )(،  2021)  و  متوری  و  همکاران  (2023استنلی  و  ابوخَلفَ  و  دزین و  (  2024)،  گیرایی 

 سازگار است. (2024گیرایی )دزین

و در رژیم دوم    دارمنفی و معنیتاثیر  (،  ETAرژیم اول )قسمت خطی و سطح پایین  در    (FXI)  ای ارزیدرآمد غیربهره همچنین،  

این اثر را این    ،های تجاری ایالات متحده داردبر عملکرد مالی بانک   دارمثبت و معنی( تاثیر  ETAسطح بالای  قسمت غیرخطی و  )

هایی که سطح  بانک  .گذاردریسک نوسانات ارزی بیشتر بر عملکرد بانک تأثیر میدر رژیم اول،  چنین می توان استدلال کرد که  

ممکن است در برابر تغییرات ناگهانی نرخ ارز،  های ارزی دارند و  پذیری کمتری در مدیریت شوک سرمایه پایینی دارند، انعطاف

ببینند اول،    .زیان  رژیم  در  غیربهره همچنین  درآمدهای  به  نوسان وابستگی  است  ممکن  ارزی  کندای  ایجاد  را  بالایی  در   . پذیری 

فعالیت بانک از  پایین، درآمدهای ارزی معمولاً  با سرمایه  ناشی  هایی  مرتبط  ارز، خدمات حواله و کارمزدهای  مانند تجارت  هایی 

فعالیت می این  که  بین شود  بازارهای  نوسانات  تأثیر  تحت  به شدت  این  ها  نامطلوب،  نوسانات  بروز  در صورت  دارند.  قرار  المللی 

آنبانک مالی  عملکرد  و  کنند  زیان  است  ممکن  شودها  تضعیف  برای  بانک براین،  علاوه   .ها  دارند،  محدودی  سرمایه  که  هایی 

های مالی  تواند هزینه های مرتبط با نوسانات ارزی مجبور به استفاده از ابزارهای پوشش ریسک هستند که این امر میکاهش ریسک

با سرمایه بانک  (،ETA  قسمت غیرخطی و سطح بالای) اما در رژیم دوم    .ها را افزایش داده و سودآوری را کاهش دهدآن هایی 

انعطاف قوی دارندتر،  ارزی  ریسک  مدیریت  در  بیشتری  بانک .پذیری  می این  )مانند  ها  ریسک  پوشش  متنوع  ابزارهای  از  توانند 

دهند کاهش  را  ارز  بازار  نوسانات  تأثیر  و  کنند  استفاده  ارزی(  مشتقه  دارند، بانک همچنین،    .قراردادهای  کافی  سرمایه  که  هایی 

استراتژیمی با  و  کنند  استفاده  خود  نفع  به  ارز  نرخ  نوسانات  از  کنندتوانند  کسب  بیشتری  ارزی  درآمدهای  مالی،  متنوع    .های 

المللی، خدمات  های بین تر هستند که شامل فعالیتوکار متنوع های کسب هایی با سرمایه بالاتر، معمولاً دارای مدل بانکبراین،  علاوه 

بازارهای جهانی است. این فعالیت مالی ارزی و سرمایه که    .توانند در بلندمدت منجر به افزایش سودآوری شوندها میگذاری در 

استنلی و متوری  (،  2021)  و همکاران   پتومیک (،  2019)  اومت،  (2018فر و همکاران )عابدی  این نتیجه هم با مبانی نظری و مطالعات

 همخوانی دارد.  (2024گیرایی ) گیرایی و دزین دزینو ( 2024)، ابوخَلفَ و همکاران (2023)

و   معنیمثبت و بی( تاثیر  ETAسطح پایین  قسمت خطی و  در رژیم اول )(  هم  ETA)  نسبت کل حقوق صاحبان سهام به کل دارایی

های تجاری ایالات متحده دارد  بر عملکرد مالی بانک   دارو معنی  ( تاثیر مثبت ETAسطح بالای  قسمت غیرخطی و  در رژیم دوم )

ای در بهبود  کننده ها در سطحی نیست که بتواند نقش تعیین سرمایه بانکدر رژیم اول    این اثر را این چنین می توان استدلال کرد که 

تواند به افزایش ثبات بانک کمک کند، اما وقتی این نسبت پایین است،  در واقع، اگرچه سرمایه بیشتر می .عملکرد مالی داشته باشد

قسمت غیرخطی و  )اما در رژیم دوم    .دار تلقی شودمعنیقدر قوی نباشد که از نظر آماری  تأثیر آن بر عملکرد مالی ممکن است آن 

هایی که سطح بالایی از حقوق صاحبان سهام دارند،  بانک .شودافزایش سرمایه باعث بهبود ثبات مالی بانک می  (، ETAسطح بالای

ها بیشتر است، که در نهایت موجب افزایش  گذاران به آن گذاران و سپرده تر هستند و اعتماد سرمایه های مالی مقاوم در برابر بحران 
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مالی می هزینه بانکهمچنین    .شودعملکرد  و  دارند  کمتری  وابستگی  خارجی  مالی  منابع  به  بیشتر،  سرمایه  با  استقراض  هایی  های 

افزایش میپایین امر سودآوری را  نسبتبانک براین،  علاوه   .دهدتری دارند که این  توانند منابع  بالاتری دارند، می ETA هایی که 

، شودگذاری سودآور بهره ببرند، که به بهبود عملکرد مالی منجر میهای سرمایهدهی اختصاص دهند و از فرصت بیشتری را به وام 

 که این نتیجه هم با انتظارات تئوریکی سازگار است.

منفی و  تاثیر  (،  ETAرژیم اول )قسمت خطی و سطح پایین  ( در  NPL)  های غیرجاریدهد که نسبت وام در نهایت نتایج نشان می

تاثیر  ETAسطح بالای  قسمت غیرخطی و  و در رژیم دوم )  دارمعنی ایالات  بر عملکرد مالی بانک  دارمثبت و معنی(  های تجاری 

این چنین می اثر را  این  اول  توان استدلال کرد  متحده دارد  برای جذب زیانبانککه در رژیم  از  ها سرمایه محدودی  ناشی  های 

شود و توانایی بانک در  طور مستقیم باعث افزایش زیان اعتباری بانک میبه  NPL در این وضعیت، افزایش .های غیرجاری دارندوام 

فعالیت  میادامه  کاهش  را  وام   .دهدهای سودآور  نکول  وارد میریسک  بانک  بر سودآوری  بیشتری  فشار  که  بانک  .کندها  هایی 

وام  با  مواجهه  ندارند، در  کافی  وام سرمایه  زیان  ذخایر  افزایش  به  مجبور  غیرجاری،  که  می (loan loss provisions)  های  شوند، 

میهزینه  تضعیف  را  مالی  عملکرد  و  داده  افزایش  را  عملیاتی  افزایش.  کندهای  بانک NPL با  جبران  ،  برای  است  ممکن  ها 

های استقراض را افزایش داده و  های بهره بالاتر از بازار تأمین مالی کنند، که این امر هزینه های اعتباری، مجبور شوند با نرخریسک

می  منفی  تأثیر  مالی  عملکرد  آستانه   اما  .گذاردبر  حد  از  عبور  و با  دوم    ای  رژیم  بالای )در  سطح  و  غیرخطی    (، ETA  قسمت 

وام بانک مدیریت  در  بیشتری  توانایی  بالاتر،  سرمایه  سطح  با  دارندهایی  غیرجاری  میبانکاین   .های  ذخایر  ها  طریق  از  توانند 

هایی که سرمایه بانک  همچنین  .را کنترل کنند NPL های ناشی ازهای مدیریتی کارآمد، زیان های اعتباری، و سیاستمناسب، بیمه 

  .ها در بلندمدت منجر شودتواند به افزایش بازدهی آن های معوق دارند، که میتری دارند، فرصت بیشتری برای بازسازی وام قوی

کنند، که این امر  های پرریسک، نرخ بهره بالاتری دریافت میبالاتری دارند، معمولاً در قبال پذیرش وام  ETA هایی که سطحانکب

، که این نتیجه هم با مبانی نظری و  ای و در نهایت بهبود عملکرد مالی منجر شودتواند در برخی موارد به افزایش درآمدهای بهره می

 ( همخوانی دارد. 2023مطالعه فان و همکاران )

 های متغیر آستانه )انتقال(ننمایش وز -5-2-4

  ینیهر مشاهده در نمونه تخم  یهموار را برا  ی هاوزن  ریمقاد  ا ی  یشکل تابع هموارسازتا    دهدیم  را  امکان  اینآستانه    یهاوزن   ینما

  1حدود  تا    IQR  یی بالا  یاست و انتها  6/0به    کیانتقال نزد  میانه متغیر  وزن شود  ( مشاهده می1همانطور که در نمودار )  .کرد  یبررس

در نرخ    یریسالانه تاخ  رییانحراف استاندارد از تغ   کیدر    راتییتغ  شتریدار است، با بب ی تابع وزن ش  ن،ی. علاوه بر اابدییگسترش م

 دهد.یرخ م
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 های تحقیق منبع: یافته
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 (: نمودار وزن متغیر آستانه 2نمودار )

 های تحقیق منبع: یافته
 گیری بحث و نتیجه -5
  متحده   ایالات   تجاری   هایبانک   مالی  عملکرد  بر  ایغیربهره   درآمدهای   ای و غیرخطی تفکیکبررسی اثرات آستانه مطالعه به    نیا

با استفاده از داده  برا  2024:3-2001:1ی زمانی  های فصلی طی دوره آمریکا  انتقال    یونیمنظور از مدل رگرس  ن یا  ی پرداخته است. 
 ریمتغ یامورد مطالعه وجود دارد و مقدار آستانه  یرهایمتغ نیب یرخطیرابطه غ کیکه  دهدینشان م جیاستفاده شد. نتا( STR) میملا

است که لحاظ   نیا انگریب ج ینتا نی. همچندیبرآورد گرد 472/59برابر  بیو پارامتر ش 312/10 برابر( سطح سرمایه بانک یعنیانتقال )
تنها   با    کینمودن  انتقال  براکندی م  تیمدل کفا  یرخطیغ  برآورد  یبرا  یاحد آستانه   کیتابع  م  ج ینتا  نی. علاوه  که    دهدینشان 

هایی که سطح سرمایه قرار دارد. در بانک ( ETA)  و عملکرد مالی آن تحت تأثیر سطح سرمایه ( LOGTA)  رابطه بین اندازه بانک
هایی با سرمایه بالاتر، افزایش  تواند تأثیر منفی بر عملکرد مالی داشته باشد، در حالی که در بانکتری دارند، افزایش اندازه میپایین

به بهبود عملکرد مالی می اندازه بانک بر  اندازه منجر  بنابراین، نقش سرمایه بانک به عنوان یک عامل کلیدی در تعیین تأثیر  شود. 
نظر  های تجاری ایالات متحده، صرفدهد که بدهی در ساختار مالی بانکها نشان مییافتهبراین،  علاوه شود.  عملکرد مالی تأیید می

ها به منابع  تواند ناشی از دسترسی بانککند. این تأثیر مثبت مینقش کلیدی در بهبود عملکرد مالی ایفا می (،  ETA)  از سطح سرمایه
تواند  های سودآور باشد. با این حال، استفاده بیش از حد از بدهی نیز میمالی بیشتر، استفاده از اهرم مالی و امکان گسترش فعالیت 

ها باید یک استراتژی متعادل در مدیریت بدهی و سرمایه خود اتخاذ کنند تا از  هایی را به همراه داشته باشد، بنابراین بانک ریسک
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نتایج  همچنین    .های مالی بیش از حد قرار گیرندمند شوند، بدون اینکه در معرض ریسکمزایای بدهی در بهبود عملکرد مالی بهره 
بستگی دارد. در   (ETA) ها به سطح سرمایهبر عملکرد مالی بانک (FCI) دهد که تأثیر درآمدهای کارمزدی و کمیسیونینشان می

هایی با سرمایه بالاتر،  شوند، اما در بانکهایی با سرمایه کمتر، این درآمدها منبع مهمی برای بهبود عملکرد مالی محسوب میبانک
داشته   بر سودآوری  تأثیر منفی  و  داده  را کاهش  بانک  است کارایی عملیاتی  بر درآمدهای کارمزدی ممکن  از حد  بیش  تمرکز 

 (ETA) ها به سطح سرمایهبر عملکرد مالی بانک  (FXI)  ای ارزیدهد که تأثیر درآمدهای غیربهره نتایج نشان میبراین  علاوه باشد.  
های بالای پوشش ریسک،  توانند به دلیل نوسانات ارزی و هزینه هایی با سرمایه کمتر، این نوع درآمدها میبستگی دارد. در بانک 

های ارزی،  هایی با سرمایه بالاتر، توانایی مدیریت ریسک و استفاده بهینه از فرصت منجر به کاهش عملکرد مالی شوند. اما در بانک 
ها، بسته به  بر عملکرد مالی بانک (ETAسرمایه بانک )که تأثیر    بیانگر این است  نتایج  همچنین  شود.  باعث بهبود عملکرد مالی می

با سطح پایین سطح سرمایه، متفاوت است. در بانک اما از نظر آماری معنیETA  هایی  دار نیست، زیرا  ، این متغیر تأثیر مثبتی دارد 
، این نسبت تأثیر  ETA  هایی با سطح بالایای در عملکرد مالی ایفا کند. اما در بانککننده تواند نقش تعیین سرمایه در این سطح نمی

معنی و  هزینه مثبت  کاهش  مالی،  ثبات  بهبود  به  بیشتر  سرمایه  زیرا  دارد،  وام داری  قدرت  افزایش  و  مالی  تأمین  و  های  دهی 
ها به  بر عملکرد مالی بانک  (NPL)  های غیرجاریدهد که تأثیر نسبت وام نتایج نشان میدر نهایت،    .کندگذاری کمک میسرمایه

های بالاتر تأمین  های اعتباری، هزینه به دلیل زیان  NPL هایی با سرمایه پایین، افزایشبستگی دارد. در بانک(  ETA) سطح سرمایه
اثر منفی و معنی اما در بانک مالی و کاهش سودآوری،  با سرمایه بالاتر، مدیریت بهتر ریسک اعتباری، بازسازی داری دارد.  هایی 

 .داری بر عملکرد مالی داشته باشدتواند تأثیر مثبت و معنیمیهای پرریسک، های بهره بالاتر از وام ها و دریافت نرخ وام 

ای کارمزد و کمسیون در رژیم اول )سطح پایین سرمایه بانک( تاثیر مثبت و در رژیم دوم )سطح  لذا باتوجه به اینکه درآمد غیربهره 
هایی با سرمایه  ر بانک دشود که  های تجاری ایالات متحده دارد، توصیه می بالای سرمایه بانک( تاثیر منفی بر عملکرد مالی بانک

  .ها را کاهش دهندعنوان ابزار تقویت عملکرد مالی استفاده کنند، اما وابستگی بیش از حد به آن ها به پایین، از کارمزدها و کمیسیون 
گذاری و مدیریت  دهی، سرمایه، کاهش اتکا به کارمزدها و افزایش درآمدهای پایدار از طریق وام هم  هایی با سرمایه بالادر بانک 

است ضروری  مالی  منابع  هزینه همچنین،    .بهینه  مدیریت  برای  نظارتی  از  سازوکارهای  تا  شود  تدوین  کمیسیون  و  کارمزد  های 
بانک مالی  عملکرد  بر  منفی  شودتأثیرات  جلوگیری  مشتریان  رضایت  و  توصیه   .ها  این  اجرای  میبا  بین  ها،  مناسبی  تعادل  توان 

بانک  درآمدی  منابع  سایر  و  کارمزدی  بانک درآمدهای  پایدار  مالی  عملکرد  و  کرد  ایجاد  بهبود  ها  را  متحده  ایالات  تجاری  های 
 .بخشید

غیربهره  اینکه درآمد  به  باتوجه  بانکهمچنین  مالی  بر عملکرد  مثبت  تاثیر  و در رژیم دوم  تاثیر منفی  اول  ارزی در رژیم  های ای 
باید از طریق پوشش ریسک ارزی، کاهش  (پایینETA ) هایی با سرمایه پایینبانککه  شودتجاری ایالات متحده دارد، پیشنهاد می

 (بالا  ETA) هایی با سرمایه بالابانک  .حجم معاملات پرریسک و افزایش ذخایر ارزی اثرات منفی درآمدهای ارزی را کاهش دهند
از طریق سرمایهمی بین توانند  بانکداری  توسعه  ابزارهای ارزی،  در  از فرصت گذاری  ارزی دیجیتال  افزایش خدمات  و  های  المللی 

ببرند بهره  بیشتر  شفاف سیاست  .درآمدزایی  و  کنترلی  مقررات  باید  مالی  ریسکگذاران  از  سازی  جلوگیری  برای  را  ارزی  های 
های با سرمایه پایین و افزایش  پذیری بانک تواند به کاهش آسیب اجرای این پیشنهادات می  .های مالی احتمالی اعمال کنندبحران

های ارزی کمک کند و در نهایت موجب بهبود پایداری و ثبات مالی در نظام بانکی  های با سرمایه بالا از فرصتوری بانک بهره 
 .ایالات متحده شود
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