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The supply and production of energy, particularly fossil fuels, have reshaped the 

global balance of power. The ongoing crisis resulting from the Russia-Ukraine 

war and subsequent international sanctions against Russia highlights the critical 

importance of controlling the energy production and distribution cycle. This study 

examines the impact of recent fluctuations in crude oil prices—specifically, Brent 

crude and Russian Urals crude—on natural gas prices in the European Union and 

liquefied natural gas (LNG) prices in Asia within the context of the Russia-

Ukraine conflict. Utilizing dynamic time-series regression models, including 

Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS), Dynamic Ordinary Least 

Squares (DOLS), Canonical Cointegrating Regression (CCR), and a short-term 

dynamic Error Correction Model (ECM), the analysis employs daily data from 

March 1, 2021, to January 26, 2024. The findings reveal that both European and 

Asian gas markets are highly sensitive to gas price volatility, geopolitical factors, 

and oil prices in the short term. Notably, the short-term model estimation reveals 

that the Asian LNG price index and the ongoing conflict are the most influential 

factors affecting the European gas market. Conversely, the Asian gas market is 

significantly influenced not only by these elements but also by fluctuations in 

European gas prices. Long-term model results indicate a strong positive 

correlation between European and Asian gas price indices, underscoring the 

importance of this relationship in shaping global energy markets. While the 

Russia-Ukraine war serves as a significant geopolitical variable with substantial 

impacts on both gas markets, the influence of Brent crude and Russian Urals 

crude oil prices appears limited and largely insignificant in the short term. 

Overall, this study highlights the crucial role of international factors and price 

linkages in shaping gas market dynamics, demonstrating the rapid adjustment of 

deviations from long-term equilibrium in both the European and Asian natural gas 

markets. 
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Introduction 

The Russia-Ukraine war has emerged as one of the most disruptive geopolitical crises of recent decades, 

significantly altering the global energy landscape. Energy security, a long-standing concern for nations, has been 

further exacerbated by this conflict, resulting in unprecedented fluctuations in oil and natural gas markets. The 

European Union, which historically relied heavily on Russian gas imports, has faced severe supply constraints, 

forcing a strategic shift towards alternative energy sources, including liquefied natural gas (LNG) imports from 

the United States and Qatar. Simultaneously, Asian gas markets, particularly those in China, Japan, and South 

Korea, have also been affected by changes in trade flows and price volatility resulting from these disruptions. 

Historically, energy market fluctuations have been influenced by a variety of factors, including geopolitical 

instability, economic sanctions, supply chain disruptions, and macroeconomic conditions. The linkage between 

crude oil and natural gas prices has been widely studied, with researchers emphasizing the role of oil price 

shocks in determining gas market dynamics. However, the extent to which oil price fluctuations influence 

regional gas prices, particularly in light of the Russia-Ukraine conflict, remains an area of ongoing research. 

This study aims to provide a comprehensive analysis of how oil price volatility affects natural gas markets in 

Europe and Asia, with a particular focus on the role of geopolitical events. While prior research has extensively 

examined the European energy crisis, fewer studies have provided a comparative analysis that includes Asian 

gas markets. By incorporating both regions into our study, we seek to bridge this research gap and provide 

valuable insights into the interdependence of these markets.  To achieve this objective, we employ a rigorous 

econometric approach that leverages time-series models to assess the long-run and short-run relationships 

between oil prices and natural gas prices. Our analysis considers key factors, including Brent and Urals crude oil 

prices, as well as a geopolitical dummy variable that captures the impact of the ongoing war. Through this 

framework, we aim to contribute to the growing body of literature on energy market dynamics by offering 

empirical evidence on the interplay between oil and gas prices amid global geopolitical uncertainty. 

Methodology 

This study employs advanced econometric methods to examine the impact of oil price changes on gas markets in 

Europe and Asia, utilizing cointegration, error correction models, and robustness tests.  The dataset comprises 

daily observations of oil and gas prices from March 1, 2021, to January 26, 2024. The empirical strategy follows 

these key steps: 

1) Stationarity and Unit Root Tests: Prior to model estimation, the stationarity properties of the variables are 

tested using the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) tests to determine the order of 

integration. Ensuring stationarity is crucial for avoiding spurious regressions. 

2) Cointegration Analysis: Given the likely presence of long-run relationships between the variables, the 

Johansen cointegration test is employed to examine whether Brent crude oil prices, Urals crude oil prices, 

and natural gas prices in Europe and Asia share a stable long-term equilibrium relationship. 

3) Long-Run Estimation Methods: To estimate the long-run equilibrium relationships, we utilize: 

• Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS): Addresses endogeneity and serial correlation to 

provide unbiased estimates. 

• Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS): Incorporates leads and lags of the explanatory variables to 

correct for simultaneity bias. 

• Canonical Cointegration Regression (CCR): Provides efficient long-run parameter estimates. 

4) Short-Run Dynamics and Error Correction Model (ECM): The ECM is employed to analyze short-term 

fluctuations and the speed of adjustment towards equilibrium following a shock to oil prices or 

geopolitical factors. The coefficient of the error correction term (ECT) provides insight into how quickly 

natural gas markets adjust to long-run equilibrium. 

5) Diagnostic Tests: To ensure the robustness of the model, a set of diagnostic tests were conducted, 

including the Jarque-Bera test (for residual normality), the Breusch-Godfrey test (for serial correlation), 

the Breusch-Pagan test (for heteroskedasticity), the Variance Inflation Factor (for multicollinearity), and 

the Ramsey RESET test (for model specification validity). 
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Results and Discussion 

Findings reveal significant short- and long-term links between oil and gas prices in Europe and Asia. Key 

insights include: 

1) Short-Term Effects: The error correction model indicates that natural gas prices in both regions respond 

asymmetrically to oil price shocks. In the European market, short-run price movements are heavily 

influenced by LNG market conditions in Asia, as well as geopolitical disruptions stemming from the 

Russia-Ukraine war. 

2) Long-Term Relationships: Cointegration tests confirm the existence of a stable long-run relationship 

between oil and natural gas prices. The FMOLS and DOLS estimates indicate that while Brent and 

Urals crude oil prices play a role in short-term fluctuations, their long-run impact on gas prices is 

statistically insignificant. Instead, the dominant forces shaping long-run natural gas prices are regional 

supply-demand balances and geopolitical developments. 

3) Impact of Geopolitical Events: The geopolitical dummy variable representing the Russia-Ukraine war 

shows a strong positive effect on natural gas prices, particularly in Europe. The war has led to structural 

changes in global gas markets, with European nations diversifying their energy imports and increasing 

LNG purchases from alternative suppliers. This shift has, in turn, created price linkages between 

European and Asian gas markets as competition for LNG cargoes has intensified. 

4) Policy and Market Implications: The findings highlight the need for policymakers and market 

participants to enhance energy security by diversifying energy sources, investing in storage 

infrastructure, and promoting renewable alternatives. The increasing interdependence of European and 

Asian gas markets suggests that disruptions in one region can have far-reaching effects on global energy 

stability. 

This research highlights the significant impact of geopolitical events on shaping global energy markets. The 

findings emphasize the necessity for policymakers to implement strategies that enhance energy security and 

market resilience. Diversification of energy sources, investment in renewable alternatives, and improved regional 

cooperation are key measures that can mitigate the adverse effects of geopolitical disruptions on energy markets. 
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 های کلیدی:  واژه 

 ت و گاز، بازار نف
 ، جنگ روسیه و اوکراین

 ، تحولات ژئوپلیتیکی 
 .های زمانی پویاسری 

های فسیلی، توازن جدیدی در قدرت جهانی ایجاد ویژه در زمینه سوخت   بحث تأمین و تولید انرژی، به
و تحریمجنگ  کرده است. بحران   اوکراین  و  بینروسیه  بر چرخه    علیه روسیه  المللی های  تسلط  اهمیت 

نشان   را  انرژی  توزیع  و  اثر    .دهدمی تولید  مطالعه  اخیر این  دریای   برنت) نفت خام    بازارقیمت  تحولات 
در بازار   (LNG) اتحادیه اروپا و گاز طبیعی مایعبازار بر قیمت گاز در  روسیه( را و نفت خام اورال شمال

اوکراین  آسیا را و  تاثیر جنگ روسیه  مقاله حاضر.  دهدقرار می بررسی  مورد    تحت  از    بدین منظور، در 
سری مدلبرآورد   رگرسیون  پویاهای  زمانی  مربعاتشامل    های  حداقل  بلندمدت  کاملاً    معمولی  مدل 
 (CCRانباشته کانونی ) رگرسیون هم   و  (DOLSمعمولی پویا ) ، حداقل مربعات(FMOLS)  شدهاصلاح
  26تا    2021مارس    1های روزانه از  داده  با استفاده از  (ECM)  خطا  حیتصح مدت  ی پویای کوتاهو الگو
دهد که بازارهای گاز اروپا و آسیا در نتایج مطالعه حاضر نشان می .  شده است   بهره گرفته،  2024ژانویه  
مدت به شدت تحت تأثیر نوسانات قیمت گاز، عوامل ژئوپلیتیکی نظیر جنگ روسیه و اوکراین و کوتاه

 طبیعی   که شاخص قیمت گاز مایع دهدمی مدت نشان  کوتاه مدل  تحلیل  برآورد و  قیمت نفت قرار دارند.  
تأثیرگذارترین عوامل بر بازار گاز اروپا هستند، در حالی که بازار گاز    مزبور،  در آسیا و وضعیت جنگ

به نیز  اروپا  قیمت گاز  تغییرات  از  عوامل،  این  بر  می آسیا علاوه  تأثیر  الگوی    بررسی   پذیرد.شدت  نتایج 
و   ههای قیمت گاز اروپا و آسیا تأیید شدارتباط قوی و مثبت میان شاخصنمایانگر آن است که    بلندمدت

. جنگ روسیه و اوکراین به عنوان نمایدمی اهمیت این ارتباط در تنظیم بازارهای جهانی انرژی برجسته  
و   معنادار  تأثیرات  متغیر کلیدی ژئوپلیتیکی،  بازار  قابل توجهی یک  اما نقش    گاز  بر هر دو  داشته است، 

برنتقیمت   شمال  نفت  اورال  دریای  نفت  بازار  روسیه  و  دو  هر  در مزبور    در  عمدتاً  و  بوده  محدود 
مجموع،  کوتاه در  نیستند.  معنادار  پژوهشمدت  این  های  بین  یافته  عوامل  اهمیت  پیوندهای بر  و  المللی 

  بلند مدت   دهنده نقش تعدیل سریع انحرافات از تعادلقیمتی در پویایی بازارهای گاز تأکید دارد و نشان
  باشد.گاز طبیعی اروپا و آسیا می  در هر دو بازار

  هی با توجه به جنگ روس ایآس و  اروپا ی عیگاز طب های تحولات بازار نفت بر بازار مقایسه تطبیقی تاثیر(. 1404) پور، امیرحسین و خادم وطنی، عسگرحکیمی: استناد

   .184-145(، 12)1، نظریه های کاربردی اقتصاد. نیو اوکرا

                                                                                                                                           DOI: 10.22034/ecoj.2025.66245.3415 
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 مقدمه  -1

 یو بررس  ق یرا به خود جلب کرد، تحق   مداراناست یتوجه س  یبحران نفت  ن یاول  جه یدر نت   یکه انرژ  یزمان  ،یلادیم1970دهه  لیاز اوا

ماه  یانرژ  یتقاضا  یبررو از  محدود  فهم  بر  غلبه  منظور  گسترش    تیبه  شدت  به  مسائل1979  ،1ک یندی)پ  افتیآن  امروزه،    ی (. 

به عنوان منابع    یعینفت و گاز طب  ریدناپذیتجد  یهایژگیو و  یانرژ  یمتیق  یهاشوک   ،یانرژ  نی تأم  تی امن  ،یهمچون استقلال انرژ

از    (.  2009  ،2ی )سادورسک  اند در کانون توجه قرار گرفته   یمسائل جهان  نیتریبه عنوان اساس  نیزم   شیگرما  نی و همچن  ی سنت  یانرژ

ب   نیو اوکرا  هی روس  ناشی از درگیری  و بحران 193-دیکوو  یریگهمه سوی دیگر،     ی انرژ  ی رفتن تعادل عرضه و تقاضا  نیباعث از 

و    یاسیس  ی رهایبر مس  یقیرات عمیتأث  دادها ی رو  ن یاند. اجهان شده   ی خوردن نظم اقتصادو برهم   ی انرژ  مت یشده و منجر به نوسان ق

 (. 2023 ،4و همکاران  نگی )ش  جهان در درازمدت خواهند داشت یاقتصاد

اوکراین،    و  قابل روسیه  تأثیرات  جهانی،  عرصه  در  کلیدی  بازیگران  عنوان  و  به  اروپا  در  انرژی  بخش  بر  و  توجهی  داشته  آسیا 

زنجیره  ساخته شکنندگی  آشکار  را  جهانی  انرژی  تأمین  ثبات    (.  2022  ،5لوفیم)  اندهای  بر  درگیری  این  تاثیرات  درک  اهمیت 

 گذاری و امنیت انرژی جهانی که موجب افزایش چشمگیر قیمت نفت شد، غیرقابل  اقتصادی، سیاست 

است. در   تگزاس2022مارس    7انکار  نفت خام وست  قیمت  برنت دریای شمال   6اینترمدییت   ،  بالاترین سطح ژوئیه    7و   2008به 

روسیه از سوی   بین روسیه و اوکراین، تحریمما  هایتشدید درگیریها تحت تأثیر عوامل مختلفی از جمله  این افزایش قیمت .  رسید

به    .(2024  ،8همکاران  و  ژانگ)  استبوده  های متفاوت کشورهای اروپایی و آمریکایی  و واکنش  هفتگروه    کشورهای موسوم 

 های امنیت انرژی در سراسر جهان شده است.منجر به ارزیابی مجدد استراتژی ،مزبور عدم قطعیت ژئوپلیتیکی ناشی از جنگ

ه  ی ری انرژی روسوراه عبر اوکراین و شاه وون حضده است و بی گاز وارداتی اروپا از روس  ددرص  80ش از  یب  یت وکراین محل ترانزا

فاقیهای روسش لات  ،به غرب تأثونف   ده  و  )ر  یذ  بود  به کاهش     (.2015  ،9گانکوف یتسژئوپلیتیک خواهد  واکنش  اروپا در  اتحادیه 

  40از ایالات متحده را افزایش داده است، که این میزان توانسته بیش از   10(LNG) تحویل گاز از روسیه، واردات گاز طبیعی مایع

جنگ تأثیر    .11(2022  ،یانرژ  یالملل  ن یآژانس ب  ی،انرژجهانی  چشم انداز  ) درصد از کمبود ناشی از قطع گاز روسیه را جبران کند 

پذیرتر شدن و قابلیت جایگزینی تر شدن، انعطافعمیقی بر ساختار و پویایی بازارهای جهانی انرژی گذاشته است. این امر به جهانی 

بازار   برای محموله بیشتر  اروپا و آسیا  اما رقابت  افزایش داده استانرژی کمک کرده،  ناپایداری را  های  درگیری   . های گاز مایع، 

انرژی بازارهای  بر  آن  تأثیر  و  سیاست  ،جاری  تطبیق  به  فوری کشورها  انعطاف نیاز  افزایش  برای  انرژی خود  برابر  های  در  پذیری 

 
1 Pindyck 
2 Sadorsky 
3 Covid-19 
4 Xing et al. 
5 Milov 
6 West Texas Intermediate 
7 Brent North Sea 
8 Zhang et al . 
9 Tsygankov 
10 Liquefied Natural Gas  
11 International Energy Agency (IEA), World Energy Outlook 
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های تجدیدپذیر  به انرژی   گذار سوی سازی منابع متنوع انرژی و تسریع  سازد. این نیاز شامل ایمن اختلالات ژئوپلیتیکی را آشکار می 

 .(2023 ،1آیسان و همکاران ) های فسیلی است برای کاهش وابستگی به سوخت 

عن به  اولین توروسیه  ت   ده کنن  د لی وان  طبیعی، س  ده کنن   دلی وگاز طبیعی، دومین  ت وزغال سنگ  نفت خام و چهارمین    ده کنن  ولیدمین 

رقابت در  یاهسته ی  انرژ  ده کنن   ولیدت در  فعالی  نقش  جهانی   ی امنطقه  یهاجهان،  سال   و  داشته در  اخیر   2واسوم و    باام )   است   های 

می (.  2022، سابق،  شوروی  تاریخی  پیشینه  به  توجه  عواملبا  از  یکی  اروپا  به  انرژی  جریان  مداوم  تأمین  مسئله  که  دریافت   توان 

از  های امنیت انرژی ناشی از درگیری اوکراین ممکن است  نگرانیهای امنیتی بین طرفین بوده است.  حوزه   در همگرایی و واگرایی

برداشته   منظر انرژی  امنیت  افزایش  برای  اروپایی  اقداماتی که کشورهای  و  اطمینان عرضه گاز  قابلیت  بر  به  اندتأثیر جنگ  منجر   ،

و در استراتژی انرژی اروپایی خود که    2006اتحادیه اروپا در سند سبز انرژی خود در سال    .ارزیابی مجدد امنیت انرژی اروپا شود

(. 2006،  3)پیبالگز   ارائه داد، دسترسی مطمئن، پایدار و مقرون به صرفه انرژی را منوط به تحقق سه هدف اعلام نمود   2007در سال  

اوکرا  ییاروپا  یکه کشورها  ییراهکارها از جنگ  اتخاذ کنند عبارت  نیممکن است پس  بازار گاز  به    ی( تنوع بخش1از:    انددر 

( توسعه  2  ه؛ یدر صورت اختلال عرضه از روس  ژه یوخاص، به   کنندگانن یبه تأم  یکاهش وابستگ  ی برا  ی کننده انرژعرضه   یکشورها

برا   وطگسترش خط  ایمانند ساخت    هارساختیز گاز؛    لیتسه   یلوله  تجد3حمل  س  دی(  در  امن  هااستینظر  مقررات    یانرژ  تیو 

به سو  عی( تسر4اروپا؛    ه یاتحاد بررس  ر یدپذیتجد  ی هایانرژ  ی در حرکت  پذ  ر یتأث  یو  بر  اجرا  .ترپاک   یانرژ  رشیجنگ    ینحوه 

خواهد گذاشت، قابل بحث    ریدر اروپا تأث  دارتریتر و پاپاک  یاستفاده از انرژ  رشیچگونه جنگ بر پذ  کهن یدر مورد ا  هااستیس

 .باشدیم

انرژ  تیاهم  (2022)5پریسکارو  و  (2023)4سوروویلو  به منابع  برجسته م  ریدپذیتجد  یمحل  یگذار  اما  ی را  با توجه به شرایط  کنند، 

ادر کوتاه موجود   فوراً    ن یمدت  انجام است.    پذیرامکان امکان  به آهستگی در حال  انرژی  و گذار  انبوده  بر  به    ن، یعلاوه  با توجه 

ویلسون مطالعه   و  س(2023)6بوهم  از  گذار  زمان  اکنون  فسیلی  استی،  انرژی  مصرف    ت ی امن  یبرا  جدید  استیس  کیبه    سنتی 

انرژ های  همچنین،    باشد. می  نده یدر آ  یبلندمدت  انرژی در سال  امن  ییهاینگران   زین  2009و    2006توقف عرضه  مـورد   ـتیدر 

  ،سال گذشته  20  ی طدر  اما    کرد؛ جـادیقابـل اعتمـاد ا  کیشـر  کیبه عنوان    ه یدر مورد روس  ییدهایانرژی در اروپا و ترد  عرضه

روند    ،اروپا  ه یدر واردات کشورهای عضو اتحاد  ه یگاز روس  سهم  با کاهش دائـم  ه ی از حد اروپا به منابع انرژی روس  ش یب   ی وابستگ

  ن یاند، اوابسته   ه یروس  یکمتر از اروپا به انرژ  ییایآس  یکه کشورها  یدر حال  (.2009  ،7و همکاران پیارانی)  کرده است  دا ی پ  ینزول

   .شودیو اختلال در عرضه م مت یق شیگذاشته و باعث افزا ریتأث ه یبه نفت روس ییاینوظهور آس  یکشورها یبر وابستگ یریدرگ

برا  ییهافرصت   بحران،این   مانند آذربا  دکننده یتول  ی کشورها  ی را  منطقه خاورم  ،جانینفت  و  تغ  جاد یا  انه ی قزاقستان  از  تا    رییکرده 

اتحاد  ریمس به  نفت  ببرند  هی تجارت  سود  کرده   نیا  یاقتصاد  ریتاث  ییایآس  یکشورها.  اروپا  احساس  را  اما  بحران  در    نیااند؛  اثر 

مقاله حاضر به    (.2022  ،8و همکاران ن ی)عارف  باشد متفاوت  تواند  می و اروپا    هی ها با روسبسته به روابط آن   ییایمختلف آس  یکشورها

 
1 Aysan et al. 
2 Mbah &Wasum 
3 Piebalgs 
4 Surwillo 
5 Prisecaru 
6 Boehm & Wilson 
7 Pirani et al. 
8Ariffin et al. 
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  ی و سنت  یاصل  یدر بازار اروپا به عنوان مشتر  یعیگاز طب  متیبر ق  نیو اوکرا  هیاز جنگ روس  یتحولات بازار نفت ناش  ریتأث  یبررس

  ا، یدر دن  ه یگاز روس  انیجبران کاهش جر  ی که برا  یو اقدامات  پردازدی گاز اروپا م  ی به عنوان بازار مواز  ا یو بازار گاز آس  ه یگاز روس

  ا یاروپا    ه یعضو اتحاد  یکشورها  ن یمسئله در ب  نیا  یتنها به بررس  یمطالعات قبل  شتر ی. بکندیم  لی اروپا، انجام شده است، تحل   ژه یوبه 

پرداخته  ا  یاند، در حالگروه هفت  بازار گاز آس  نیکه  ن  نیاز جمله چ  ا،یمقاله  را  گاز    دیکنندگان جدبه عنوان مصرف  زیو هند، 

است    ا یدر اروپا و آس  یعیتحولات بازار نفت بر بازار گاز طب   رات یتأث  یقیتطب  سه یمطالعه، مقا  نی. هدف ا استدر نظر گرفته    هیروس

 موجود مورد توجه قرار گرفته است.  اتیکه کمتر در ادب

بازارها  ریتحولات اخ  تی با توجه به اهم به بررس  ن،یو اوکرا  هیجنگ روس  یدر پ  ژه یوبه   ،یانرژ  یدر  و مقایسه      یپژوهش حاضر 

  عبارتند از: یمورد بررس  یاصل  یهاهیراستا، فرض نی. در اپردازدیم ایاروپا و آس یگاز در بازارها  متیتحولات بر ق نیا ریتأثتطبیقی 

به  (1 بازاویژه قیمتنوسانات قیمت نفت خام،  تأثیر معناداری بر قیمت گاز طبیعی در  اورال روسیه،  نفت  نفت برنت و  ر گاز  های 

قیمت گاز  عنوان یک عامل ژئوپلیتیکی، تأثیر قابل توجهی بر  جنگ روسیه و اوکراین به (  2؛  دارد  و نیز بازار گاز آسیا  اتحادیه اروپا

بازار گاز طبیعی آسیا به تغییرات قیمت گاز در بازار اروپا حساسیت دارد و نوسانات قیمت   ( 3  ؛طبیعی در بازارهای اروپا و آسیا دارد

مدت، قیمت گاز مایع طبیعی در آسیا و وضعیت جنگ روسیه و  در کوتاه (  4؛  گذاردگاز در اروپا بر بازار گاز طبیعی آسیا تأثیر می

در بلندمدت، ارتباط مثبت و معناداری بین قیمت گاز طبیعی در  (  5؛  ترین عوامل تأثیرگذار بر بازار گاز اروپا هستنداوکراین، از مهم 

طور خاص به  به   ها ه یفرض  نی ا  . بازارهای اروپا و آسیا وجود دارد که تحت تأثیر تحولات ژئوپلیتیکی و نوسانات قیمت نفت قرار دارد

انرژ  یهایی ایپو  لیتحل اهم  ده یچیپ  ی کیتیژئوپل  طیدر شرا  یبازار  و  تأث  یمتیق  ی وندهایپ   تی پرداخته  زا    راتیو  برون  را در    عوامل 

 . کنندیم یگاز بررس ی بازارهاقیمت   راتییتغ

و    2( DOLS)  ایحداقل مربعات پو  ،1( FMOLSشده  )حداقل مربعات کاملاً اصلاح مدل بلندمدت    از   بدین منظور، پژوهش حاضر 

  روزانه   تاریخی  هایداده   با استفاده از  4( ECM)  خطا  حیتصح  مدت  ی پویای کوتاه الگو  نیز  و  3(CCR)کانونی  انباشته  هم  ونیرگرس

 2024ژانویه    26تا    2021مارس    1)وجود و عدم وجود جنگ(  از    یکیت یمرتبط با تحولات ژئوپل یهاو داده قیمت نفت، گاز طبیعی  

 است.   بهره گرفته

ذدر به صورت  حاضر  مقاله  چارچوب  به رگرس  یسازمانده  لیادامه  مربوط  نظری  مبانی  دوم  بخش  در  است.    یهایسر  ونیشده 

مدل    حیها و تصرداده   یشود. در بخش سوم به بررسو ادبیات موضوع تحقیق مطرح می  رهایمتغ  انیم  کیشمات  یو بررس  ایپو  یزمان

گردد. بخش  پژوهش ارائه می  یتجرب یهاافته ی  ل یو تحل هیشود. سپس در بخش چهارم برآورد مدل تحقیق و تجزپرداخته می  ق یتحق

 های سیاستی اختصاص دارد. گیری و ارائه توصیه پنجم از این پژوهش نیز به نتیجه 

 ادبیات موضوع  -2

 پیشینه پژوهش -1-2

دسته اول تحقیقات نشان    د.ن شوانرژی به دو دسته تقسیم میسیاسی بر بازار  ی  مطالعات پیشین در زمینه تاثیرات جغرافیابه طور کلی،  

ای بر بازار انرژی داشته باشند. این تأثیرات شامل ایجاد ناپایداری در عرضه  توانند تأثیرات عمده ها و مناقشات میدهد که جنگ می

 
1 Full Modified Ordinary Least Squares 
2 Dynamic Ordinary Least Squares 
3 Canonical Cointegrating Regression 
4 Error Correction Model 
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افزایش هزینه  افزایش قیمتانرژی،  این درگیری ها میهای تولید و  بر این،  الگوهای  باشد. علاوه  به تغییر در  ها ممکن است منجر 

بین  شوندتجارت  جایگزین  انرژی  منابع  جستجوی  و  تحریم.  المللی  که  باورند  این  بر  تحقیقات  دوم  به دسته  اقتصادی  عنوان  های 

می قرار  استفاده  مورد  جنگ  درگیر  کشورهای  بر  فشار  اعمال  برای  دارند.  ابزاری  انرژی  بازارهای  بر  مستقیمی  تأثیرات  و  گیرند 

های سازمان طبق گزارش  .عنوان نمونه، جنگ روسیه و اوکراین منجر به کاهش قابل توجه عرضه گاز از روسیه به اروپا شده استبه 

انرژیبین  سال   1( IEA)  المللی  تحریم2022در  دلیل  به  اروپا  به  روسیه  گاز  زیرساخت، صادرات  تخریب  و  اعمال شده  به  های  ها 

در    زیادی   یهای و نگرانشدت کاهش یافته است. این کاهش عرضه منجر به افزایش قیمت گاز در بازارهای اروپایی و آسیایی شده  

 به اروپا وجود دارد.  هیگاز از روس ورود یمورد کاهش احتمال

  ح یو مدل تصح  داد یرو  لیبر بازار نفت خام را با استفاده از روش تحل   نیو اوکرا  ه یجنگ روس  رات ی( تأث 2024ژانگ و همکاران )

در    انس یوار  یهال ینفت خام است. بر اساس تحل  متیو معنادار جنگ بر ق  طرفهک ی  ریدهنده تأثنشان   جیاند. نتاکرده   یبررس  2خطا 

  ت یینترمدینفت وست تگزاس ا  متیاز نوسانات ق  %62/73و    % 72/70  عامل  ، جنگ2022آگوست    25تا    2021اکتبر    1  یدوره زمان

بازار نفت منجر شده است.    متیق  شیو برنت بوده و به افزا از جمله   یاستیس  هی چهار توص  ن،یمطالعه همچن  نیدر او نوسانات در 

 ارائه شده است.  یواردات انرژ یسازبحران و متنوع  تیریمد

گروه هفت را    یکشورها  ی نفت و گاز برا  متیبر بازده ق  نیو اوکرا  هیروس  یریدرگ  ریتأث(،  2023)  3لورنته و همکاران -بالسالوبر

اکرده   یبررس تحل  نیاند.  با  زمان  یهاداده   لیمطالعه  روش  2022آگوست    31تا    2021آگوست    2  یدوره  از  استفاده  های  و 

کوانت   4متقاطع   لوگرام یکوانت است.   6متقابل  یچندک   یهمبستگ  و  5یجزئ  لوگرامیو  شده  م  ج ینتا  انجام  وابستگ   دهندینشان    ی که 

گاز در    مت یبر بازده ق  یری درگ  ریمحصولات داشته است. تأث  نی بر بازده ا  ی ادیز  ریتأث  ه یگروه هفت به نفت و گاز روس  یکشورها

 .استگاز و نفت مشاهده شده های  کشورها انسجام بلندمدت در بازار   یمختلف متفاوت بوده و در برخ یکشورها

بازار گاز طب  ییایبر پو  نیو اوکرا  هیجنگ روس  ریتأث   (،2023)  7همکاران  و چن   31تا    2011ژوئن    1  یدر دوره زمان  یعینوسانات 

  یاندپاس   یعیبازده روزانه شاخص گاز طب  یهاو داده   دینسبت نوسانات جد  لیمطالعه از تحل  نی اند. اکرده   یرا بررس  2022دسامبر  

نتا  یتجرب  ل یتحل  ی برا  8ی آیساسیج بازار قبل از جنگ به طور سر  دهندینشان م   جیاستفاده کرده است.  کاهش    عیکه نوسانات 

طب  اند، افتهی گاز  شاخص  کاهش  آن،  از  پس  ب  یعیاما  همچن  یشتریزمان  است.  قطع  یهادوره   ن، یبرده  تحر  تیعدم    ک یباعث 

 . اندده ش  یبهتر  یهایاستراتژ  نیمستقل و تدو ماتیاتخاذ تصم  یبرا گذارانهیسرما

ستانده  -را با مدل داده   یانرژ  مت یبر اقتصاد اروپا و ق  هامیو تحر  نیو اوکرا  هیجنگ روس  ریتأث  (،2023)  9همکاران  و  ایگارس  نزیمارت

ا  یبررس افزا  لی به تحل  ق یتحق  نیکردند.  نفت و گاز روس  ی ناش  یلیفس  ی هاسوخت   مت یق  شیاثر    ی ها بر بخش   ه یاز کاهش عرضه 

و    مت یق  شیافزا  ن یشتریب  ه،ی به نفت و گاز روس  شتری ب  ی با وابستگ  یینشان داد که کشورها  هاافته ی.  استاقتصاد اروپا پرداخته    ی دی تول

 
1 International Energy Agency 
2 Error Correction Model 
3 Balsalobre-Lorente et al. 
4 Cross-Quantilogram 
5 Partial Cross-Quantilogram 
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7 Chen et al. 
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9 Martínez-García et al. 
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از جنگ موجب تورم و عدم تعادل عرضه    ی ناش  ی اند. بحران انرژونقل، صنعت و خدمات تجربه کرده حمل  یهانوسان را در بخش 

 است.  ده مطرح ش  یاصل ت یو تقاضا شده و کنترل تورم به عنوان اولو

سیاست(،  2023)  1زلز و انسکو برای  پیشنهاداتی  ارائه  با هدف  را  انرژی  قیمت  نوسانات  بر  اوکراین  و  روسیه  درگیری  های  تأثیر 

بررسی   پایدار  توسعه  و  انرژی  پولی،  حوزه  در  مدل اندنموده دولتی  از  پژوهش  این  خود .  شرطی  ناهمسانی  واریانس    همبسته   های 

برنت،  تعمیم خام  نفت  قیمت  نوسانات  تجربی  تحلیل  برای  طبیعی  قیمت  یافته  تجارت  گاز  طبیعی    2هلند   افتیتیمرکز  گاز  و 

کرد استفاده  استانگلستان  یافتهه  نشان  .  که میها  حامل  دهد  قیمت  نشان نوسانات  و  بوده  بالایی  تداوم  دارای  انرژی  دهنده  های 

 . در تمامی این بازارها است یواریانس قابل توجه

روس  ریتأث(،  2023)  3نکاید  و  ینگر اوکرا  هیجنگ  تول  نیو  به  ه یاتحاد  یکشورها  یاقتصاد  د یبر  به    یکشورها  ژه یواروپا،  وابسته 

انرژ کوو  ه یروس  ی واردات  از  بررس  19-دیپس  روش   یرا  از  استفاده  با  تفاضل  یشناسکردند.  در  تحلاختلاف  و    یهاداده   ل یها 

که    دهند ینشان م  هاافته یشد.    لیو بحران مهاجران تحل  ی دولت  یهانه یهز  ،یتورم، روابط تجار  ،یرابطه جنگ با بحران انرژ   ،ییتابلو

و تورم، رشد    ینظام یهانهیشده و عوامل مانند هز  ه یروس  یوابسته به انرژ  ی در کشورها  یناخالص داخل دی جنگ موجب کاهش تول

 ارائه شده است. یو بهبود حکمران  یبه انرژ یوابستگ کاهش  یبرا ی شنهاداتیاند. پقرار داده  یمنف ریتحت تأث را   یاقتصاد

بازارها  سکیبر ر  نیو اوکرا  ه یروس  یریدرگ  ر یتأث(،  2022)  4فنگ و شاو  انرژ  ،یشامل کشاورز  ییکالا  ی نوسانات  را    یفلزات و 

اکرده   یبررس ا  ن یاند.  با  از طر  ریتأث  ،یریدرگ  شدت  یریگاندازه   یبرا   یشاخص  جادیمطالعه  را  مال  یاقتصاد  یهاکانال  قیآن    ی و 

نتاکندیم  لیتحل م  ج ی.  افزا  دهند ینشان  بازار جهان  ه یروس  ییسهم کالا  شیکه  تشد  گذاران، هیو وحشت سرما  ی در  را    د ینوسانات 

  ی بازارها  تیو فلزات داشته است. حساس  یانرژ  یبر نوسانات بازارها  یشتریب  ریتأث  ه یروس  یبالا  یارز  ریذخا  ن،یکرده است. همچن

 . ستبوده ا  یاز بازار انرژ  شتریب یری درگ سکیو فلزات به ر یکشاورز

از روش  (،2023)  5همکاران  و  هوانگ استفاده  نوسان چندبا  تحلیل  تحلیل همبستگی   6(DFA-MF)  شده   روندزداییبعدی  های  و 

چند اوکرا  هیروس  یریدرگ  ریتأث ،7( DCCA-MF) شده   روندزدایی  بعدی متقابل  کارآ  نیو  آت  ییبر  و    یبازار  برنت  خام  نفت 

بازارها  ن یب  یهایهمبستگ و  بررس  یکشورها  هیسرما  ینفت خام  را  نفت  و صادرکننده  که    هاافته یکردند.    یواردکننده  داد  نشان 

است.    افته ی  شیواردکننده افزا  ی بازار نفت و بازار سهام کشورها  ن یب  ی و همبستگ  افته یکاهش    ی ریبازار نفت پس از درگ  ییکارآ

 بوده است.  ترفیواردکننده ضع یها کشور یبرا ینداشته و تداوم همبستگ یادیز رییصادرکننده تغ ی در کشورها ی همبستگ نیا

تا دسامبر    2020  ینفت و گاز از م  یرا بر بازارها   نیو اوکرا  ه یو بحران روس  19-دیکوو  یریگهمه  ری( تأث2023و همکاران )  نگیش

با گذر زمان   یبر بازار انرژ  19-دیکوو ری، نشان داده که تأث8برداری همبسته پژوهش با استفاده از مدل خود  نیکردند. ا یبررس  2022

به    افته یکاهش   بازار  اوکرا  رینظ  یکیتیژئوپل  عواملو  در  است.  حساس   ن یجنگ  شده  پو  یحاک   هاافته یتر  تعادل  عدم  در    ا یاز 

 
1 Enescu and Szeles 
2 Dutch Title Transfer Facility (TTF) Virtual Trading Point. 
3 Negri and Dincă 
4 Fang and Shao 
5 Huang et al. 
6 Multifractal Detrended Fluctuation Analysis 
7 Multifractal Detrended Cross-correlation Analysis 
8 Vector Autoregressive Model 
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 یبررس  تی بر اهم  قیتحق  نیمدت است. اکوتاه   یخطا  حیتصح  سمیمکان  ق یبلندمدت از طر  یکینامیبه تعادل د  دنیمدت و رسکوتاه 

 . دارد د یو اقتصاد تأک   یبر بازار انرژ یاثرات بلندمدت مسائل جهان

، میانگین  2خودهمبسته یکپارچه   نفت خام برنت شامل میانگین متحرک  مت یق  ینیبش یعملکرد سه مدل پ(،  2023)  1همکاران   و  یمات

همبسته  متحرک   تجز  ی مبتن  یشبکه عصب  ونیو رگرس  3ای آستانه خوئد  بررسی   4یحالت تجرب  هیبر  تأث   ن یا  .اندکرده را    ر یپژوهش 

روس به جنگ  مربوط  اطلاعات  اوک   هیگنجاندن  پ  نیراو  دقت  بر  ارزمدل   ینیبشیرا  است.    یابیها  م  هاافته یکرده  که    دهند ینشان 

جنگ عملکرد    یموهوم  ریبا متغ  ی و شبکه عصب  یتجرب  ی هامؤلفه  لیو مدل تحل  ده یها را بهبود بخش جنگ دقت مدل   ریگنجاندن تأث 

 است.  د یمف وهشگرانو پژ  گذارانهیسرما گذاران، استیس یبرا  قی تحق ن یا جیاند. نتاداشته  یبهتر

کنندگان و رفتار مصرف  یبر انتظارات تورم  نیگاز و جنگ اوکرا  متیق  شیاطلاعات در مورد افزا  ریتأث(،2022)  5همکاران   و  آن

با استفاده از کارآزما  نیاند. اکرده   یرا بررس  ینیچ به    یمتن  لیو تحل  یشده تصادفکنترل  ییمطالعه  نشان داده که اطلاعات مربوط 

  انیبادوام در م  ی کالاها  دی به خر  لیتما  ی درصد  2و کاهش    یانتظارات تورم  ی درصد  3  شیگاز و جنگ باعث افزا  مت یق  شیافزا

  ی شناختتیجمع  یهایژگیو و   ه نسبت به تورم داشت  ی شتری ب  نانیدهندگان شده است. گروه مطلع از جنگ انتظارات و عدم اطمپاسخ

 بوده است.  رگذاریکنندگان تأثاز جنگ بر انتظارات مصرف یو آگاه

انرژی (،  2022)  6همکاران   و عمر فلزات،  بازارهای  بر  اوکراین  و  روسیه  جنگ  از    های   تأثیر  استفاده  با  را  تجدیدپذیر  و  متعارف 

کرد  7داد یرو  قی تحق  کیتکن م  جینتا  ند.اه بررسی  منف  دهندینشان  واکنش  جنگ  بازارها  یکه  انرژ  ی در  و  متعارف    یهایفلزات 

  ن یا  یاروپا به انرژ  دیشد  یو وابستگ   هیروس  یهامیاست. تحر  افته ی  شیشروع جنگ افزا  ازپاک    یکرده، اما سهام بخش انرژ  جادیا

  راتییو تغ  شیپاک را افزا  یهای انرژ  یجنگ تقاضا برا  ن،یکرده است. همچن  ریپذب یکشور، قاره اروپا را در برابر اختلالات آس

 کرده است. عیرا تسر ریدپذی به سمت منابع تجد یگذارهیسرما

( همکاران  و  به 2022عارفین  آسیایی،  اقتصاد کشورهای  بر  اوکراین  و  روسیه  تأثیر درگیری  مانند  (  اساسی  کالاهای  تجارت  ویژه 

های مالی نهادهای  ای و گزارشند. این پژوهش با استفاده از منابع کتابخانه اه نفت، گندم، روغن پالم و مواد معدنی را بررسی کرد

ای بر اقتصاد آسیا  که اختلال در تجارت جهانی این کالاها ناشی از جنگ، پیامدهای گسترده   ه استای، نشان دادالمللی و منطقه بین 

 داشته است.  

بینش یافته پژوهش،  این  سیاست های  برای  کاربردی  و  دقیق  برنامه هایی  و  میگذاران  فراهم  انرژی  درک  ریزان  با  بتوانند  تا  آورد 

های ژئوپلیتیکی و  های ناشی از بحرانهای کارآمدتری برای مدیریت ریسکهای متقابل این بازارها، استراتژی بهتری از وابستگی

ارائه    ( 1)ای از پژوهش های انجام شده در رابطه با موضوع پژوهش در جدول  . خلاصه سازی زنجیره تأمین انرژی تدوین کنندبهینه 

 شده است. 

 

 

 
1 Mati et al. 
2 Autoregressive Integrated Moving Average 
3 Threshold Autoregressive Moving Average 
4 Empirical Mode Decomposition-based Neural Network Regression 
5 An et al. 
6 Umar et al. 
7 Event Research Technique 
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 پژوهش   نهیشیپ  یقیتطب سه یو مقا یجمع بند(: 1جدول )
 پژوهشگران

 )سال(

 یافته های پژوهش  شناسی پژوهش روش

 ژانگ و همکاران 

(2024 ) 

 مدل تصحیح خطا و 

 های واریانس تجزیه مدل 

ایجاد یک مکانیزم مدیریت بحران برای بازار نفت، متنوع سازی  

واردکننده انرژی، پیشبرد  واردات نفت و گاز توسط کشورهای  

مستمر تحول انرژی و استفاده محتاطانه از ابزارهای مالی توسط  

 شرکت ها برای پوشش ریسک.

 لورنته و همکاران  -بالسالوبر

(2023 ) 

 کوانتیلوگرام متقاطع و 

همبستگی     کوانتیلوگرام جزئی

 چندکی متقابل 

 سناریوهای مختلف، نتایج متفاوتی در بردارد.

 

 همکاران  چن و

(2023 ) 

 

 های روزانه ناریو سازی از داده س

گذاران را برای اتخاذ بهترین  های عدم قطعیت، قصد سرمایهدوره 

، بدون اینکه لزوماً تمایلی به تقلید از  ها و تدوین استراتژیتصمیم

 کند. همتایان خود نشان دهند، تحریک می

 

 مارتینز گارسیا و همکاران 

(2023 ) 

 

 ستانده -مدل قیمت داده 
کشورهای اروپایی تحت تاثیر کاهش عرضه گاز و نفت روسیه  

 .گیرندبه میزان متفاوتی قرار می

 

 انسکو و  زلز 

(2023 ) 

 

واریانس ناهمسانی شرطی  

 تعمیم یافته  خودهمبسته

ی درجه بالایی از تداوم نوسانات است،  دهنده نتایج تجربی نشان

دارای   مقدار ناهمسانی شرطی خودهمبسته به این معنی که 

 نوسانات قابل توجهی برای تمام محصولات انرژی است. 

 

 نگری و دینکا 

(2023 ) 

 

اختلاف تفاضلی  و  شناسی روش

 تحلیل رگرسیون پانلی 

جنگ تأثیر قابل توجهی بر خروجی اقتصادی اتحادیه اروپا دارد،  

بیشتری به واردات انرژی از  به ویژه در کشورهایی که وابستگی 

 روسیه دارند. 

 

 

 

 فنگ و شاو 

(2022 ) 

ارائه شاخص جدیدی برای  

گیری شدت درگیری روسیه  اندازه 

بر  و اوکراین  جهت بررسی میزان اثر

و    کالا ینوسانات بازارها سکیر

های تأثیرگذار  شناسایی کانال 

 درگیری بر ریسک مزبور 

هایی که ذخایر زمانی که درگیری روسیه و اوکراین در دوره 

شود، بازارهای کالا و انرژی  ارزی روسیه بالاست، تشدید می

 نوسان بیشتری دارند. 

 

 هوانگ و همکاران 

(2023 ) 

تحلیل نوسان چندبعدی روندزدایی  

 شده

تحلیل همبستگی متقابل چندبعدی  

 روندزدایی شده

کارآیی بازار نفت خام، پس از درگیری روسیه و اوکراین نسبت  

 تر شده است. به قبل از آن ضعیف

 

 شینگ و همکاران 

(2023 ) 

 

 مدل خود همبسته برداری

 

مدت، عدم تعادل پویا   تجزیه و تحلیل نشان می دهد که در کوتاه 

تعادل دینامیکی بلندمدت از طریق  وجود دارد؛ در حالی که 

 آید.مدت به دست میمکانیسم تصحیح خطای کوتاه 
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 های تحقیق  منبع: یافته 

روی،  پیش  به نوآوری   مقاله  ژئوپلیتیکی،  اختلالات  پویای  اثرات  درک  در  توجهی  قابل  بر  های  اوکراین،  و  روسیه  جنگ  ویژه 

ارائه می و آسیا  اروپا  انرژی در  بازارهای جهانی گاز طبیعی در  تأثیرات  یا  اروپا  بازار  بر  اکثر مطالعات موجود  دهد. در حالی که 

ای از هر دو بازار اروپا و آسیا را در یک زمینه ژئوپلیتیکی مشابه ارائه  اند، این مطالعه یک تحلیل مقایسهمناطق خاص تمرکز داشته

به شکاف می و  استکند  پرداخته  پیشین  تحقیقات  در  موجود  )  .های  همکاران  و  ژانگ  تحقیق  از جمله  قبلی،  و  2024مطالعات   )

بر پویایی بازار نفت یا تأثیرات بر بازار انرژی اروپا متمرکز بوده 2023مارتینز گارسیا و همکاران ) اند. این در حالی است  (، عمدتاً 

 .اندطور همزمان اثرات نوسانات قیمت نفت و نوسانات بازار گاز در این دو منطقه کلیدی را بررسی نکرده ها به که آن 

روش این،  بر  مدل علاوه  از  ترکیبی  که  تحقیق،  این  در  رفته  کار  به  خطای  شناسی  تصحیح  و  بلندمدت  پویای  زمانی  سری  های 

به کار گرفته شده است. این رویکرد    ARDL1  مدت مانند کوتاه ایستا و یا  های سنتی  مدت است، به جای صرفاً استفاده از مدل کوتاه 

دقیق  درک  پویا،  می ترکیبی  ارائه  زمان  طول  در  تغییرات  به  انرژی  بازارهای  واکنش  نحوه  از  همزمان تری  بررسی  امکان  و  دهد 

میواکنش فراهم  را  بازارها  تعادلی  بلندمدت  تعدیلات  و  فوری  مدل   .آوردهای  به  نسبت  توجهی  قابل  پیشرفت  در  این  ایستا  های 

( همکاران  و  مانند چن  قیمت 2023مطالعاتی  بلندمدت  تعاملات  به  و  داشته  تمرکز  نوسانات  تأثیرات  بر  بیشتر  که  است  توجه  (  ها 

های بازار دست یافت و تأثیرات متقابل میان تغییرات  تری از پویاییتوان به تحلیل عمیق شناسی، میروش اند. با استفاده از این  نکرده 

 د. تر بررسی کرطور جامعرا به  های انرژی های بازارقیمتی و واکنش 

(،  2024  اند )مانند تحقیق ژانگ و همکاران،در حالی که بیشتر مطالعات پیشین بر تأثیر مستقیم قیمت نفت بر بازار گاز تمرکز کرده 

کلیدی در نظر گرفته و نشان داده است    برون زای عنوان یک متغیر  طور منحصر به فردی جنگ روسیه و اوکراین را به این تحقیق به 

 
1 Autoregressive distributed lag model 

 

 

 ماتی و همکاران 

(2023 ) 

مدل میانگین متحرک خودهمبسته  

 یکپارچه

میانگین متحرک، خود همبسته  

 ای و آستانه

بر   ی مبتن ی شبکه عصب ونیرگرس

 ی حالت تجرب هیتجز

تواند به طور  گنجاندن تأثیر جنگ میدهد که ها نشان مییافته

   ها را بهبود بخشیده و مدل بینی مدل قابل توجهی دقت پیش

ی با در نظر  حالت تجرب هیبر تجز ی مبتن ی شبکه عصب ونیرگرس

ها  گرفتن متغیر موهومی در طول دوره جنگ از سایر مدل 

 عملکرد بهتری دارد.

 

 آن و همکاران 

(2022 ) 

شده  روش کارآزمایی کنترل 

های با  تصادفی و تحلیل متنی پاسخ

 انتهای باز 

مصرف کنندگان با تجدید نظر در انتظارات خود به سمت  

افزایش قیمت، به اطلاعات جدید در مورد افزایش قیمت گذشته  

 دهند. گاز و تأثیر جنگ اوکراین بر اقتصاد چین واکنش نشان می

 

 عمر و همکاران 

(2022 ) 

 

 رویداد تکنیک تحقیق 

هایی  دهد که چنین درگیریهای این پژوهش نشان مییافته

توانند بازارهای انرژی را مختل کرده و منجر به تغییرات قابل  می

تر  گذاری به سمت منابع انرژی پاکتوجهی در الگوهای سرمایه

 شود.

 

 عارفین و همکاران 

(2022 ) 

 

 آوری اطلاعات معج

تأثیرات جنگ بر کالاها در کشورهای مختلف آسیایی به دلیل  

عواملی مرتبط با وابستگی به کالاها متفاوت است که این عوامل  

 در تأثیر کلی این درگیری نقش دارند. 
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صورت سطحی مورد  دارد. این موضوع در سایر مطالعات تنها به گاز    که این جنگ چه تأثیرات عمیق و چندبعدی بر هر دو بازار

قرار گرفته است را در .  توجه  ابعاد ژئوپلیتیکی جنگ، شکاف مهمی  با  تحقیق، همراه  این  اروپا و آسیا در  بازار  گنجاندن هر دو 

کند. در نهایت، برخلاف ادبیات  های ژئوپلیتیکی پر میادبیات موجود در زمینه ارتباطات بازارهای انرژی جهانی در دوران بحران

از داده  است.    استفاده های روزانه زمان واقعی  پژوهش، مطالعه حاضر  به از داده   بهره گیریکرده  های  روز در تحلیلهای روزانه و 

 . تر و قابل اعتمادتری منجر شودتواند به نتایج دقیق اقتصادسنجی سری زمانی پویا، می

 پژوهش  ینظر  یمبان -2-2

  مرتبط   ی بازارها  رینفت و سا  بازاردوم است که    یجنگ در اروپا از زمان جنگ جهان  نیترآشکارا برجسته   نیو اوکرا  هیجنگ روس

تحولات در بازار نفت بوده    ن، یو اوکرا  ه یها در طول جنگ روسشوک   ی اصل  ی هادهنده از انتقال  یکیداده است.    تحت تأثیر قراررا  

  یکشور به موسسات مال  نی ا  یدسترس  ،هیروس  هیشده علاعمال  یهامیتحرآمریکا و متحدانش با    (.2022  ،1و همکاران  ا ی)آدکو  است

  شده است.  ه یو تجارت نفت خام روس  یمال  نیدر تأم  یمنجر به مشکلات  که قرار داده    ریرا تحت تأث  یالمللن یپرداخت ب  یهاستم یو س

باعث ایجاد  بحران   نیا  ،یبه طور کل  ندارند.  هی نفت خام روس  د یبه خر  یلیتما  ،هاتحریمخطرات مرتبط با    لیها به دلاز شرکت  یبرخ

  انرژی واکنش بازار بگذارد. یمنف ریتأث ینفت و رشد اقتصاد  یجهان یرا دارد که بر تقاضا لیپتانس نیو ا شده در بازار نفت   یثباتیب

  میزان   نینفت را به بالاتر  متیامر ق نیا  بوده است.همراه  نفت   یبازار جهان یبرا یقابل توجه  یامدهایبا پ  نیو اوکرا  ه یبه بحران روس

گذاشته    ریتأث  کیاستراتژ  ریاز ذخا  یاضطرار  ینفت  ریذخا  یکاهش شوک مانند آزادساز  یهااستیو بر س  رساند  دیچند ساله جد

است مشوق  ه یروس  ی نفت  یهاشرکت   است. تخف   ییهاممکن  با    داران یبه خر  یگذار مت یق  طیدر شرا  رییتغ  ای  فی مانند  ارائه دهند. 

روس صادرات  به حجم  تشد  هیتوجه  محدودمیتحر  دیو  کل  یاستراتژ  نیا  یبرا  ییهات یها،  طور  به  دارد.  وجود    حران ب  نیا  ،یها 

 نفت داشته است.  یبر بازار جهان  یقابل توجه ریداده و تأث شیرا افزا ی انرژ ت یها در مورد امنینگران

نوسانات شدبرون   ی هاشوک   از جمله  تار2014و    2010  ی هادر سال  مت یق  د یزا،  لحاظ  از  قابل   یخی،  بازار گاز    یتوجهاثرات  بر 

ون دو ون و  )  اندگذاشته   ریکل تأث  یتقاضا  یهااختلالات عرضه و شوک   ،یجهان  یدادها یبر اساس رو  یانرژ  یهامتیو بر ق  داشته 

  و  (2019  ،3همکاران و   چی مرکائدر حال بهبود بود)  2008  یاز بحران مال آسیب دیده    ی، اقتصاد جهان2010سال    در  .(7201  ،2فوکه

سازمان توسعه و    ین، نوظهور مانند چ  ی اقتصادها  یتقاضا از سو   شیاز جمله افزا  یعوامل مختلف  ل ینفت به دل  متیسال قاین  پس از  

 ،5ان ی)ت  تجربه کرد  را  یتوجهقابل  شینفت، افزا  دکننده یعرضه در مناطق عمده تول   یهات یو محدود (OECD)  4همکاری اقتصادی 

  قرار داد   ریمختلف از جمله بازار گاز را تحت تأث  یهاو بخش   وارد   یبه اقتصاد جهان برون زاشوک   ،نفت  متیق  شیافزا  نی(. ا2016

  ی از قراردادها  یاریبسدر    قیمت گاز  شاخص  وابستگی  لیمدت، به دلبالاتر نفت در کوتاه   یهامت یق  (.2017  ،ون دو ون و فوکه)

  یبازار انرژ  ده ی درهم تن  تی . ماهدن شویم  لیتبد  یعیو انتقال گاز طب  دیتول  ی بالاتر برا  یهانه ینفت، عموماً به هز  متیبه ق  یعیگاز طب

 ،6و ی گلیفید)  بگذارد  ریتأث  یع یو حمل و نقل گاز طب  دی تول  یهانه یبر هز  ماًیتواند مستقی نفت م  متیاست که نوسانات ق  یمعن  نیبه ا

به سمت   یرییهستند، ممکن است تغ متینفت گران ق یبرا ییها نیگزیبه دنبال جا عیکنندگان و صناکه مصرف ییجاآن از (.2014

 
1 Adekoya et al. 
2 Van de Ven & Fouquet 
3 Mrkaic et al . 
4 Organization for Economic Co-operation and Development 
5 Tian 
6 Difiglio 
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نفت    مت ینوسانات ق. همچنین  شودیتقاضا م  شیکه منجر به افزا  ردیصورت گ  ی و حمل و نقل انرژ  د یتول  ی برا  یعیمصرف گاز طب

سرایم گاز  بازار  به  ق  نموده   ت یتواند  نوسانات  باعث  ا   متیو  و  اطم  جادیگاز  و  مصرف  دکنندگان،یتول   یبرا  نان یعدم  کنندگان 

 . گذاران شودهیسرما

سال    لیدلار در اوا  30  ریدلار در هر بشکه به ز  100از    شیرا تجربه کرد و از ب  گریشوک مهم د کینفت    متی، قنیز  2014سال    در

ناش  دیکاهش شد   نیسقوط کرد. ا  2016 متحده و    الات یدر ا  لینفت ش  د یتول  شیمازاد عرضه از جمله افزا  یهای از نگران  یعمدتاً 

گزارش گروه بانک  )  داشت  ی در اقتصاد جهان  یابازتاب گسترده ،    2014نفت در سال  مت یشوک قکه  به طوری اوپک بود،    میتصم

شود،    یعیو حمل و نقل گاز طب  دیتول  یهانه یتواند منجر به کاهش هزیممدت  در کوتاه   نیز  نفت  نییپا  یهامتیق  (.2018  ،یجهان

در    یگذارهیسرما  ماتیها را وادار کند که تصمنفت ممکن است شرکت   متیکاهش ق.ابدییکاهش م  ی اتیعمل  یهانه یهز  که  رایز

طب  یهاپروژه  ارز   یعیگاز  مورد  قرار    یابیرا  برخ  داده مجدد  بالقوه  طور  به  سیاستو  همچنین  ی  دهند.  قرار  بازنگری  مورد  را  ها 

  ی هاشوک   . بنابراین،بگذارد  ریاز مناطق مختلف تأث  عیما  یعیگاز طب صادرات  یریپذنفت ممکن است بر رقابت   متیدر ق  راتییتغ

داد که چگونه رو  2014و    2010  یهانفت در سال   متیق مبرون   یدادهای نشان  بازار گاز    یامهم و گسترده   راتیتأث  توانندیزا  بر 

 بگذارند.   ریتأثی آن گذارهیو سرما  یگذارمت یمصرف، ق د،ی داشته و بر تول

پس از اعمال    مهم است.   اریبس   هاسک یبازار و کاهش ر  ی هاتی عبور از عدم قطع  ی برا  ی ژصنعت انر نفعانیذ  ی برا  ییایپو  ن یدرک ا

اروپا بودند،    هی اتحاد  یکه اغلب کشورها  ،خود  یسنت  انیمشتر  ی به جا  دیجد  انیمشتر  ینیگزیبا جا  ه یاروپا، روس  ه یاتحاد  یهامیتحر

  ایآس  ینوظهور اقتصاد  یبه کشورها  فیخود را عمدتا با تخف   ینفت  یهاداده و نفت خام و فرآورده   رییرا تغ  یتجارت جهان  انیجر

  تیداشته باشد که در نها  ی در بلندمدت اثرات  هیروس  هیعل  یاقتصاد  یهامیتحر  رودی. انتظار مفروشدیو هند م نیچ  تیبا محور  انهیم

جنگ سرد    انیاز زمان پا  هامیتحر  نیدتریو شد  نیترسخت   هیروس  ه یعل  هامیچراکه تحر  ،شود  یاقتصاد   یثباتی منجر به کاهش و ب

بازار نفت    2022مشخص است با آغاز جنگ در فوریه    ( 1)طور که از شکل  همان   شده است.   لیبزرگ تحم   اقتصاد   کیبوده که بر  

بزرگترین  از  به عنوان یکی  اروپا  اتحادیه  وابستگی  از  ناشی  توان  را می  مسئله  این  است که  قیمتی شده  نوسانات  برنت دچار  خام 

 های نفتی روسیه دانست. کنندگان انرژی دنیا به گاز و فرآورده مصرف

 

 

 

 

 

 

 

 

-و گاز مایع ژاپن  آمستردام  یعی، گاز طب : روند نوسان قیمت روزانه نفت خام برنت، نفت خام اورال روسیه، (1)شکل 

 2024 تا ژانویه  2021کره طی دوره ژانویه 
 های تحقیق یافته منبع:
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نفت گروه  متیسقف ق  اعمال: تاثیرات شروع جنگ، محدویت صادرات نفت روسیه از سوی اتحادیه اروپا و (2) شکل

 2023 ژوئنتا   2022بر روند قیمت نفت اورال روسیه و نفت صادراتی روسیه به بازار آسیای میانه طی دوره ژانویه  هفت
 (Argusمنبع: آرگوس)

طبیعی آمستردام  در قیمت گاز    2022، تغیرات و نوسانات نسبتا شدیدی در انتهای ماه دوم و ابتدای ماه سوم میلادی  (1)طبق شکل  

کره بسیار کوتاه و  -هلند به تبع شوک قیمت نفت مشهود است، از طرفی تغییرات قیمت ناشی از شوک عرضه در بازار گاز مایع

ترین بازیگران بازار انرژی در بازار آسیا  قابل چشم پوشی است چراکه ژاپن و کره که از کشور های نوظهور اقتصادی بوده و مهم

نیاز وارداتی گاز طبیعی را از طریق قطر و استرالیا به صورت گاز مایع مرتفع میتلقی می بیشتر    رات یتاثنیز    2شکل    کنند.شوند و 

  5دلار از    60به میزان    نفت گروه هفت  متیاروپا و اعمال سقف ق  هی اتحاد  ی از سو  ه یصادرات نفت روس  تیشروع جنگ، محدو

 2023 تا ژوئن 2022 هیدوره ژانو یط 1انه یم یایبه بازار آس هیروس یو نفت صادرات  هینفت اورال روس متیبر روند ق را 2022دسامبر  

 د.دهنشان می بالاتر نفت    یهامتیق

در   دی شد بسیار  منجر به نوسانات اگر چه  هی روس هیعل یاقتصاد شرویپ  یاعمال شده توسط کشورها یهام یتحر ،(2)توجه به شکل  با

به خصوص پس از   انه یم یایبه بازار آس ه یروس ینفت صادراتتا حدودی و   هی نفت اورال روس متی قهای ، ولی شاخص نشد نفت بازار 

قیمت   اعمال سقف  و  اروپا  اتحادیه  توسط  روسیه  از  نفت  واردات  از    60تحریم  روسیه  نفت  فروش  بر  آمریکا    2022نوامبر  دلار 

نفت و گاز به سطوح    دی و تول  ه ها در واقع رونق گرفتمیتحر  رغمی عل  هی روس  یبخش انرژبا این وجود،  .  روندکاهشی را تجربه نمود

  ها میشده توسط تحراعمال  یهات یرشد کرد. محدود  یاروپا به طور قابل توجه  هیبه اتحاد  یعیگاز طب  راتو صاد  د یرس  یاسابقهیب

بود.    دیجد  ریدر توسعه ذخا  ژه یوبه   ه، یروس  د یتول  تیرا هدف قرار نداد، بلکه هدف آن محدود کردن ظرف  یتجارت انرژ  ماًیمستق

  ،یاتیعمل  یهانه ینفت و کاهش هز  متیباشد، اما با بهبود ق  افتهی  شیها افزامیتحر  لیبه دل   یمال  نی تام  یهانه یاگرچه ممکن است هز

به طور مؤثری   گروه هفت تحمیل سقف قیمتی توسط   (.2،2022راسل )ه استشد  ی روسیهکه منجر به عملکرد مثبت در بخش انرژ

-از طریق خط لوله نفت شرق سیبری به چین  این کشور همچنان به فروش نفت کهصادرات نفت روسیه را محدود نکرده است، زیرا

  3علاوه بر این، بخش نفت روسیه با ایجاد یک »ناوگان سایه«  .دهداقیانوس آرام با قیمتی بسیار بالاتر از سقف تعیین شده ادامه می

 
1 The Eastern Siberia–Pacific Ocean oil pipeline 
2 Russell 
3 Shadow Fleet 
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ها سازگار شده است، اگرچه این عملیات به دلیل عدم شفافیت برای مقامات مالیاتی، سهم کمی در بودجه  برای دور زدن تحریم

  (.2022 ، لوفیم)  دولت دارد

در آسیا، خرید نفت هند از    دهد.یرا نشان م  2021-2023  یبازه زمان   یو هند ط  نیبه چ  هیصادرات نفت روس  زانیمنیز    (3)  شکل

اکنون    اما  ،داددرصد از واردات هند را تشکیل می  2نفت روسیه تنها    2021در سال    کهبه طوری   روسیه به شدت افزایش یافته است

به طور مشابه، واردات نفت چین از روسیه در نوسان   .دهددرصد از کل واردات سالانه نفت خام آن را تشکیل می  20نزدیک به  

   (.2022 ،لوفیم) افزایدو بر پیچیدگی بیشتر چشم انداز ژئوپلیتیک می چشمگیربوده، اما همچنان 

 

 

 

 

 

 

 
 2021-2023: میزان صادرات نفت روسیه به چین و هند طی بازه زمانی (3) شکل

 (Kpler)منبع: کپلر

باشند. بر  می  2021بیانگر میزان صادرات گاز مایع و صادرات گاز از طریق خط لوله به مقصد اروپا در سال    ( 5)و    ( 4)های  شکل

انرژی جهانی آماری  بررسی  مایع1پترولیوم   بریتیش اساس  لوله و گاز  از طریق خط  واردات  گاز  بیشترین سهم  ترتیب   ،  به  اروپا 

بوده و این نشانگر وابستگی اتحادیه اروپا به گاز روسیه و نیز آمریکا می باشد. این نشان  مربوط به کشورهای روسیه و ایالات متحده 

کراین باعث افزایش وابستگی اروپا به  واردات گاز از بازار آسیا و آمریکا شده  وهای بالاتر نفت جنگ روسیه و ا می دهد که قیمت 

 .است

 

 

 

 

 

 

 

 

)میلیارد متر   2021گازمایع روسیه از طریق خط لوله به اروپا با سایر کشورها در سال : مقایسه میزان صادرات  (4) شکل

 مکعب(
 2023سال وم دریپترول  شی تیبر آمارنامههای پژوهش بر اساس  منبع: یافته 

 
1 British Petroleum (BP), Energy Outlook 2023 
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 )میلیارد متر مکعب(  2021مقایسه میزان صادرات گاز روسیه از طریق گاز مایع به اروپا با سایر کشورها در سال  :(5)شکل 
 2023سال وم دریپترول  شی تیبر آمارنامههای پژوهش بر اساس  منبع: یافته 

های  به خصوص گاز از طریق خط لوله طی سال   هیروس  یاروپا به انرژ  ه یاتحاد  یکشورها  یوابستگ  زانیم  نیز  (7)و    (6)  یهاشکل

درصد کل واردات خط لوله اروپا و    55متر مکعب )  اردیلیم  179  ن ی، گازپروم با تام2019در سال    دهد.   یرا نشان م  2021تا    2019

به ثبت رساند.   ی را برا  ی دی، رکورد جد(درصد از کل عرضه اروپا در آن سال  36 از سوی    صادرات گاز خط لوله خود به اروپا 

 دهد.  دیگر، اروپا به دلیل مشکلات زیرساختی همواره عمده واردات گاز خود را از طریق خط لوله انجام می 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ( 2019-2021) کشورها ریسا با  هیروساز اروپا یانرژ  واردات  زان یم سهیمقا: (6) شکل
 آکسفورد انرژی منبع:  
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-2021)  لوله  خط با ه ی روس از  یواردات گاز نقش بر دی با تاک اروپا به گاز   واردات  مختلف یها روش سهیمقا: (7) شکل

2019) 
 منبع: آکسفورد انرژی 

اختلاف قابل تامل و    عیخط لوله به اروپا نسبت به گاز ما  قیانتقال گاز از طر  ،2021تا    2019  یسال ها   ی ط  یقیتطب   سه یمقا  کیدر  

و از مجموع    دهدیسهم از عرضه اروپا را به خود اختصاص م  نیشتریاست که واردات گاز با خط لوله ب  نیدارد. نکته مهم ا  یفاحش

ایجاد محدودیت در روند عرضه از طریق    ،روسیه  دارت ی های اولواز جمله سیاست   ن،یاست. همچن  شتریب  عیو واردات گاز ما  دی تول

(. روسیه 2008  ،1)اسمیت   های انرژی، به ویژه خطوط لوله، در سراسر اروپا و اوراسیاستتحکیم و تثبیت کنترل خود بر زیرساخت

های بزرگ و  و سعی در خرید زیرساخت  بوده فروش و توزیع گاز طبیعی از این مناطق    ،در حال اقدام برای کنترل اکتشاف، عرضه

 ،2هندرسون و همکاران )   های خود داردهای الکتریسیته و بنادر به وسیله شرکت ها، شبکه مهم انرژی همانند خطوط لوله، پالایشگاه 

مزبور. همچنین، مطابق شکل (2024 از خط های  م  به   ، واردات گاز  نشان  اروپا  دلیلوله  به  از شروع جنگ،  قبل    وع یش  ل یدهد که 

 است. افتهیبه اروپا کاهش  ه یواردات گاز از روس  زانی، م19-دیکوو یماریب

از    جنگدر    ریدرگ  یها به کشورهاآن   یکیسو و نزد  کیاز    نیو اوکرا هی ها به واردات از روسآن  یوابستگ  زان یکشورها بر اساس م

گذشته    دارند.  یمتفاوت  هایسیاست  گرید  یسو سال  دو  بازارها  یانرژ  متیق  شیافزا طی  بر    یمال  یدر  مختلف  طرق  به 

ا  دیکاهش قدرت خر  ی منجر بهکه همگ  هگذاشت   ریتأث  ییکنندگان نهامصرف همچنین    شده است.در اقتصاد    یفشار تورم  جادیو 

افزا  شیو سرما  شیگرما  نهیهز کهافتی  شیمنازل  شد  ه  اروپا  مردم  تصرف  قابل  درآمد  کاهش  )باعث  است  همکاران   براونه   ،3و 

ا(2023 بر  علاوه  گازوئ  ن یبنز  متیق  شیافزا  ن،ی .  افزا  ل یو  شدحمل  یهانه یهز  شیباعث  افزاه  ونقل  به  منجر  مواد    مت یق  ش یکه 

 گردیده است.  یمصرف یکالاها ریپوشاک و سا ،ییغذا

بودن    رانیا پتانس  یعیگاز طب  ریذخا  نیتراز بزرگ  یکیبا دارا  بازار گاز جهان  ی فایا  یبرا  ییبالا  لیجهان،  ا  ینقش در  با    ن یدارد. 

ا  هارساختیو کمبود ز  هامیاز تحر   یناش  یهات یحال، محدود از توسعه صادرات گاز  بازارها  نیمانع  به   ژهیوبه   ،یجهان  یکشور 

 
1 Smith 
2 Henderson et al. 
3 Brown et al. 
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مناطق جهان    ریو سا  هیهمسا  یبه صادرات گاز به کشورها   ،یمصرف داخل   یگاز برا  نیبر تأم  علاوه   رانی، شده است. او آسیا  اروپا

  ن،یاوکرا  روسیه و  جنگ  لیبه دل   هیاروپا به گاز روس  یدر بازار گاز و کاهش وابستگ  ریتوجه به تحولات اخ  با  .پرداخته است  زین

مهم   تواند یم  رانیا کشورها  فا یا  یترنقش  به  را  خود  گاز  صادرات  و  حت  ه یهمسا  ی کند  افزا   ی و  ا  شیاروپا  مستلزم    نیدهد.  امر 

 .( استLNG) عیما یعیو گاز طب  هاز جمله خطوط لول  ،یرساختیز یهادر پروژه  یگذارهیسرما

لوله گاز به کشورها  قیاز طر  رانیا به   یخطوط    دکننده ی تول  کیعنوان  به   ن،ی. همچنکندیو عراق، گاز صادر م  هیترک   ژه یومنطقه، 

طب گاز  م  عیما  یعیمهم  دل  شود،یشناخته  به  که  ز  لیهرچند  تحر  یرساختیمشکلات  ظرفبه  ها،میو  از  کامل  خود   یهاتیطور 

است  یبرداربهره  سنت  یکیتیژئوپل  یهابحران   طی شرا  در  .نکرده  منابع  از  گاز  کاهش عرضه  منبع    کیعنوان  به   تواند یم  رانیا  ،یو 

در نظر گرفته شود. در صورت کاهش    ، ییایآس  ی کشورها  یبرا  ژه یبه و  ،یجهان  ی در بازارها  یگاز   ی ازهاین  نیتأم  یبرا  نیگزیجا

 کند.  ت یتقو  یکرده و نقش خود را در بازار گاز جهان یبرداربهره  یجهان یتقاضا راتییاز تغ تواندیم ران یا ،یکیتیژئوپل یهاتنش 

 قیهای تحقو داده یشناسروش  -3

 تصریح مدل پژوهش   -1-3

روس  متیق اورال  مهم  ه ینفت  از  شاخصیکی  دلترین  به  که  است  انرژی  جهانی  بازار  بر  تأثیرگذار  پ  ت یماه  لیهای  هم    وستهیبه 

به عنوان یک    ؛قیمت نفت خام اورال  (.2023  ،1)سهین و همکاران بگذارد    ریگاز در اروپا تأث   متی تواند بر قی نفت و گاز م  ی بازارها

نیز به عنوان یکی از    دریای شمال  قیمت نفت خام شاخص برنت   قرار گرفته است..  بررسی  مورد  این پژوهشمدل  متغیر مستقل در  

و به عنوان دومین متغیر مستقل در این    کرده های معتبر جهانی در تعیین قیمت نفت، نقشی کلیدی در بازارهای انرژی ایفا  شاخص

قیمت بر  توجهی  قابل  تأثیر  مرجع،  یک شاخص  عنوان  به  برنت  نفت  قیمت  است.  گرفته  قرار  نظر  مد  در  پژوهش  انرژی  گذاری 

دارد متغیر   .بازارهای جهانی  عنوان  به  تأثیرگذار،  عنوان یک رویداد ژئوپلیتیکی مهم و  به  اوکراین  این، جنگ روسیه و  بر  علاوه 

گیرد. این جنگ تأثیرات قابل توجهی بر بازارهای انرژی جهانی داشته و بررسی اثرات آن بر قیمت  مورد بررسی قرار می  2موهومی

، از اهداف اصلی این پژوهش است. جنگ روسیه و اوکراین باعث افزایش نوسانات  از جمله اروپا و آسیا  گاز در مناطق مختلف

اروپا و آسیا    بازارهای گاز  قیمت گاز درشاخص  در نهایت، متغیرهای وابسته در این پژوهش،  .  قیمت در بازارهای انرژی شده است

تواند به درک  و تحلیل دقیق این اثرات می   گرفته هستند. این متغیرها تحت تأثیر متغیرهای مستقل مذکور و شرایط ژئوپلیتیکی قرار  

دهد که قیمت گاز در مناطق مختلف جهان به شدت تحت  شده نشان می  ات انجامبازارهای انرژی کمک کند. مطالع  پویاییبهتر  

 باشد:صورت زیر می این، مدل پژوهش به . بنابرتأثیر تغییرات قیمت نفت و تحولات ژئوپلیتیکی قرار دارد

𝐺𝑎𝑠_𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 = 𝑓(𝑂𝑖𝑙𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 , 𝑊𝑎𝑟𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡)                     (1)                                                                                                                            

  تصریح  زیر  فرم  فوق  ضمنی  تابع   برای  متغیره   چند رگرسیون  یمعادله   نتایج  تفسیر  در  سهولت  برای  سنجی  اقتصاد  مبانی  به  توجه  با

 است:  شده 

𝐺𝑎𝑠 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒 = 𝛽0 + 𝛽1𝐵𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑂𝑖𝑙 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 + 𝛽2𝐶𝑟𝑢𝑑𝑒 𝑂𝑖𝑙 𝑈𝑟𝑎𝑙𝑠 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 + 𝛾𝑊𝑎𝑟 𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡 + 𝜀𝑡      (2)                                  

                                                 

 
1 Sahin et al. 
2 Dummy Variable 
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 Crude Oil Urals  دریای شمال، قیمت نفت خام شاخص برنت  Brent Oil Price  طبیعی،قیمت گاز    Gas_Price  که در این رابطه 

Price  ،قیمت نفت خام اورال صادراتی روسیه به اروپا  War Effect  اثر متغیر موهومی جنگ وt𝜀   2   جز اخلال می باشد؛𝛽, 1𝛽,  0𝛽 

,𝛾  .نیز ضرائب تخمین هستند 

روابط    ( ECM)  1خطا  ح یتصح   مدل تحلیل  کوتاه برای  بلندمدت پویای  رابطه  بازبینی  و  متغیرهاما    مدت  چگونگی   بین  بررسی    و 

و با    دهد که چگونهمینشان  ؛ درواقع مدل مزبور  شوداستفاده میمدت به سوی رابطه تعادلی بلندمدت  تعدیلات عدم تعادل کوتاه 

سرعتی در    چه  تحقیق  مدل  می  مدت  کوتاه متغیرهای  تا  تعدیل  مشوند  مابین  مدت  بلند  تعادلی  رابطه  برای تغیرها  به  یابند.    دست 

( بهره گرفته  3، معادله )2(UECMتخمین مدل پویای کوتاه مدت برای هر بازار گاز از تصریح یک مدل تصحیح خطای نامحدود)

 شده است.   

𝛥𝑦𝑡 = 𝛼(𝑦𝑡−1 − 𝛽𝑥𝑡−1) + ∑ 𝛾𝑖𝛥𝑦𝑡−𝑖
𝑃−1
𝑖=1 + ∑ 𝛿𝑗𝛥𝑥𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=1
+ 𝜀𝑡  (3)                                                                                                                         

بازار اروپا )آسیا(؛    ty که در آن های نفت روسیه و  مستقل و کنترلی شامل قیمت    متغیرهای بیانگر  txنشانگر متغیر قیمت گاز در 

 باشد. می جزء اخلال tε برنت، قیمت گاز و متغیر موهومی جنگ و

 قیتحق  یرهایها و متغداده -3-2
  TTFای شاخص گاز  ( که نشانگر قیمت لحظهP_GE)  گاز اروپا   متیقاند از: شاخص  متغیرهای مدل پژوهش در این مطالعه عبارت 

اساس  که بیانگر قیمت گاز مایع بر    ( P_GA)  ا یگاز آس  مت یق  است؛ شاخص   2020در سال    اقیمت ثابت دلار آمریکبر اساس    هلند 

نفت   یالحظه  متیق انگریکه نما (P_B) شمال  یاینفت خام برنت در متیشاخص قباشد؛ می 2020در سال  کایثابت دلارآمر متیق

  مت ی( که نشانگر قP_U)  ه ینفت خام اورال روس  مت یقهمچنین    ؛ است   2020  در سال  اقیمت ثابت دلار آمریکخام برنت بر اساس  

  ریمتغ  کیعنوان  ( به warجنگ )   ریمتغ    می باشد؛  2020آمریکا در سال    دلار  قیمت ثابت  بر اساس  هیاورال روس  م نفت خا  یالحظه 

 24  روز  از  ریمتغ  نیا  خاص،  طور  به  .دهدیم  نشان  را  جنگ  وجود   عدم  ای  وجود   که  در نظر گرفته شده است(  یی)دودو  یموهوم

از شروع  دوره   ریدر سا   و (  جنگ  وجود   دهنده نشان )  1  مقدار   بعد   به   ن یاوکرا  و   هیروس  جنگ  یرسم  آغاز   ،2022  هیفور )قبل  ها 

  یجنگ بر بازارها میرمستقیو غ  میمستق راتیتأث یابیدر مدل، ارز ریمتغ نیکردن ا واردهدف از . گرفته استخود به  0جنگ( مقدار 

وارد شده و    یونیمستقل در مدل رگرس  ریمتغ  کیعنوان  به   ریمتغ  ن یاست. ا  ایاروپا و آس  گاز  یگاز در بازارها  متیق  ژه یوبه   ،یانرژ

 ریاز سا مزبور اثرات جنگ کیامکان تفک ریمتغ نیقرار گرفته است. استفاده از ا لیدو منطقه مورد تحل نیگاز در ا متیآن بر ق ریتأث

 .آوردی( را فراهم میکیتیتحولات ژئوپل  گرینفت و د  متیگاز )از جمله ق  مت یبر نوسانات ق رگذاریتأث عوامل

به متغیرهایداده  اروپا  متیق  شاخص  های مربوط  اورال روس  مت یق،  ایآسگاز    متیق، شاخص  گاز  نفت خام    مت یقو    هینفت خام 

در سرمایه  شمال   ی ایبرنت  تارنمای  داده investing)  3گذاری از  تطبیق صحت  و جهت  است  استفاده شده  از  (  متغیرها  برخی  های 

تجارت  اقتصاد  است. tradingeconomics)  4تارنمای  استفاده شده  مدل    (  متغیرهای  داده برای  از  مطالعه   دوره   طی  روزانه های  این 

مورد استفاده در این  های داده  آن است که این دوره خاص  انتخابدلیل  .شده استاستفاده  2024ژانویه  26تا  2021مارس  1 زمانی

  قیمت   از  استفاده   علت   روسیه و اوکراین و یک سال پس از آن را شامل شود.یک سال قبل از آغاز درگیری    پژوهش دوره زمانی

 
1 Error Correction Model 
2 Unrestricted ECM 
3 www.investing.com 
4 www.Tradingeconomics.com 
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حجم    نیشتریب  چرا که باشد  می  بر قیمت گاز نفت خام    متیق جهت بررسی تاثیر شاخص متعارف جهانی    شمال   برنت دریای   نفت 

م  نفت   معاملات روزانه  اروپا صورت  منطقه  این    .ردیگیاز  دلیل  به  لوله گازی  از طرفی دیگر،  از طریق خط  طبیعی    نوردکه گاز 

انتقال می   2ک یبالت  یایدراز    1م یاستر با  از روسیه به آلمان،  لوله  انتقال سالانه یابد و این خط  از    55  ظرفیت کل  میلیارد متر مکعب 

از    (،2022  ،یانرژ  یالملل  نی آژانس ب  ی،انرژجهانی  چشم انداز  )آید  های انتقال انرژی در دنیا به حساب میراه تأثیرگذارترین شاه  

گاز   قیمت  قیم  TTFشاخص  شاخص  است.  شده  گرفته  بهره  پژوهش  مدل  مذکور  تدر  مهم  گاز  از  شاخص یکی  های  ترین 

بقیمت اروپا و  طبیعی در  قیمت بوده    هلند ویژه  ه  گذاری گاز  اصلی  معیار  عنوان  به  قراردادهای  و  و  آتی  معاملات  گذاری گاز در 

، نقش کلیدی در تعیین  بر مبنای این شاخص  بالا و فعالیت تجاری گسترده   گردش مالی به دلیل    ؛  همچنین شودمختلف استفاده می

استفاده شده است؛ چرا که    JKM  3گذاری  در بازار گاز آسیا نیز از شاخص قیمت   .های گاز طبیعی در بازارهای اروپایی داردقیمت

 .گرددمحسوب می قیمت گاز طبیعی مایع در بازارهای شمال شرق آسیا، به ویژه ژاپن و کره جنوبی مبنای تعیین  ،این شاخص

متغیرهای مدل تحقیق (: آمار توصیفی  2) جدول  
 War P_U P_B P_GA P_GE رها یمتغ

 95/75 51/22 18/85 39/71 66/0 میانگین
 08/52 08/18 86/82 93/70 00/1 میانه

 19/339 95/69 98/127 01/111 00/1 ماکزیمم
 52/15 87/5 79/60 41/48 000/0 مینیمم

 82/54 32/12 40/13 42/11 47/0 انحراف معیار
 های تحقیق منبع: یافته 

های  های مختلفی از پنج متغیر مورد مطالعه قابل مشاهده است که هر یک نقش مهمی در تحلیل و تفسیر داده ، ویژگی (2)در جدول  

از توزیع و خصوصیات مختلف داده   برایاین توصیفات    .دارندپژوهش حاضر بهتری  بوده   ی تحقیقهادرک  پایه   مفید  برای  و  ای 

 . کنندمی های آماری فراهم های بعدی و استنباط تحلیل

 یافته های تجربی پژوهش  برآورد مدل و تحلیل  -4

اگر متغیرهابر اساس مفهوم هم  بین آن   بوده غیرایستا    ی مدل تحقیق انباشتگی،  بلندمدتی  نتایج  و هیچ رابطه  باشد،  نداشته  ها وجود 

رگرسیون مربوطه واقعی نخواهد بود. این بدان معناست که فقط باید از متغیرهای ایستا در تحلیل رگرسیون استفاده شود. از طرف  

ها را  آن رابطه رگرسیون مابین  و  نبوده  واقعی  انباشتگی بین متغیرهای غیرایستا وجود داشته باشد، نتایج رگرسیون غیردیگر، اگر هم

جایی که اکثر متغیرهای اقتصادی در طول  . از آن(1987  ،4انگل و گرنجر)  کرد  تلقیبلندمدت    تعادلی  توان به عنوان یک رابطهمی

ریشه  های  دارند، ضروری است که ابتدا با استفاده از آزمون    ماناییگیری جهت  بار تفاضلزمان ایستا نیستند و حداقل نیاز به یک

نمودار متغیرهای مدل    . با توجه به بررسی اولیه و بصری  تا از نتایج غیرواقعی جلوگیری شود  شده ایستایی متغیرها بررسی    5واحد 

سطح  غیر ایستا اما در تفاضل مرتبه اول    ر توان دریافت که متغیرهای مزبور د، می8تحقیق در سطح و تفاضل مرتبه اول در شکل  

 
1 Nord Stream 
2 The Baltic Sea 
3 Japan Korea Marker 
4 Engle and Granger 
5 Unit Root Test 
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  2( PP)  پرون-و فیلیپس 1(ADF) فولر تعمیم یافته-ایستا)مانا(به نظر می آیند. جهت اعتبار سنجی این امر آزمونهای ریشه واحد دیکی

 گزارش شده است.   (3)را انجام و نتایج آن ها در جدول 

 
گاز آسیا در سطح )ب( قیمت گاز آسیا در تفاضل مرتبه اول )ج( قیمت گاز  های زمانی )الف( قیمت : روند سری(8) شکل

اروپا در سطح )د( قیمت گاز اروپا در تفاضل مرتبه اول )ه( قیمت نفت برنت در سطح )و( قیمت نفت برنت در تفاضل  

 مرتبه اول )ز( قیمت نفت اورال روسیه در سطح )ر( قیمت نفت اورال روسیه در تفاضل مرتبه اول
 های تحقیق یافته منبع: 

ریشه واحد آزمون تخمین نتایج  (: 3جدول )  
آزمون دیکی فولر تعمیم  

 ( ADF)یافته 
 ( PP)آزمون فیلیپس پرون

 سطح   متغیر
 )ارزش احتمال( 

 

 تفاضل مرتبه اول 
 )ارزش احتمال( 

 سطح  
 )ارزش احتمال( 

 

 تفاضل مرتبه اول 
 )ارزش احتمال( 

P GE 39/2- 
(376/0 ) 

***67/34- 
(000/0 ) 

05/2- 
(255/0 ) 

***23/35- 
(000/0 ) 

P_GA 24/2- 
(417/0 ) 

***20/37- 
(000/0 ) 

79/1- 
(383/0 ) 

***50/38- 
(000/0 ) 

P_B 84/2- ***24/36- 41/2- ***32/37- 

 
1 Augmented Dickey-Fuller 
2 Phillips-Perron 
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(287/0 ) (000/0 ) (160/0 ) (000/0 ) 
P_U 28/3- 

(147/0 ) 

***57/36- 
(000/0 ) 

66/2- 
(081/0 ) 

***86/37- 
(000/0 ) 

 های تحقیق منبع: یافته 
 .است   %10 و  % 5 و  %1 تیاهم سطح  در بیترت   به  ی داریومعن صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته متغیرها در حالت بدون روند و عرض از مبدا در سطح  ، تمام  (3)در جدول   طبق 

فولر تعمیم یافته  -پرون نیز در نتایج موید آزمون دیکی-شوند، نتایج آزمون فیلیپسگیری، ایستا مییک مرتبه تفاضل نامانا بوده و با  

 باشد.می

هم بررسی  متغیرهای  ما  انباشتگی  برای  ازبین  تحقیق  استاستفاده     1جسلیوس _آزمون جوهانسن    مدل  دل   کردیرو  نیا  .شده    ل یبه 

مدل تحقیق شامل    که  یزمان  که این آزمون  رایمورد توجه قرار گرفته است، ز  محققین توسط    یعیخود، به طور وس  یریپذانعطاف

در   شود؛ی مابین متغیرها ترجیح داده میانباشتگهم   باشد، برای بررسی  های یکسان و یا گوناگون بیش از دو متغیر با مرتبه پیوستگی

تمام متغیرهای تحقیق   نتایج مستحکم و حالتی که  پیوستگی یکسانی هستند، آزمون مزبور  قابل    )مانند مطالعه حاضر( دارای مرتبه 

  ر ی تر از مقادنظر بزرگ  مورد  طح اهمیت در س  محاسبه شده   . چنانچه آماره (2021  ،2و همکاران   و یچاند)  دهداعتمادتری بدست می 

ن  رهایمتغ  ن یب  یمدترابطه بلند   چیه  کهمبنی بر این صفر را    ه یباشد، فرض  یبحران بر وجود    یمبن  مقابل  ه یرد کرده و فرض  ستیبرقرار 

بررس  کیحداکثر   قابل  مدت  بلند  بررسیاست.    یرابطه  بلندمدت    برای  رابطه  نتایج     ،قی تحق  ی الگو  یهار یمتغ  نیب  ماوجود 

 . نشان داده شده است ( 4)مبتنی بر آزمون مذکور در جدول  4ژهی و مقادیر کثرو حدا 3اثر هایآزمون

 جوسیلیوس  -هم انباشتگی جوهانسن نتایج آزمون (:4) جدول

  تعداد معادلات هیفرض

 ی انباشتگهم

 اثر آماره آزمون

(Trace ) 

  کثرحدا آماره آزمون

-Max) ژهیو ادیر مق

Eigen ) 

  ی درمقدار بحران

5%(Trace) 

  ی درمقدار بحران

5%(Max-Eigen ) 

 انباشتگیهیچ معادله هم 

(0r= ) 

 

**19/57 

 

 

**66/30 

 

85/47 

 

58/27 

 ی انباشتگمعادله هم کیحداکثر 

(1r= ) 

 

**52/26 

 

**48/14 

 

79/29 

 

13/21 

 انباشتگی حداکثر دو معادله هم 

(2r= ) 

 

**04/12 

 

**66/7 

 

49/15 

 

26/14 

 انباشتگی حداکثر سه معادله هم

(3r= ) 

 

**37/4 

 

**37/4 

 

84/3 

 

84/3 

 های تحقیق  منبع: یافته 

 .است   %10 و  %5 و   % 1 تیاهم سطح  در  بیبه ترت یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

 
1 Johansen- Juselius 
2 Chandio 
3 Trace 
4 Maximum Eigenvalues 
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بلندمدت  ژه یومقادیر  کثراثر و حدا  هایآزمون   ،(4)  جدول  جینتاطبق     د ییتارا    قی تحق  یالگو  یها ریمتغ  نیبما    تعادلی  وجود رابطه 

نتایج    کنند.یم اساس  دوهای  آماره بر  هم حداقل  که    گرفتنتیجه  توان  می،  آزمون  هر  رابطه  در بین  ما  جمعی  یک  گاز  قیمت 

و آسیا   اروپا  گاز  داردبازارهای    و   داریپا  یشکل  به  منطقه  دو   نیا  در  گاز  یهامت یق  بلندمدت،  در  که  معناست  نیبد  نیا  ؛وجود 

بلندمدت   مدتکوتاه   در   اگر  یحت  ،کنندیم  حرکت  گر یکدی  با  همگام رابطه  از    کی  حداقل   وجود .  باشد  داشته  وجود   انحرافاتی 

  گاز   یجهان  ای وهای منطقه بازار  تعاملات  ای  مشترک  نیادیبن  عوامل   از  یناش  تواندیم  متغیرهای مزبور  نیب ما    بلندمدت  یتعادل  رابطه

ی  هامتیق بر یمعنادار و ین یبش یپ قابل صورت  به  تواندیم منطقه کی در گاز متیق راتییتغ که  دهدیم نشان یریگجه ینت  نیا. باشد

  یعیطب  گاز  بازار  در  هایگذاراست یس  و  یاقتصاد  یهال یتحل  ی برا  یمهم  و یا پیامدهای   راتیتأث  گذاشته و   ریتأث   گرید  منطقه  گاز در

 و   FMOLS،DOLS  های پیشرفته اقتصادسنجی مانندبلندمدت در بازارهای انرژی با استفاده از تکنیک  روابط تحلیل  .باشد  داشته 

CCR فراهم می را  نفت خام  و  طبیعی  قیمت گاز  نظیر  متغیرهای کلیدی  میان  پایدار  روابط  شناسایی  تکنیکامکان  این  با  کند.  ها 

دقیق  ازتردرک  سیاست   ی  برای  مؤثری  مبنای  اختلالات،  میاثرات  فراهم  انرژی  بازارهای  در  پایدار  مدیریت  و    کنندگذاری 

ارائه داده و    یطرفانه و سازگارهایی بی خطی و همبستگی سریالی، تخمینها با رفع مشکلاتی چون هم این روش (.  2016  ،1)حسنوف 

نتایج  کنند.  های بلندمدت بازار را تحلیل میهای ژئوپلیتیکی و تغییرات قیمت انرژی بر پویایی های خارجی نظیر بحرانتأثیر شوک 

و     DOLS،  FMOLSهای  با استفاده از روش  اروپا و آسیاگاز    بازارهای  و نفت در  گاز طبیعیقیمت  میان    بلندمدت  روابطبرآورد  

CCR   نشان داده شده است (6)و    (5)به ترتیب در جداول . 

 گاز اروپا  رنتایج تخمین رابطه بلند مدت قیمت گاز و نفت در بازا(: 5جدول )

 P_GA روش

 ضریب

 )خطای استاندارد(

P_U 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

P_B 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

War 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

DOLS ***159/4 

(121/0) 

129/0 

(293/0) 

108/0- 

(303/0) 

***547/17 

(944/5) 

FMOLS ***175/4 

(118/0) 

114/0- 

(277/0) 

114/0 

(277/0) 

***654/17 

(668/5) 

CCR ***175/4 

(119/0) 

114/0 

(282/0) 

115/0- 

(293/0) 

***666/17 

(764/5) 
 های تحقیق منبع: یافته 

 .است   %10 و  %5 و   % 1 تیاهم سطح  در  بیترت  به یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

و نقش    داشته  شاخص قیمت گاز اروپاشاخص قیمت گاز آسیا تأثیر مثبت و معناداری بر  ،  (5)در جدول    تبلندمد نتایج مدل طبق  

تبیین تغییرات آن ایفا می قیمت گاز در    افزایشبر  معناداری  توجهکند. همچنین، متغیر جنگ روسیه و اوکراین تأثیرقابل مهمی در 

نفت خام اورال    های   قیمت   دهنده اثرات برجسته عوامل ژئوپلیتیکی بر بازار انرژی است. در مقابل، شاخص داشته و نشان   بازار اروپا

برنت دریای شمال     روسیه نفت  معناداری  و  بی  اما  منفی  و  مثبت  اثرات  ترتیب  این مدل   به  توضیح    در  نقش کمتری در  و  نداشته 

 
1 Hasanov 
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ق کرده   مت یتغییرات  ایفا  اروپا  بازار  در  بهگاز  تأثیرات جنگ  و  آسیا  گاز  قیمت  اهمیت  بر  نتایج  این  در  اند.  کلیدی  عوامل  عنوان 

 .تأکید دارد انرژی اروپا تحلیل بازار

 آسیا  گاز رنتایج تخمین رابطه بلند مدت قیمت گاز و نفت در بازا(: 6) جدول

 P_GE روش

 ضریب

 )خطای استاندارد(

P_U 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

P_B 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

War 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

DOLS ***212/0 

(006/0) 

050/0- 

(065/0) 

*116/0 

(067/0) 

***821/4- 

(314/1) 

FMOLS ***212/0 

(006/0) 

051/0- 

(062/0) 

*121/0 

(064/0) 

***938/4- 

(257/1) 

CCR ***212/0 

(006/0) 

051/0- 

(063/0) 

*121/0 

(065/0) 

***942/4- 

(278/1) 

 های تحقیق منبع: یافته 

 .است   %10 و  %5 و   % 1 تیاهم سطح  در  بیترت  به یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

عنوان یک  دارد و به   شاخص قیمت گاز آسیادهد که شاخص قیمت گاز اروپا تأثیر مثبت و معناداری بر  نشان می (6)جدول  نتایج  

نقش  عامل کلیدی در تحلیل شناخته می اما غیرمعنادار داشته و  اورال روسیه تأثیر منفی،  شود. در مقابل، شاخص قیمت نفت خام 

ق تغییرات  توضیح  در  آس  مت یمهمی  نمی  ا یگاز  شمال ایفا  دریای  برنت  نفت  قیمت  شاخص  مث  نیز  کند.  دلیل    بت تأثیر  به  اما 

. همچنین، متغیر جنگ روسیه و اوکراین تأثیری منفی و  دارد  ایگاز آس  متیق  کمی برهای آماری، قدرت تأثیرگذاری  محدودیت 

بر   آسیا  بازارمعنادار  نشان   گاز  که  بر  داشته  ژئوپلیتیکی  این رخداد  اثرات مخرب  نشان    بازاردهنده  نتایج  این  است.  بررسی  مورد 

بر بازار    توجهیعنوان یک عامل بیرونی تأثیرات منفی قابلگاز اروپا، جنگ به قیمت    دهد که در کنار تأثیرگذاری قوی شاخص  می

 . داشته است گاز طبیعی آسیا

آزمون  مدل نتایج  تشخیصی  آسیا  های  و  اروپا  گاز  دربازارهای  بلند مدت  جهت   CCRو    DOLS ،  FMOLSهای  ی روشبراهای 

 ارائه شده است. ( 8)و  ( 7)به ترتیب در جداول  های مزبورمدل برازش یخوب بررسی

 بازار گاز اروپا  ت (: نتایج آزمون های تشخیصی برای مدل بلند مد7جدول )

ارزش احتمال آزمون ناهمسانی  ارزش احتمال آزمون نرمال بودن روش

 1بروش پاگان( آزمون  واریانس )

خود  ارزش احتمال آزمون

 LM)2همبستگی)آزمون 

DOLS 072/0 185/0 093/0 

FMOLS 089/0 210/0 112/0 

CCR 065/0 250/0 080/0 
 های تحقیق منبع: یافته 

ها، به ترتیب عدم وجود توزیع نرمال، همسانی واریانس و عدم وجود همبستگی  ماندههای تشخیصی نرمال بودن، ناهمسانی واریانس و خودهبستگی باقی  ن فرضیه صفر آزمو

 باشد. ها میماندهسریالی در باقی 

 
1 Breusch–Pagan test 
2 Lagrange Multiplier test 
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 آسیا مدل بلند مدت بازار گاز   یبرا(: نتایج آزمون های تشخیصی 8جدول )
ارزش احتمال آزمون   روش

 نرمال بودن 

ارزش احتمال آزمون  

 بروش پاگان

 ارزش احتمال آزمون

LM 

DOLS 120 /0 200 /0 154 /0 

FMOLS 098 /0 235 /0 168 /0 

CCR 135 /0 270 /0 096 /0 

 تحقیق  یهاافته یمنبع: 

  یو عدم وجود همبستگ انسیوار  ینرمال، همسان عیعدم وجود توز  بیها، به ترتمانده یباق  یو خودهبستگ انسیوار ینرمال بودن، ناهمسان یص یتشخ  یصفر آزمون ها هیفرض

. باشد یم هاماندهی در باقی الیسر  

آزمون  نشان  نتایج  تشخیصی  دهدهای  باقیمانده   می  توزیع  سازگار  که  بودن  نرمال  فرض  با  مدل  بوده  ها  در  واریانس  ناهمسانی  و 

ها وجود ندارد. این نتایج بیانگر کفایت مدل  سریالی در باقیمانده ها نشان دادند که همبستگی  . علاوه بر این، بررسیشودنمیمشاهده  

نظر رعایت فرضیات کلاسیک برآورد شده مدل  از  بلندمدت  است  های رگرسیون  نتایج  اعتبار  همبه    .و  بررسی  میان  منظور  خطی 

واریانس تورم  شاخص  برآورد  آسیا،  و  اروپا  گاز  بازارهای  بلندمدت  مدل  توضیحی  توضیحی  1( VIF) متغیرهای  متغیرهای  برای 

 . ارائه شده است (10)   ( و9)های مذکور در جداول  مدل

 بازار گاز اروپا  بلند مدت  مدل  برای  یحیتوض یرهایمتغ بین خطینتایج آزمون هم : (9) جدول

 FMOLS DOLS CCR متغیرها 

P_GE 510/1 523/1 515/1 

P_B 212/7 837/7 575/7 

P_U 994/5 350/6 229/6 

War 902/4 235/5 072/5 

Average VIF 904/4 236/5 097/5 

 های تحقیق منبع: یافته 

 آسیابلند مدت بازار گاز  مدل  یبرا ی حیتوض یرهایمتغ نیب یخطآزمون هم  جی: نتا(10) جدول

 FMOLS DOLS CCR متغیرها 

P_GE 492/1 511/1 500/1 

P_B 388/7 061/7 771/6 

P_U 010/5 378/5 243/5 

War 032/3 372/3 209/3 

Average VIF 230/4 330/4 180/4 
 های تحقیق منبع: یافته 

های مختلف بلندمدت در بازار  برای متغیرهای توضیحی مدل  (، مقادیر شاخص تورم واریانس 9شده در جدول )بر اساس نتایج ارائه 

نشان  اروپا  وجود  گاز  به هم دهنده  مقادیر  این  است.  متغیرها  میان  متوسط  هم خطی  که  هستند  آن  از  حاکی  کلی  بین  طور  خطی 

خطی بازار گاز آسیا در  در مقابل، نتایج آزمون هم .ها نداشته استمتغیرهای مدل چندان شدید نبوده و تأثیر منفی بر دقت نتایج مدل 

 
1 Variance Inflation Factor 



 

 

 

 

 

 
 

 1404، اول، شماره دوازدهم دوره ، اقتصادهای کاربردی نظریه       

 

171 

خطی بین متغیرها در سطحی قابل قبول و متعادل قرار دارد. در این بازار  هم مشابه بازار گاز اروپا  دهد که  ( نیز نشان می 10جدول )

طور قابل توجهی بر دقت ضرایب برآورد شده مدل  ها، این مقادیر به حدی نیستند که به نیز، با وجود افزایش مقادیر در برخی مدل

تأثیر بگذارند بازار مذکور  تأیید میبه   .بلندمدت  بازار گاز، مقادیر شاخص تورم واریانس  های  کنند که مدل طور کلی، در هر دو 

 .برند و نتایج برآوردی مدل بلندمدت معتبر و قابل اتکا هستندخطی شدید رنج نمیشده از هم استفاده 

دهنده این است  باشد، نشان   و مابین صفر و یک  منفی  ،معنادار از نظر آماری   است که اگر  1خطاتصحیح  شامل یک جزء   ECM مدل

در طول    به میزان ضریب جزء تصحیح خطا  ، با سرعت مشخصیخویش  بلندمدت   یتعادلرابطه  ها در صورت انحراف از  که قیمت

های مختلف بلندمدت به  های مدلمانده . نتایج برآورد مدل تصحیح خطا بر اساس باقیگردندبه این تعادل باز میدوره زمانی معینی  

 اند.  نشان داده شده  (12)و  ( 11)تفکیک برای بازارهای گاز اروپا و آسیا به ترتیب در جداول 

 در بازار گاز اروپا ECM  مدل پویای کوتاه مدت  (: نتایج  برآورد11جدول )
آماره تی   خطای استاندارد ضریب متغیر

 ( tاستیودنت)

-pارزش احتمال)

value ) 

ECT   ***039/0- 011 /0 622 /3- 000 /0 

 P_GE (-1)  𝛥 ***224/0- 031 /0 209 /7- 000 /0 

P_GE (-2)  𝛥 ***244/0- 029 /0 272 /8- 000 /0 

P_GE (-3)  𝛥 **062/0 024 /0 252 /2- 011 /0 

P_B  𝛥 ***471/0 128 /0 667 /3 000 /0 

P_U 𝛥 056 /0 121 /0 461 /0- 644 /0 

 P_U (-1) 𝛥 **195/0 084 /0 324 /2 020 /0 

 P_GA  𝛥 ***660/2 122 /0 63/21 000 /0 

P_GA (-1)  𝛥 ***212/1 144 /0 373 /8 000 /0 

P_GA (-2)  𝛥 ***708/0 144 /0 889 /4 000 /0 

War   ***110/21 187 /6 411 /3 000 /0 

War (-1)   **604/13- 314 /6 154 /2- 031 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 
 .است   %10 و  %5 و   %1 تیاهم  سطح  در   بیترت  به یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

معناداری آماری ضریب جزء تصحیح خطا مؤید وجود رابطه تعادلی بلندمدت مابین بازار گاز در اروپا و    ، (11)طبق نتایج جدول  

( از نظر آماری -039/0)  متغیر تصحیح خطاضریب    بحران روسیه و اوکراین بوده است. به علاوه،  ریتأث   بازارهای نفت و گاز تحت

بوده و نسبتاً نشان   معنادار و منفی  تعدیل  بلندمدت است  دهنده  تعادل  از  انحرافات  به طوری که درهر دوره )روز( حدود  سریع   ،4  

  26درصد از انحراف مدل قیمت گاز اروپا از مسیر تعادلی بلندمدت آن در روز آتی توسط تعدیل متغیرهای الگو تصحیح شده و  

که بازار    دهد نشان می  برای بازار گاز اروپا     ECMبرآورد مدل  نتایج کشد که انحراف مزبور جبران گردد. همچنین،  روز طول می 

تأثیر تحت  به شدت  اروپا  معنادارگاز  و  مثبت  کوتاه   ات  در آسیا  تغییرات  گاز  قیمت  برنت   و مدت  نفت  همچنین    باشد؛ می  قیمت 

 
1 Error Correction Term(ECT) 
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اوکراین و  روسیه  جنگ  نظیر  ژئوپلیتیک  است  عوامل  داشته  اروپا  گاز  بازار  قیمت  بر  توجهی  قابل  معنادار  به اثر  متغیرهای  .  ویژه، 

 مرتبط با قیمت گاز مایع در آسیا و وضعیت جنگ تأثیرگذاری بالایی دارند.  

 در بازار گاز آسیا ECM  مدل پویای کوتاه مدت  (: نتایج  برآورد12جدول )
  یآماره ت خطای استاندارد ضریب متغیر

 ( t)ودنتیاست

-pارزش احتمال)

value ) 

ECT   ***048/0- 010 /0 879 /4- 000 /0 

P_GA (-1)  𝛥 ***318/0- 030 /0 475 /10- 000 /0 

P_GA (-2)  𝛥 ***302/0- 030 /0 927 /9- 000 /0 

P_GA (-3)  𝛥 ***143/0- 029 /0 823 /4- 000 /0 

P_U 𝛥 017 /0- 027 /0 643 /0- 519 /0 

P_U (-1)  𝛥 041 /0- 030 /0 372 /1- 170 /0 

P_U (-2)  𝛥 003 /0 030 /0 117 /0 906 /0 

P_U (-3)  𝛥 ***075/0- 027 /0 767 /2- 005 /0 

P_B  𝛥 007 /0- 029 /0 239 /0- 810 /0 

P_B (-1) 𝛥 031 /0 032 /0 986 /0 324 /0 

P_B (-2) 𝛥 *055/0- 032 /0 719 /1- 085 /0 

P_B (-3) 𝛥 ***098/0 029 /0 331 /3 000 /0 

P_GE 𝛥 ***111/0 005 /0 361 /21 000 /0 

P_GE (-1)  𝛥 ***049/0 006 /0 669 /7 000 /0 

P_GE (-2)  𝛥 ***043/0 006 /0 789 /6 000 /0 

P_GE (-3)  𝛥 ***033/0 006 /0 405 /5 000 /0 

War   ***820/3 264 /1 021 /3 002 /0 

War (-1)   ***675/4- 285 /1 637 /3- 000 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 
 .است   %10 و  %5 و   %1 تیاهم  سطح  در   بیترت  به یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

پویا  کوتاه   نتایج مدل بازار گاز آسیا  مدت  تغییرات قیمت  نشان مینیز    ( 12)در جدول    در  بازار به شدت تحت تأثیر  این  دهد که 

و عوامل ژئوپلیتیکی مانند جنگ  های جهانی بازار نفت  قیمت اروپا،  بازار  قیمت گاز درخود بازار مزبور،  گاز مایع در  های قبل  دوره 

دهنده حساسیت بالای این  های مختلف، نشان روسیه و اوکراین قرار دارد. تأثیر منفی و معنادار تغییرات قیمت گاز مایع آسیا در دوره 

است. از سوی دیگر، تغییرات قیمت گاز اروپا تأثیر مثبت و معناداری بر بازار گاز آسیا داشته و    بازار مزبور   بازار به نوسانات داخلی

نشان  ارتباط قوی  بازارهای جهانیاین  میان  نزدیک  پیوند  است  دهنده  اورالهای  قیمت .  انرژی  برنت   روسیه  نفت    دریای شمال،   و 

به اندداشته بازار گاز آسیا    قیمتمحدودتری بر  کوتاه مدت معنادار اما  اثرات ها کمتر از سایر متغیرها است.  طور کلی تأثیر آن ، اما 

بر بازار گاز آسیا در کوتاه  های بعدی  مدت داشته، اما اثرات آن در دوره همچنین، جنگ روسیه و اوکراین تأثیر مثبت و شدیدی 

بازار گاز در اروپا و    نیبلندمدت ماب  یوجود رابطه تعادل  ییدکننده خطا تأ  حیجزء تصح  بیضر  یآمار  یمعنادار.  کاهش یافته است

 ی( از نظر آمار-048/0)  خطا  حیجزء تصح  بیبوده است. به علاوه، ضر  نیو اوکرا  هیروس  بحران  رینفت و گاز تحت تأث  یبازارها
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بلندمدتدر    گاز آسیا )سریع تر از بازار گاز اروپا(   بازار   یدهنده سرعت بالابوده و نشان   یمعنادار و منف به تعادل  مابین    بازگشت 

را در    ایبازار گاز آس  یریپذانعطاف  تواندی موضوع م  نیا  باشد؛بحران روسیه و اوکراین می  ریتحت تأثبازار گاز آسیا و بازار نفت  

با نوسانات    ی تعادل   ریاز مس  آسیا گاز    مت یدرصد از انحراف مدل ق  5که درهر دوره )روز( حدود    ی نشان دهد، به طور  را   مواجهه 

. به  شودکه انحراف مزبور جبران  برد  زمان می  روز  21  حدود  شده و   ح یالگو تصح  یرهایمتغ  لیتوسط تعد  یبلندمدت آن در روز آت

بازار گاز آسیا تأکید    های پویایی  درای و عوامل ژئوپلیتیکی گذاری منطقهالمللی، قیمت طور کلی، این نتایج بر اهمیت ارتباطات بین 

 . کندمی

مزبور    یهامدل   یصیتشخ  ی هاآزمون   جینتا  ،ایگاز اروپا و آس  ی بازارها  در  مدتکوتاه   یایپوی  ها برازش مدل   یخوب  یبررس  جهت

 ارائه شده است.  (14)و    (13)در جداول   ب یترتبه  

 بازار گاز اروپا  ECMمدل  یبرا: نتایج آزمون های تشخیصی (13) جدول
 آزمون نرمال بودن 

 ارزش احتمال درجه آزادی χ² شاخص آماری

 0/ 882 1061 4/ 021 چولگی 

 0/ 769 1061 3/ 675 کشیدگی

 0/ 453 2 7/ 142 برا-آزمون جارک

 ناهمسانی واریانس آزمون 

 ارزش احتمال درجه آزادی χ² آزمون

 0/ 450 4 15/ 231 پاگان-بروش

 LM آزمون همبستگی سریالی

 ارزش احتمال LM آماره  ها وقفه

1 171 /0 678 /0 

2 446 /0 799 /0 

3 534 /5 136 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 
ناهمسان  یص یتشخ  یهاصفر آزمون   هیفرض ترتماندهی باق  یو خودهبستگ  انسیوار  ینرمال بودن،  به    یو عدم وجود همبستگ  انسیوار  ی نرمال، همسان  عیعدم وجود توز  بیها، 

 . باشد یم هاماندهی در باقی الیسر

 آسیا بازار گاز  ECMمدل  یبرا(: نتایج آزمون های تشخیصی 14جدول )
 آزمون نرمال بودن 

 ارزش احتمال درجه آزادی χ² شاخص آماری

 0/ 632 1061 3/ 887 چولگی 

 0/ 771 1061 3/ 721 کشیدگی

 0/ 289 2 8/ 253 برا-آزمون جارک

 آزمون نا همسانی واریانس 

 ارزش احتمال درجه آزادی χ² آزمون

 0/ 387 4 21/ 541 پاگان-بروش

 LM آزمون همبستگی سریالی
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 ارزش احتمال LM آماره  وقفه ها 

1 099 /0 752 /0 

2 490 /0 782 /0 

3 256 /6 099 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 
ناهمسان  یص یتشخ  یهاصفر آزمون   هیفرض ترتماندهی باق  یو خودهبستگ  انسیوار  ینرمال بودن،  به    یو عدم وجود همبستگ  انسیوار  ی نرمال، همسان  عیعدم وجود توز  بیها، 

 . باشد یم هاماندهی در باقی الیسر

 بازارهای گاز اروپا و آسیا   ECMهایی مدل هاکه توزیع باقیمانده  دهدمی نشان   (14)و    (13)جداول   در  های تشخیصینتایج آزمون 

های  های آزمون یافته . علاوه بر این،  گرددنمیمشاهده  های مزبور  و ناهمسانی واریانس در مدل   بوده با فرض نرمال بودن سازگار   

است  مزبور آن  باقیمانده   بیانگر  در  سریالی  همبستگی  مدلهاکه  دو  هر  مدل   ی  کفایت  بیانگر  نتایج  این  ندارد.  پویای  وجود  های 

است  مدتکوتاه  نتایج  اعتبار  و  نظر رعایت فرضیات کلاسیک  پویای    .از  توضیحی مدل  متغیرهای  مابین  بررسی هم خطی  جهت 

 آورده  15مزبور درجدول   یهامدل  یحیتوض یرهایمتغ یبرا انس یشاخص تورم واربرآورد  کوتاه مدت بازارهای گاز اروپا و آسیا،

 شده است. 

 ا آسیا و اروپگاز های بازار  ECM پویای کوتاه مدت  متغیرهای توضیحی مدل بین  خطینتایج آزمون هم  : (15) جدول
 بازار گاز اروپا  ا یبازار گاز آس 

تورم   ضریب تورم واریانس  ضریب متغیر

 واریانس

P_GA - 867 /6 

P_GA (-1) 478 /7 623 /4 

P_GA (-2) 236 /2 514 /9 

P_GA (-3) 324 /1 949 /1 

P_GA (-4) 397 /4 - 

P_U 061 /7 236 /7 

P_U (-1) 906 /9 445 /3 

P_U (-2) 583 /6 848 /6 

P_U (-3) 011 /9 - 

P_U (-4) 065 /8 - 

P_B 660 /7 705 /7 

P_B (-1) 587 /9 624 /7 

P_B (-2) 773 /7 - 

P_B (-3) 671 /4 - 

P_B (-4) 563 /1 - 

P_GE 652 /7 - 

P_GE (-1) 098 /4 301 /1 

P_GE (-2) 207 /5 125 /2 
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P_GE (-3) 709 /5 820 /3 

P_GE (-4) 170 /2 085 /4 

War 819 /8 552 /6 

War (-1) 035 /5 698 /9 

War (-2) 574 /6 334 /8 

Average VIF 026 /6 732 /5 

 های تحقیق یافته منبع: 

از    یبرخ  ی برا  انسیتورم وار  ریکه مقاد  دهد ی( نشان م15و بازار گاز اروپا در جدول )  ایبازار گاز آس  ی برا  یخطآزمون هم  جینتا

تا حدود   یرهایمتغ ا  ی با وقفه  اما  اندازه   ریمقاد  ن یبالا است؛  تأث کوتاه   ی هاکه برآورد مدل   ست ی ن   ی ابه  قرار دهد.    ریمدت را تحت 

  ن یروابط ب  قیها قادر به برآورد دققابل کنترل و متعادل است و مدل   یخطهم  انگرینما انسیبازار، تورم وار  دودر هر    ،متوسططور  به 

 .باشندیم رهایمتغ

به   یخطهم  وجود مدل وقفه   یرهایمتغ  یبرا  ژه یومتعادل،  در  پو  یناش  ا،یپو  یزمان  یسر  ی هادار  تعاملات    ده ی چیپ  یهاییایاز  و 

مدت،  کوتاه   راتیو تأث   رهایمتغ  انیم  ییایوجود پو  لی، به دلARDLمدت است. در مدلدر بلندمدت و کوتاه   رهایمتغ  انیم  یزمانن یب

در معادلات   یحیوابسته و توض  یرهایمتغ  وقفه هایاستفاده از    لیبه دل  ییایپو  نیمدل برقرار است. ا  یرهایمتغ  نیب  یاده یچ یروابط پ

به سمت    ستمیخطا و حرکت س  حیتصح  لیتحل  ی، براARDLاز حالت خاص    کیعنوان  به ECM مدل  ن،ی. همچندیآیبه وجود م

،  1و همکاران   لی)ه   رندیگیرا در برم  رهایمتغ  یایو پو  یزمانهم  ططور معمول رواب ها به مدل   نیشده است. ا  یتعادل بلندمدت طراح

2018) . 

تا     ECM  و  ARDL یهادر مدل  ژه یوبه   ،ی وقفه داررهایاز متغ  یدر برخ  10تا    5  نیب  یخطهم  ری مشاهده مقاد  ،یخطآزمون هم  در

ی  ریتأخوجود متغیرهای    نی و همچن  رهایمتغ  ان یمدت موجود روابط بلندمدت و کوتاه   ل یبه دل  ده یپد  نیاست. ا  یعیطب  یامر حدودی

قابلمدل  در به   هیتوجها  تأخ  یزمان  ژه،یواست.  از  برا  یرهایکه  م  ستمیس  یهاییایپو  لیتحل  یمختلف  است   شود،یاستفاده  ممکن 

برخ  یخطهم متغ  یدر  ا  رهایاز  ناش  نیبروز کند که  پ  یمسئله  تعاملات  بلندمدت است. در  کوتاه   یهایزمانو هم  ده یچیاز  و  مدت 

  یا یدهنده اثرات پواست، بلکه نشان   رشیپذبلقا  ینه تنها از نظر آمار  طیشرا  نیدر ا  10تا    5  نی شده بمشاهده   یهایخطهم  جه،ینت

 .باشدیم  رهایمتغ انیم پویای و روابط  ستمیس

علیت گرنجرنتایج   بین   آزمون  علی  رابطه  وجود  بررسی  )برای  در جدول  متغیرها  دو  به  است.  16دو  عل ( آورده شده    تیآزمون 

  ا یاست    دیمف  یگرید  یزمان  یسر  ینیبش یدر پ  یزمان  یسر  کی  ا یآ  نکهیا  نیی تع  یاست که برا  یآمار  یآزمون فرض  کیگرنجر  

  دهنده تنهانشان   هاونیشد.  معمولاً رگرس  شنهاد یپ  2کلایو گرنجر   1969بار در سال    ن یاول   ی آزمون برا  ن یا  ؛ شده است  یطراح  ر،یخ

  نده یآ  ریمقاد  ینیبشیپ  ییتوانا  یریگدر اقتصاد را با اندازه   تیعل   توانی استدلال کرد که م  رهستند، اما کلایو گرنج  یهمبستگ  رابطه

گرنجر به درک    تیآزمون عل  جینتا  ری. تفسمورد آزمون قرارداد  گرید  یزمان  یسر  کی  یقبل  ری با استفاده از مقاد  یزمان  یسر  کی

 .انجامدیم رهایمتغ ن یاز رابطه ب یترقیعم

 

 
1 Hill et al. 
2 Clive Granger 
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 (: نتایج آزمون علیت گرنجر16جدول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های تحقیق منبع: یافته 

 است.   %10و   %5و    %1 تیدر سطح اهم   بیبه ترتی داریصفر و معن هی*** و ** و * نشان دهنده رد فرض

جنگ، به    دهد که رابطه علیّ میان متغیرهای مرتبط با قیمت انرژی و شاخص نشان می  ( 16در جدول )  نتایج آزمون علیت گرنجر 

میشکل مشاهده  مدل  در  متفاوتی  اروپاهای  گاز  قیمت  شاخص  ابتدا،  با  به  شود.  دوسویه  علیتی  رابطه  کلیدی،  عامل  یک  عنوان 

به  شاخص قیمت گاز آسیا باشند. این یافته حاکی از تعامل متقابل در  رگذاریتوانند بر یکدیگر تأثکه هر دو متغیر میطوریدارد، 

انرژی در این دو منطقه باشد. همچنین، شاخص    ن یتأم  و  ای است که ممکن است به دلیل وابستگی متقابل تقاضابازارهای گاز منطقه 

تأثیر معناداری از سوی این متغیرها  اثرگذار است، اما    و اورال روسیه  نفت خام برنت   های   طرفه بر قیمت طور یک قیمت گاز اروپا به 

عنوان یک متغیر پیشرو در بازار انرژی  دهد که شاخص قیمت گاز اروپا، به شود. این نتایج نشان می بر قیمت گاز اروپا مشاهده نمی 

می جنگ.  کندعمل  حال،  عین  قیمت  در  بر  معناداری  تأثیر  نشان   های  نیز  نتیجه  این  که  است،  داشته  اروپا  و  آسیا  دهنده  گاز 

های نفت و گاز بر وقوع جنگ مشاهده  حال، اثر علیّ معناداری از قیمت های ژئوپلیتیکی است. بااین حساسیت این بازارها به بحران 

نقش  نمی بر  امر  این  که  زای شود،  علیّ یک  برون  روابط  این،  بر  دارد. علاوه  تأکید  مدل  در  ژئوپلیتیکی  از سوی  متغیرهای  طرفه 

تعداد   فرضیه صفر 

 مشاهدات

 نتیجه  ارزش احتمال آماره آزمون

P_U  علت  P_ GAرد 0/ 020 897/3*** 1060 . نیست 

P_GA علت  P_Uقبول 0/ 745 0/ 294 1060 . نیست 

P_B علت  P_GA .قبول 0/ 385 0/ 952 1060 نیست 

P_GA علت  P_B .قبول 0562/0 886/2* 1060 نیست 

P_GE علت  P_GA.رد 0/ 000 024/7*** 1060 نیست 

P_GA علت  P_GE.رد 0/ 000 348/7*** 1060 نیست 

War علت  P_GA .رد 0/ 000 038/14*** 1060 نیست 

P_GA علت  War .قبول 0/ 162 1/ 821 1060 نیست 

P_B علت P_U.رد 0/ 000 256/15*** 1060 نیست 

P_U علت  P_B .قبول 0/ 661 0/ 412 1060 نیست 

P_GE علت  P_U .رد 0/ 002 184/6*** 1060 نیست 

P_U علت  P_GE .قبول 0/ 057 867/2* 1060 نیست 

War علت  P_U .قبول 0/ 194 1/ 639 1060 نیست 

P_U علت  War .قبول 0/ 170 1/ 772 1060 نیست 

P_GE علت  P_B .رد 0/ 010 536/4*** 1060 نیست 

P_B علت  P_GE .قبول 0/ 254 1/ 371 1060 نیست 

War علت  P_B .قبول 0/ 838 0/ 175 1060 نیست 

P_B علت  War .قبول 0/ 168 1/ 781 1060 نیست 

War علت  P_GE.رد 0/ 000 54/11*** 1060 نیست 

P_GE علت  War.قبول 0/ 455 0/ 786 1060 نیست 
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برنت خام  نفت  اورال   قیمت  نفت  قیمت  نشان  به  که  است،  شده  شناسایی  آسیا  گاز  قیمت  به  اورال  نفت  قیمت  از  دهنده  و 

طور کلی حاکی از پیچیدگی روابط میان بازارهای انرژی و  های جهانی انرژی است. این نتایج به های ساختاری میان قیمت وابستگی 

   .تأثیرگذاری متفاوت متغیرها در شرایط مختلف بازار و رویدادهای ژئوپلیتیکی است

مدل  بودن  غیرخطی  یا  تشخیص خطی  رمزیجهت  تصریح  آزمون خطای  از  پژوهش،  این  در  تحقیق    1( Ramsey RESET)  های 

 F استفاده شده است. فرضیه صفر این آزمون مبنی بر خطی بودن مدل تحقیق است. طبق نتایج آزمون مذکور، مقدار آماره آزمون

مدل   با  برای  برابر  اروپا  گاز  احتمال  74/1بازار  ارزش  با   (p-value) و  برابر  در سطح می  187/0آن  که  است  آن  بیانگر  این  باشد. 

درصد، شواهد آماری کافی برای رد فرضیه خطی بودن مدل بازار گاز اروپا وجود ندارد؛ بنابراین، مدل مزبور به صورت    1اهمیت  

  بوده   074/0و    76/1آن به ترتیب برابر با   و ارزش احتمال F برای مدل بازار گاز آسیا نیز، آماره آزمون .شودخطی در نظر گرفته می 

درصد و عدم وجود رابطه غیرخطی در مدل مزبور است. بنابراین، مدل بازار    1دهنده عدم رد فرضیه صفر در سطح اهمیت  که نشان 

 . گاز آسیا نیز به عنوان یک مدل خطی در نظر گرفته شده است

اند و نتایج تحقیق حاضر در برخی مطالعات پیشین تأثیرات جنگ روسیه و اوکراین بر بازار انرژی را در ابعاد مختلف بررسی کرده 

است متفاوت  دیگر  برخی  در  و  همسو  مطالعات  این  با  همکاران  ، زلز و انسکومطالعه    )مانند موارد  و  مثال،  (2023  ،شینگ  برای   .

.  اند، همخوانی داردهای ژئوپلیتیکی بر قیمت انرژی را تأیید کرده هایی که تأثیر معنادار بحران نتایج پژوهشهای این پژوهش با  یافته

مطرح شده است. همچنین، مشابه با نتایج    یکیتیژئوپل  عوامل  در این مطالعات، تأکید بر افزایش نوسانات قیمت گاز و نفت در نتیجه 

دهد که  گاز تأکید دارند، تحقیق حاضر نیز نشان می ایمنطقه  بین بازارهایماهایی که بر وجود یک رابطه بلندمدت و پایدار پژوهش 

دو   هر  در  گاز  منطقه قیمت  آسیابازار  و  اروپا  گاز  بحران  ای  تأثیر  تحت  معناداری  ژئوپلیتیکیبه صورت  بر جنگ    د یتأک با    های 

 ر داشته است. قرا ناشی از جنگ مزبور بازار نفت راتییتغاوکراین و روسیه و  

تفاوت  برخی  این حال،  نیزبا  کلیدی  موجود  های  تحقیقات  می  با  پژوهش مشاهده  برخی  که  در حالی  معنادار  شود.  تأثیرات  بر  ها 

اند، نتایج این پژوهش نشان داد که تأثیر بلندمدت قیمت نفت اورال روسیه بر قیمت  های انرژی تأکید کرده بلندمدت نوسانات حامل

و شرایط ناشی از جنگ   دریای شمال گاز در بازارهای اروپا و آسیا چندان معنادار نبوده و این اثرات بیشتر از سوی قیمت نفت برنت 

اوکراین   و  پژوهش گرددمیمشاهده  روسیه  برخلاف  به  . همچنین،  وابسته  اقتصاد کشورهای  بر  تأثیرات جنگ  تفاوت  بر  هایی که 

گاز اروپا و آسیا به دلیل وابستگی متقابل، به    هایکه تغییرات قیمتی در بازار   دهدمی نشان    ی حاضرتحقیق  مطالعه انرژی تأکید دارند،  

هم  میشکلی  حرکت  تفاوت جهت  این  شباهت کنند.  و  بومی ها  چارچوبی  ارائه  با  حاضر  تحقیق  که  است  آن  از  حاکی  تر، ها 

 د. دهارائه می روسیه و اوکراین برای تحلیل روابط میان بازارهای انرژی در شرایط بحران یترهایی دقیق بینش 

 های سیاستی گیری و توصیه نتیجه -5

نقش   نظر گرفتن  با در  اوکراین،  جنگ    ریمتغمقاله حاضر  و  برنت  متیق   یجهان  شاخص  اتاثرروسیه  و    دریای شمال  نفت خام 

در    ادر آسی  مایع  زبازار گا  نیز  اروپا و  ه یدر اتحاد  گاز طبیعی  های بازار   مت یبر قرا    به اروپا   ی روسیهنفت خام اورال صادرات  متیق

زمان بحران  کی  یدوره  از  قبل  مزبور  سال  آغاز    کیو    جنگ  از  پس  از  ؛  آنسال  استفاده  بلند با  ومدل  پویایالگو  مدت    ی 

 
1 Ramsey Regression Equation Specification Error Test (RESET) test 
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و    هی روس  یجنگ جار  ریتأث  یپژوهش حاضر با هدف بررسقرار داده است. به عبارت دیگر،    یبررسمورد    خطا  ح یمدت تصحکوتاه 

   . ه استانجام شد ای گازقیمت بازارهای منطقه بر  نیاوکرا

مییافته نشان  پژوهش  این  به های  آسیا  و  اروپا  طبیعی  گاز  بازارهای  که  به دهد  ژئوپلیتیکی،  عوامل  تأثیر  تحت  جنگ شدت  ویژه 

ترین عوامل  مدت، نوسانات قیمت گاز مایع طبیعی در آسیا و تحولات ژئوپلیتیکی از مهم اوکراین، قرار دارند. در کوتاه روسیه و  

اروپا محسوب می بازار گاز  بر  نیز  تأثیرگذار  اروپا  تغییرات قیمت گاز  به  این عوامل،  بر  بازار گاز آسیا علاوه  شوند، در حالی که 

شود که بر نقش  در بلندمدت، همبستگی مثبت و معناداری بین قیمت گاز اروپا و آسیا مشاهده می.  دهدتوجهی نشان میواکنش قابل

های گاز در  المللی در تنظیم پویایی بازارهای گاز تأکید دارد. همچنین، تأثیر جنگ روسیه و اوکراین بر قیمت کلیدی ارتباطات بین 

و عمدتاً در کوتاه  بوده  ارتباط محدود  این  اورال روسیه در  نفت  و  برنت  نفت  قیمت  اما نقش  است،  تأیید شده  بازار  مدت هر دو 

نتایج نشان میمعنادار نمی این  اثرات شدید ژئوپلیتیکی، نقش کمباشد.  نفت، برخلاف  بازار  تعیین  رنگدهد که تحولات  تری در 

ایفا می قیمت تأثیرپذیری آن به .  کنندهای گاز  بین بازارهای گاز و  پیوندهای قیمتی  اهمیت  این مطالعه  از شوک طور کلی،  های  ها 

دهد که  مدت به تعادل بلندمدت در هر دو بازار نشان میسازد. علاوه بر این، سرعت تعدیل انحرافات کوتاه خارجی را برجسته می 

گذاران انرژی در تدوین  تواند به سیاستهای این پژوهش میسرعت به سطح تعادلی بازگردند. یافته های گاز تمایل دارند به قیمت

  .کند های کاهش ریسک و مدیریت بهینه بازارهای گاز طبیعی کمکاستراتژی

تحل و    ج ینتا  ل یدر  هم   ژه یوبه   ،یتجرب  ی هاافته یمدل  به  توجه  بازارها   متیق  یانباشتگبا  نفت در  و  و آس  یگاز    شنهادات ی پ  ا،یاروپا 

  از ها ارائه شوند.  مدت مدلروابط بلندمدت و کوتاه   لیو بر اساس تحل  نموده تمرکز    یکیتیژئوپل  یهابحران   ریبر تاث  توانندیم  یاستیس

  روسیه و اوراین   از جنگ  یناش   تحولات و    ایآس  عیگاز ما  متیق  میمستق   ریتحت تأث ایاروپا و آس  یگاز در بازارها   متیکه ق  ییجاآن

پ دارد،  کشورها  شود یم  شنهاد ی قرار  تولمصرف  ی که  و  به   دکننده یکننده  آس  ژه یوگاز  تجار  ا، یدر  با    یتربلندمدت   ی توافقات 

بازار جلوگ  یاصل  دکنندگانی تول نوسانات  از  تا  کنند  برقرار  باید  بشود.    یریگاز  اروپایی  انرژی، کشورهای  دیپلماسی  تقویت  رای 

تواند به  کنندگان میکنندگان جدید گاز غیر از روسیه افزایش دهند. ایجاد توافقات بلندمدت با این تأمینمذاکرات خود را با تأمین 

ثبات قیمت و تأمین پایدار انرژی کمک کند. همچنین، تقویت روابط دیپلماتیک و اقتصادی با تولیدکنندگان غیر روسی مانند قطر 

های لازم برای تنوع بخشی به منابع تأمین انرژی و واردات گاز را  و ایالات متحده ضروری است. کشورهای اروپایی باید زیرساخت

کنندگان جدید مانند  شود. شناسایی تأمینمی LNG هایتقویت کنند، که شامل ساخت خطوط لوله جدید و افزایش ظرفیت پایانه 

 .قطر، ایالات متحده و آذربایجان برای کاهش وابستگی به روسیه نیز حیاتی است

ق  یوابستگ  وجود   ن، یهمچن و آس  گاز   ی بازارها  ن یب  هامتی متقابل  اساس  ایاروپا  مدل   ل یتحل  بر  م  تحقیق   بلندمدت  که    دهد ی نشان 

  یگذاراستیسطح س  در شود. نیدر بلندمدت تدو  هامتیق  ییگراتر و با توجه به هم هماهنگ  دی مناطق با  ن یدر ا  ی انرژ  یهااستیس

  یکیبه عنوان    تواند ینفت و گاز، م  ژه یوبه   ،یخارج  یبه بازارها  ی و کاهش وابستگ  یانرژ  نیتنوع منابع تأم  شیتوجه به افزا  ،یداخل

های تجدیدپذیر، اقداماتی اساسی انجام  کشورهای اروپایی باید برای تسریع در گذار به انرژی   مطرح گردد.  ی دیکل  یهای از استراتژ

های فسیلی است. حمایت از تحقیق و  های تجدیدپذیر و کاهش وابستگی به سوخت دهند. این اقدامات شامل افزایش سهم انرژی

فناوری  زمینه  در  ذخیره توسعه  و  هیدروژن  مانند  پاک،  همچنین،  های  کرد.  خواهد  کمک  انرژی  امنیت  بهبود  به  کربن،  سازی 

کربن  گذاری در منابع انرژی تجدیدپذیر مانند انرژی خورشیدی و بادی ضروری است تا به سمت یک آینده پایدار و کمسرمایه

 .نمایندحرکت 
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نتا  ن،یهمچن  اساس  بحران جنگ   ،یبرآورد  ی هامدل   جیبر  و  معناداربه   یکیتیژئوپل  ی هاها  ق  یطور  نوسانات    ریتأث  یانرژ  متیبر 

پ  گذارند،یم آماده   یکیتیژئوپل  یهابحران   ینیبش یلذا،  ابزارها  یانرژ  یبازارها  یسازو  مال  یتیریمد  یبا  نظ  یو    جاد یا  ریمناسب، 

های ژئوپلیتیکی و  مدیریت ریسک  .ردیدر دستور کار قرار گ  د یبا  ،یداخل  یانرژ نیتأم  یهاشبکه  تیو تقو  یانرژ  کیاستراتژ  ریذخا

کنند  های مؤثر است. کشورهای وابسته به انرژی باید ذخایر استراتژیک گاز ایجاد  سازی زنجیره تأمین انرژی نیازمند استراتژی بهینه 

برابر نوسانات قیمت و اختلالات عرضه مقاوم  های  های مدیریت بحران و استفاده از مدل تر شوند. همچنین، توسعه استراتژی تا در 

بخشی در زمینه امنیت انرژی نیز اهمیت دارد و  کند. آموزش و آگاهیگیری کمک میبینی برای تحلیل بازار به بهبود تصمیمپیش

های انرژی  تر در برابر چالش گذاران در تحلیل بازار کمک کند. این اقدامات به ایجاد محیطی پایدارتر و مقاوم تواند به سیاست می

های پیشرفته و  های ژئوپلیتیکی، استفاده از مدلبینی نوسانات قیمت انرژی و تأثیرات بحران برای پیشبه علاوه آنکه،    .شودمنجر می

ها را  بینیکند تا تصمیمات بهتری اتخاذ کنند و دقت پیش گذاران کمک میرویکردها به سیاست تحقیقات بیشتر ضروری است. این 

 . بهبود بخشند

است  آن  موید  واردات که     آمارها  اروپا   میزان  اتحادیه  در  روسیه،    گاز  مبدا  نتاز  کاهش    جه یدر  جنگ  و    است   افته یآغاز  )زو 

که    دهدیخطا نشان م  حیتصح  یمدت و مدل کوتاه مدت الگوبلند ی مدل  آمده از پردازش آماردستبه   جینتا(.  1،2024همکاران

وابستگ مسئله  انرژ  ی حل  اتحاد  ی به  با  ه یدر  اولو  د ی اروپا  رهبر  ت یدر  کار  می  به   باشد.  ییاروپا  ی کشورها  ان دستور  که نظر    رسد 

ی  هایژگیبا در نظر گرفتن و  و پاک گسترده ، قابل اعتماد یمنبع انرژ کیدر  های سیاستی و اقتصادیبا اتخاذ بسته   دیاروپا با  هیاتحاد

فرد به  ع  یگذارهیسرما  اتحادیه  عضو  هایکشور  منحصر  در  سرما  نی کند.  انرژ  ی گذارهیحال،  انرژ  د یبا  یدر  و    یمحل  یمنابع 

راستابلندرا در    ر یدپذیتجد ت  ، اروپا  هی اتحاد  یطیمحست یاهداف ز  یمدت، در  نظر گرفتن  بر    ریدپذیمنابع تجد  ریچشمگ  ر یأثبا در 

 هدف قرار دهد.  ست،یز طیاقتصاد و مح

تواند بازار گاز اروپا را تصاحب  دریافت که آمریکا، می  توانهای آماری، میهای ایالات متحده و بررسی داده با توجه به سیاست 

رسد که ادامه دار شدن این جنگ بیش از همه به سود آمریکا  کرده و جریان تجارت جهانی گاز را به نفع خود تغییر دهد. به نظر می

سقف قیمت نفت و فرآورده های نفتی    نهای جدید اروپایی در بازار گاز مایع باشد. از سوی دیگر پس از تعییجهت یافتن مشتری 

سال   در  از    2023روسیه  بیش  جغرافیایی  مسائل  دلیل  به  آسیایی  کشورهای  که  داد  نشان  ژاپن  مانند  آسیایی  کشورهای  تبعیت  و 

توانند فروشندگان دیگر نظیر قطر و استرالیا را جایگزین روسیه کنند.  کشورهای اروپایی سبد انرژی گاز خود را متنوع کرده و می  

بر   نه تنها از طرق مختلف  مهم در مورد  عطف  نقطه    کیگذاشته است، بلکه به عنوان    ر یتأث  یی انرژینها  نمصرف کنندگاجنگ 

با    نده یآ اقلیمی  ییآب و هواهای  سیاستاهداف مرتبط  تغییرات  برکنفرانس  متحد    مبتنی    دات ی . تهدباشدمی  2پاریس  2015ملل 

و    ه یمورد تجز(  2022)  3و همکاران  پریرادر مطالعه    ،نیو اوکرا  ه ی روس  ی ریسازمان ملل در بحبوحه درگ  دار یاهداف توسعه پا  هیعل

  تی به اهداف خالص صفر و امن یابیدست  ی مدت برا  ان یدر م  هی به واردات روس یمشخص شد که کاهش وابستگ  و  قرار گرفت  لیتحل

به    ی ابیدست  ی راها ب  استیدر س  یاساس  راتییتغ  یبرا  یممکن است به عنوان فرصت  یکیتیژئوپل  از نظر  ن،یاست. بنابرا  ی ضرور  ییغذا

برا  منیا  یانرژ  ن یتام  نیتضم  ی برا.  باشد 4صفر خالص   یویسنار به صرفه  انرژی روسیه    اروپا و   ه ی اتحاد  ی و مقرون  مشتریان سنتی 

 
1 Zhu et al. 
2 COP 2015 
3 Pereira et al. 
4 Net Zero Scenario 
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آسیایی از کشورهای  برخی  دارد  نظیر  وجود  مختلفی  گازها  یانرژ  هایسیاست مجموعه    .راهکارهای  انتشار  کاهش  بر    ی موجود 

 د.تمرکز دار یانرژ  یوربهره  ش یو افزا  رتجدیدپذی یاستفاده از منابع انرژ ج یترو قیاز طر ایگلخانه 

بخش انرژ  دنی تنوع  وابستگ  یبرا   یبه عرضه  انرژ  ه یاتحاد  یکاهش  به محصولات  و  ،یاروپا  طب  ژه یبه  با    ،یعیگاز  است  ممکن  که 

  دوریبه عنوان مثال، کر  برخوردار است.  ییبالا  ت یمحقق شود، از اهم  گر ید  ی از کشورها  گاز جدید  در خطوط لوله    یگذارهیسرما

ممکن است روش   انهیواردات گاز از مناطق خزر و خاورم یگاز برا نیتام ریمس کی جادیا یاروپا برا ونیسیو ابتکار کم یگاز جنوب

کنندگان گاز خود ن یبه تام دنیفعالانه به دنبال تنوع بخش  ییاروپا  ی کشورها  باشد.  ی به عرضه انرژ  دن ی تنوع بخش  ی برا  ی قابل اعتماد

گاز    دکننده ی تول  یبا کشورها  روابط   تی تقو  ی اروپا برا  ی درانرژ  یپلماسید  ت یهستند. تقو  هیبه واردات روس  یکاهش وابستگ  یبرا

روس  غیر برا  ه یاز  مذاکره  برا   طیشرا   یو  گاز    یمطلوب  مهم واردات  از  توصیه یکی  موجودترین  سیاستی  دیگر   است.  های    از 

  ت یاست که ممکن است ظرف  عیما  ی عیگاز طب  یهاانه یدر پا  یگذار هیاروپا، سرما  ه یاتحاد  یانرژ  دیپلماسی   یبرا  یاستیس  هایتوصیه 

و    یکیتیاز نظر ژئوپل  دهد.  شیمتحده را افزا  الاتیو ا  ایمانند استرال  گریکنندگان دن یاز تام  گاز مایع  ره یواردات و ذخ  یموجود برا

جایگزینی این دوکشور به    ینکته منف  اروپا باشند.  ه یقابل اعتماد اتحاد  متحدینکننده فوق الذکر ممکن است  ن یهر دو تام  ،سیاسی

  داریپا نیاز تام  نانیاطمبا این همه   .ابدی  شیحمل و نقل افزا  یها نه یممکن است با توجه به هز  یانرژ  مت یاست که ق  نیاجای روسیه 

 کند.  ه یحمل و نقل را توج افته ی شیافزا یهانه یپرداخت هز تواندمیو  بوده   تیاولو کیگاز 

برا   رتجدیدپذی  هایانرژیدر    یگذارهیسرما  یاستیس  هایتوصیه از    گرید  یکی   ه یهر کشور عضو اتحاد  یاست که در حال حاضر 

طر از  خوب  ر تجدیدپذی  های انرژیسهم    شیافزا  است.   آورالزام   رتجدیدپذی  هایانرژی دستورالعمل    ق یاروپا  کاهش    یبرا  یاقدام 

انرژ  یسنت  یلیفس  هایسوخت به    یوابستگ شده    نییهدف تع  ومیپترول  شیتیبرطبق آمارهای    است.  وارداتی  یاز جمله محصولات 

اتحاد با سهم    هی توسط  رابطه  انرژ  رتجدیدپذی  هایانرژی اروپا در  تا سال    32  یینها  یدر مصرف  انرژ  است.  2030درصد    یمنابع 

انرژ  ر تجدیدپذی  ها مخصوصاً در قاره اروپا به عنوان قاره سبز،گذاری در این حوزه ی و سرمایهو برق آب  ی باد  ،ی دیخورش  ی مانند 

د  یلیفس  هایسوخت به    یوابستگ مزا  اده را کاهش  توجه   یایو  آلودگ  یبرا  یقابل  انتشار  کاهش  نظیر  محیطی  اثرات زیست  و  ی 

گلخانه  توص  گری د  یکی .دارند  ایگازهای  در    یاستیس  یهاه یاز  روسیه  که  انرژی  به  وابسته  های  بهبود  کشور  است،  اجرا  قابل 

مشوق  عیها، صنادر ساختمان  ی انرژ  یوربهره  ارائه  با  نقل  و  و صرفه مال  یهاو حمل  انرژی ی  در  بسته    نیا است.  جویی  در  هدف 

اصل  1(CEP)  پاک   یانرژ بعد  پنج  به  که  است  س  ی گنجانده شده  با  امنی م  یانرژ  استیمرتبط    ی انرژ  ی بازارها  ،یانرژ  تیپردازد: 

 و رقابت.  ینوآور   ق،ی تحق ت یاز اقتصاد، تقو ییزداکربن ،یانرژ یوربهره  ،یداخل

و    قاتیتحق   یمال  نیو تام  تی حماو مشتریان آسیایی گاز روسیه،    اروپا  هیاتحاد  یبرا  یاستیس  یهاه ی از توص  گرید  یکی  ن،یعلاوه بر ا

امکانات  است.  نو   یانرژ  هایفناوری در    ی نوآور بهبود  مثال،  عنوان  تکنولوژی به  ذخ  و  و  ا2(CCUS)  کربن  ره یجذب   جاد ی، 

در   شرفتی و پ هاباتری  تیظرف  شیافزا ،هیدروژن، که امروزه هند یک بسته سیاستی در این راستا ارائه کرده است یسوخت هایسلول

  ت یامن  ت یاقدامات در مجموع تقو  ن یهدف ا عمل کنند.  گذار انرژی  دوران   درهایی  ممکن است به عنوان ابزار  یاهسته   یراکتورها

  شده   هی روس  یبه منابع انرژ  ان آن  یکاهش وابستگ  که منجر به   و کشورهای وابسته به انرژی روسیه نظیر کره و ژاپن است   اروپا   یانرژ

 . دهدمیعرضه را کاهش  یو اختلالات احتمال  یکیتیژئوپل تنش هایخطرات مرتبط با  جه یو در نت

 
1 Clean Energy Package 
2 Carbon Capture, Utilization and Storage 
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کنند، بلکه بر اهمیت  موجود انرژی را تأیید می  هاینه تنها ضرورت بازنگری در سیاست  های مقاله پژوهشی حاضر،درنهایت؛ یافته 

گذاران باید به این نکته  های جهانی همگام شوند. سیاستتغییر قیمت هایپویاییهایی تأکید دارند که بتوانند با  سازی استراتژیپیاده 

نفت می بازار  در  قیمتی  که تحولات  نمایند  تأثیرات گسترده توجه  بنابراین،  تواند  و  باشد  داشته  انرژی  به  وابسته  اقتصادهای  بر  ای 

آسیب  کاهش  برای  تطبیقی  اقدامات  استطراحی  بازارها ضروری  این  نوسانات  به  و چند وجهی.  پذیری  پیچیده  لزوم    ،روابط  بر 

،  زا باشندهای تنش های بازار و تضمین امنیت انرژی در دوره های انرژی که به طور همزمان قادر به مدیریت واکنشتوجه به سیاست 

 دارند.تأکید 

 گردد. پژوهش حاضر ارائه می های آتی جهت تعمیم در ذیل پیشنهاداتی برای پژوهش 

 اثر جنگ روسیه و اوکراین بر نوسانات بازار انرژی به تفکیک بازار گاز کشورهای وارد کننده بررسی شود.-1

بینی آینده جنگ روسیه و اوکراین را در نظر گرفته و تاثیر شوک عرضه و  تواند سناریوهای مختلف پیش های آتی میپژوهش-2

 مورد بررسی قرار دهند. GARCH 2و  ARCH 1های های نوسانات تصادفی مانند روش نوسانات قیمت را با رویکرد مدل 

توان با در نظر گرفتن شوک عرضه، موقعیت دیگر صادرکنندگان نظیر کشورهای خاورمیانه و شرق مدیترانه  این پژوهش را می-3

 های تلفیقی نیز مورد بررسی قرار داد.ه روش دادکنندگان انرژی به واردات مصرف )غیر از روسیه( و همچنین میزان

شاخص -4 از  استفاده  نهایت  فرآورده در  صادرات  تغیرات  میزان  مانند  دیگر  میزان  های  و  گازوئیل  و  زغال سنگ  نظیر  نفتی  های 

 تری در زمینه وابستگی اروپا به انرژی روسیه منجر شود.تواند به نتایج قوینوسانات قیمتی می

 منافعتضاد 

 . دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity  
2 Generalized AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity 
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